THEO DOI

Gia muc tiéu . . -
L Cong ty Co6 phan Gemadept
Cap nhat: 09/02/2023

Trién vong 2023 TONG QUAN
Cang Nam Dinh Vi di

vao hoat dong thay thé cho cang
Nam Hai — Binh Vi, Thoai vén
Nam Hai — Binh Vi cé thé mang
lai Igi nhuan dét bién 16n.

Céng ty cd phan Gemadept (GMD) la doanh nghiép khai thac Cang
va Logistics hang dau ca nuédc, s hitu téng cong 8 cang trén khap
3 mién, trong dé phai ké dén 4 cang tai cum cang Hai Phong va
cang nudc sau I6n nhat Viét Nam - Gemalink. Ngoai ra, GMD la
doanh nghiép duy nhat tai Viét Nam cung cap dich vu va giai phap

» Tiéu cuc: Thi trudng xudt nhap Logistics toan dién bao gom 6 linh vuc khac nhau, ti lGc hang hoa

khau am dam lam giam cong suat r&i nha may dén Iuc trao t6i khach hang.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

cac cang va anh hudng dén cac
hoat déng logistic.
Khuyén nghi: Gia c6 phiéu dang neo
8 mUc tuong déi cao so vdi lich st,

nha dau tu c6 thé theo déi dau tu vao Cac mang kinh doanh cia GMD phu thudc rat nhiéu vao thi truéng
nlfa cudi nam néu tinh trang nén kinh xuat nhap khau, chinh vi thé tinh hinh kinh t&€ c6 phan am dam va
té dudc cai thién, ving gia khoang suy yéu trong nam tdi sé anh hudng xau dén coéng suat cac cang
40.000-45.000 VND tuong duang P/E cta GMD dang quan ly. Tuy nhién viéc tang t6c md& clra clia Trung
9-11 lan. Qudc sé la cu hich nhe cho cac cang & khu vyc Hai Phong nhu Nam
75,000 80 Binh V.
60.000 €0
45.000 “iing c6 the dau 0
30.000 Cang Nam Dinh Vi giai doan 2 m& ctra dung tién dé vao dau nam
15.000 20 2023 Vi cong suat khoang 500.000-600.000 TEUs/ndm s& 13 su
02309/2022 02/09/2823 thay thé hoan hao cho cang Nam Hai - Pinh Vii (NH-DV). Theo
DSC danh gia, vGi uy tin va méi quan hé vdi cac khach hang, viéc
Gié (VND) PIE dich chuyén khoang 80% hang héa tir NH-DV (400.000 TEUs) sang
Dir liéu thi trudng NDV nhu ban lanh dao dy tinh la hoan toan hgp ly, nhat la khi NDV
Céng, c6 Igi thé han vé vi tri so v&i NH-DV. Tu dé sy hao hut san lugng
Nganh nghé Logistic hang hda sau khi thoai vén cang NH-DV sé khong I16n.
Gia hién tai (VND/cp) 53.800
Vén héa (7§ VND) ool Viéc thoai von khoi NH-DV dang dugc GMD xiic tién tich cuc, du
kién hoan thanh trong ntra dau nam nay. DSC udc tinh GMD sé
56 Iugng CPLH (triéu cp) 3014 6 thé thu vé trén duéi 2.000 ty sau thuong vu. Ngudn vén nay sé
EPS 4 quy gan nhat 3301 truc ti€p dung cho viéc xlc tién cang Gemalink giai doan 2.
P/E 16,3
; ; Mac du gia dich vy clda Viét Nam da thdp hon dén 20-40% so vdi
Cao nhat 52 tuan 59.900 e R L N . .,
khu vuc, theo quan diém ctia DSC trién vong vé viéc nang khung gia
Thép nhat 52 tuan 39.100 dich vy béc d& cang trong tuong lai gan la chua ré rang nhat 1a khi

kinh té toan cau c6 phan khé khan nhu hién nay.
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CAC DU AN CANG TRONG DIEM
Céng suat thiét ké

Cang Dién tich (ha) (TEUs/nim) Cau cang (m) Ghi cha
Nam Dinh Vi 1 21 500.000 440
Nam Dinh V@ 2 21 500.000 440 Bat dau hoat dong vao 2023
Chd ngudn von sau khi hoan tat thoai
Nam Dinh Vi 2B 23 500.000 660 vén NH-DV dé trién khai budc tiép
theo
Gemalink 1 33 1.500.000 800

Giai doan 2A da hoan thién phap ly vao
Gemalink 2 39 1.500.000 700 cu6i 2022, du kién khgi cdng vao gilia
nam 2023, bat dau hoat dong vao 2024

KET QUA KINH DOANH

Gemalink chua bung né nhu ki vong, anh huéng tir suy thoai
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pd - ° « Tinh riéng quy 4/2022, doanh thu thudn dat 1.066 ty (+3%
] 2 YoY), mac du c6 tang trudng so véi cing ki, tuy nhién bat dau
o o . e Lea . . R . , ,
= c6 dau hiéu sut giam khi lugng hang hda qua cang cia GMD
da giam han 8% so vdi quy trudc.
* Tinh ca nam 2022, doanh thu dat 3.915 ty (+22% YoY) khi luu
lugng hang qua cang tang 20% so v&i nam trudc, Igi nhuan sau
San lugng hang héa (TEUs) thué dat 1.157 ty (+61% YoY) nhd dong luc mdi t cang
Gemalink khién i tur cong ty lién két tdng manh 1én 407 ty
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PINH GIA

* So vdi cac doanh nghiép cung nganh, trong khoang thai ntra
cudi nam 2022, GMD la c6 phiéu c6 kha nang gitr gia tot nhat
khi gia hién nay chi dudi dinh lich sir khoang 12%. Chinh vi thé,
& mulc P/E 16,3 lan nhu hién tai chua phai ving hap dan dé
mua c6 phiéu, nhat la trong tinh canh Igi nhuan trong nam tdi
kho cé su tang trudng manh.

* GMD la mét doanh nghiép tra c6 tlc rat déu dan trong 10
nam trd lai day, 3 nam gan nhat cong ty tra cé tic bang tién
Vvdi ty 1& khoang 10-15%, ty suat c6 tic khong hap dan so vdi
|&i suat ngan hang.

BIEU PO GIA
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Gia (VND) P/E

* DSC du phdng két qua kinh doanh 2023 cia GMD sé c¢6 sy
giam sut nhe do (1) Hoat déng khai thac cang chua thé tang
trudng manh trong bdi canh nén kinh té thé gigi suy yéu (2)
Dich vu logistic chiju canh giam ca nhu cau lan gia cudc. Doanh
thu 2023 cé thé dat khoang 3.630 ty (-7% YoY), tuy nhién Igi
nhudn sau thué sé tang dot bién nhg khoan thoéi vén NH-DV,
dat khodng 1.907 ty. Si dung phuong phap DCF, ching toi
xac dinh gid muc tiéu: 55.400 VND/cp (Upside 3% so vdi gia
dong clra ngay 9/2/2023).

* Théng ké bao cdo phéan tich gan nhat cia cac CTCK vé mic
gia muc tiéu 12 thang tSi cla c6 phiéu GMD, gid muc tiéu
binh quéan la 58.500 VND, upside 9% so véi gia dong clfa ngay
9/2/2023.
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing t8i xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bdo céo nay phan anh dung quan diém ca nhan
clia chdng t6i. Ching téi cling xac nhan rang khéng c6 phan thu lao nao cua ching t6i d3, dang, hoac sé truc tiép
hay giéan ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén vién phan
tich nghién clu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gém chat
lugng, tinh chinh xac cia nghién cu, va doanh thu ctia céng ty, trong d6 bao gom doanh thu tir cac don vi kinh
doanh khac nhu bé phan Méi gidi t8 chiic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mieén trir trach nhiém

Bdo cdo nay dudc viét va phat hanh bai Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Bdo cdo nay dudc viét dua trén
ngudn théng tin dang tin cdy vao thdi diém céng bé. Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trach nhiém
vé do6 chinh xac clia nhitng théng tin nay. Quan diém, du b4o va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hiény
kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung clia Céng ty C&
phan Chiing khoan DSC va c6 thé thay d&i ma khéng can théng béo trudc. Béo céo nay chi nham muc dich cung
cdp théng tin cho cac té chitc dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty c6 phan ching khoan DSC va
khéng mang tinh chdt mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bao cdo nay. Quyét
dinh cGia nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu
dau tu riéng biét. Bao cao nay khdng dudc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao
néu khdng dudc su chdp thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan Chling khoan DSC. Xin vui ldng ghi ré ngudn
trich dan néu st dung céc théng tin trong bao c4o nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, Nguyén Gia Khanh, Nguyén Hoang Hiép,

Giam déc Khoi Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn

Tién Quéc Viét,

Trudng phong Phan tich
viet.tqg@dsc.com.vn

https://www.dsc.com.vn/

Chuyén vién Phan tich
khanh.ng@dsc.com.vn

Nguyén Thi Bich Diép,
Chuyén vién Phan tich
diep.ntb@dsc.com.vn

Phan Duy Thanh,
Chuyén vién Phan tich
thanh.pd@dsc.com.vn

Nguyén Quéc Vin,
Chuyén vién Phan tich
van.ng@dsc.com.vn

Chuyén vién Phan tich
hiep.nh@dsc.com.vn

Nguyén Vii Thai Son,
Chuyén vién Phan tich
son.nvt@dsc.com.vn

Nguyén Minh Tuan,
Chuyén vién Phan tich
tuan.nm@dsc.com.vn

Pham Van Trang.
Chuyén vién Phan tich
trang.pv@dsc.com.vn
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