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Diém nhan Chi s6 vi mo & thi trudng chirng khoan & thi truéng hang héa

Cac NHTW trén thé gidi ti€p tuc chinh sach that chat tién té, nang lai suat diéu hanh trong ky hop
thang 5 vlta qua. Téng cau trén nén kinh té tiép tuc trong qué trinh kiém soat, nham kiém ché lam
phat vé mic phu hgp; do dé, thi trudng hang hda ti€p tuc trong xu hudng phuc hdi cham hoac Gid tri %D XHtrunghan % 3M Giatri %D XHtrunghan % 3M % 6M
khong nhiéu bién dong khi nén kinh té chua phuc héi mét cach rd rang.

.. . R . . i e VNIndex 1067 A 09% Suyyéu A 11% A 18% BCOMindex 1012 W -15%  Suyyéu V -6.9% V -134%
* Gia gao (+2,81% WoW): Gia gao ky han tang trén 18 USD/100kg, dat mlc cao nhat ké tu gitra

thang 2, do lo ngai vé ngudn cung giam do vu mua mdi nhat bi de doa bdi han han & chau Au. S&P500 4124 W .02%  Hoiphuc A 08% A 33% Baltic Dry Index 1558 W -31% Tang manh A 158.8% A 15.0%
* Gia béng (+1.34% WoW): Gid hgp dong tuong lai Bong giam vé 80.53 USD/Lbs (-4.05% Dollar index 1027 A 06% suyyéu V -09% VY -34% Baltic Dirty Index 1252 A 2.8% Suyyéu A 38% V -315%

WoW), bién déng 16n nhung khéng thay déi nhiéu néu xét trong bién d6 giao dich di ngang

kéo dai tu thang 11/2022. us 10y 35 A 29% Suyyéu VWV 75% W -86%

» Dau thé/Brent (-1,46% WoW): Két thic phién giao dich ngay th( Sau, dau tho Brent gidm 81
xu, tudng duong 1,1% xudng 74,17 USD/thung. Tinh tir dau tuan gia dau Brent da gidm 1,46%,
danh dau tuéan th 3 gidm lién ti€p du da c6 dau hiéu phuc héi an tugng trong 2 ngay dau tuan. Dién bién gié héng héa tuan qua

« Giathan (-8,53% WoW): Gia hgp dong tuang lai than Newscastle, chi bao cho khu vuc tiéu thu
than 18n nhat chau A, da sut gidm 1,89% , tiép ndi da giam lién tuc trong 1 thang qua do sén
lugng tang cao trong khi nhu cau suy yéu tram trong & cac khu vuc ngoai Trung Quéc.
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Than

Gid hgp dong tudng lai than Newscastle, chi bdo cho khu vuc tiéu thy than 16n nhat chau A, da sut gidam
1,89% , ti€p ndi da gidm lién tuc trong 1 thang qua do san lugng tdng cao trong khi nhu cau suy yéu tram
trong & cac khu vuc ngoai Trung Quéc.

Trong khoang thdi gian thang 2/2023, san lugng than tur Trung Quéc da tang 5,8% so vdi cung ky, cham méc

734,23 triéu tan do sy thic ddy cta chinh phu trong céng tac san xuat nham dap (ng xu hudng phuc héi cda
qudc gia.

Ngoai ra, tai An Do, san lugng than da cham méc ky luc la 73,02 triéu tdn trong thang 4/2023, tuang (ng
tdng 8,67% so vai cling ky, dan tai viéc quéc gia nay giam |é thudc vao hoat déng nhap khau

O mét dién bién khac, do El Nino va thdi ti€ét dan &m lén, san lugng than tiéu thu tai cac nudc phuong Tay noi
chung va khu vuyc chau Au suy yéu tram trong khi gidam 11% so vdi cung ky.

DSC giii cho rdng gid than sé tiép tuc sut giam trong tudn téi do nhu céu suy yéu trém trong tai khu
vuc phuong Tdy, dong thdi cdc xu huéng phuc héi san xuat tai Trung Quéc c6 phan khéng nhu ky vong.

Bi€u d6 1: Top cac khu vuc tiéu thu than 16n nhat thé giéi (Ngudn: Bloomberg) Biéu d6 2: San lugng than Trung Quéc
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Biéu d6 3: Chua c6 dau hiéu FED giam lai suit trong nam 2023
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Dau thé WTI / dau Brent

Két thac phién giao dich ngay th( Sau, dau thé Brent giam 81 xu, tuong duong 1,1% xudng 74,17 USD/thlng.
Tinh tur d&u tuan gia dau Brent da gidm 1,46%, danh dau tuan thi 3 gidm lién tiép du da c6 dau hiéu phuc hoi
an tugng trong 2 ngay dau tuan.

Su trugt déc cla gia dau chiu tac déng bdi bé tac chinh tri lién quan dén tran ng cia My, lam gia tang lo ngai
vé nguy cd suy thoai kinh & qudc gia tiéu thu dau 16n nhat thé gidi, trong khi sé dan xin trg cdp that nghiép &
nudc nay gia tang

DU FED da céng b6 sé ngling tang lai suat, nhiéu diéu nay cling khéng thic day ky vong vé viéc cat giam lai
suat vao cudi nam. Lai sudt cao hon, tusng Ung vdi déng USD manh han, cé thé anh hudng téi gia dau trén
nhiéu phuong dién.

Ngoai ra, dir liéu gia tiéu dung thang 4 ctia Trung Quéc khdng nhu ky vong cla da s6 nha dau tu khi tang vdi
t6c dé thap hon trong thang 3 lam day 1én nghi ngd vé kha nang phuc héi sau dai dich Covid -19 thic day
tang trudng nhu cadu dau mo.

DSC cho rdng gia ddu Brent trong tudn téi sé sut giam nhe vé méc 70 USD do thiéu vdang théng tin hé
trg trong ngdn han, trong khi cdc yéu té vi mé tiép tuc la mét ganh nédng déi véi tam ly thi truéng.

Biéu d6 4: Du phéong gia dau nam 2023 - 2024 (Ngudn EIA)
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Bong

Gia hgp déng tugng lai Bong giam vé 80.53 USD/Lbs (-4.05% WoW), bién déng 16n nhung khdng thay ddi
nhiéu néu xét trong bién doé giao dich di ngang kéo dai tur thang 11/2022.

Da giam manh trong tuan dén tir 6 liéu tiéu thy, san xuat dén xuét khau gay thét vong tai An D6 - thi trudng
béng, sgi I&n nhét trén thé gii. Hiép hoi Bong An D6 cho biét nudc nay c6 thé sé sém thay déi trang thai tir
nha xuat khdu rong sang nha nhap khau do san lugng béng du kién s& giam xuéng con 23,05 triéu kién, miic
thap nhat trong gan hai thap ky.

Ngoai ra, san lugng xuat khdu khdng thé dat 2 triéu kién, thdp hon nhiéu so v8i ndm trudc d6 ghi nhan 4.3
triéu kién xuat khau trong ndm. Tuy nhién, ngudn cung toan cau van sé dugc gilt 8 mic 6n dinh bdi thang du
ton kho tai cac qudc gia khac nhu Uzbekistan, Trung Quéc, Mexico,...

Trong phién giao dich cudi tuan da ghi nhan tin hiéu phuc hoi vé gia bdi tin hiéu tich cuc tai thi trudng Trung
Quéc. Gia bong tai Trung Qudc da ¢ tin hiéu “ngugc dong” do nhu cdu xa bong manh haon va nhiing lo ngai
vé vu thu hoach ndm 2023.

DSC du phéng gia Béng dan cé tin hiéu cai thién, vuot lén trén viing khing cu gia 85 USD/Lbs bai
(1)nhu cau dan phuc héi; (2)bién déng vé nguén cung khéng cé nhiéu su thay déi.

Biéu do 5: Nhu cau Cotton phuc hdi 6% trong nam 2023 (Nguén: USDA) Biéu d6 6: Gia Bong tai cac khu vuc
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Gao

Gia gao ky han tang trén 18 USD/100kg, dat m{c cao nhét ké tlr giifa thang 2, do lo ngai vé nguén cung giam
do vu mua mdi nhat bi de doa bdi han han & chau Au. Ngoai ra, nguén cung gao bj thi€u hut do chién tranh
dang dién ra & Ukraine, cling nhu thdi tiét xdu & cac nén kinh t& san xuat lta gao nhu Trung Quéc va Pakistan.

Tac dong dai han, hién tugng khi hdu nong dan 1én (El Nino) anh hudng dén mua vu trong lGa, dac biét gay
khd han phan 16n tai khu vuc chau A. Tur d6, day 1én lo ngoai thi€éu hut ngudn cung I&n nhét trong vong 20
nam qua - trich dan tir Fitch Solutions.

Mac du anh hudng bdi thai tiét nhung déi véi nhitng khu vuc giau kinh nghiém san xuét lGa gao tiép tuc mé
rong bai giad gao xuat khiu phuc héi. H6i déng Ngi c8c Qudc té (IGC) dy bao dién tich tréng IGa dy kién sé&
tang tU mdc 163,74 triéu ha 1én 165,70 triéu ha trong nién vu 2023-2024, véi san lugng du kién sé tang tU
509,30 triéu tan lén 521,49 triéu tan. V&i béi canh trén dugc gili viing sé giam bét ap luc bdi tinh trang thiéu
cung thai diém hién tai.

Gid gao du bdo tiép tuc trong xu huéng phuc héi trong tudn sau, bgi tac déng tir thiéu nguén cung

ngdn han chua thé cai thién ngay ldp tirc.

Biéu d6 7: Gia gao xuét khau dan phuc hdi tai khu vurc chau A

Exhibit 1: Global rice prices
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Anh huéng ciia hang héa téi cac nganh

Tac dong tich cuc

Dau thé WTI
Dau thé Brent

Dau khi (***); Dién nudc & xang dau khi dét (ché bién va trung chuyén
khi)(***); Thyc pham va d6 uéng (Pudng mia)(*)

Khi tu nhién Dién nudc & xang dau khi dét (ché bién va trung chuyén khi) (***)

Than Than va nhién liéu tiéu hao (***)
Vang Hang ca nhan & Gia dung (**)
Thz::él-'l)RC Tai nguyén cd ban (***)
Quing sat -
Cao su Hdéa chat (***)
Gao Thyc pham va dd uéng (luang thuc) (**)
Pudng Thyc phdm va dé uéng (Pudng mia) (***)
Béng Hang ca nhan & Gia dung (nganh sgi) (***)
Laa mi -
Heo hoi Thuc phdm va dd uéng (chan nudi) (***)
Catra Thyc phdm va dé uéng (thuy san) (***)
Tém Thuc phdm va dé uéng (thuy san) (%)
Urea Hda chét (phan bon) (***)
Nhém Hda chat (phan bén) (**)

Phét pho vang Hoa chat (**)

Tich cuc: Gid hang hoéa tdng sé mang lai tac dong c6 Igi cho nganh

Chu thich: (*) Anh hudng nhe (**) Anh hudng trung binh (***) Anh hudng manh

Tac dong tiéu cuc

Hang & Dich vu cong nghiép (*); Du lich va giai tri (Hang khéng), Héa chat
(Nhua dudng)(**); O tova phu tung (*); Hang ca nhan & Gia dung (Dét may)
(*)

Dién nudc & xang dau khi dét (Dién khi) (***); Hoa chat (Phan bon) (**)

Dién nudc & xang dau khi dét (Dién than) (***); Hba chat (Phan bon) (**); Tai
nguyén ca ban (**)

Xay dung va vat liéu (**)
Tai nguyén cd ban (Thép) (***)
Otova phu tung (***)

Thyc phdm va dé udng (chan nudi) (**)

Hang ca nhan & Gia dung (Dét may) (**)

Thyc phdm va dd udng (Chan nudi va Bia) (***)

Thyc phdm va dé uéng (luong thuc) (*)
Xay dung va vat liéu (*)
Hoa chat (phan bén) (**)

Tiéu cu'c: Gid hang hda tang sé mang lai tac déng bat Igi cho nganh
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oVimé quéc té  «Vi mo trong nudc

Ngay 04/05/2023
Cong bé dit liéu PMI Viét Nam
o FED c6ng bd lai suat thang 5
Ngay 05/05/2023
o Ty |& that nghiép thang 4 cia My
Ngay 10/05/2023
oMy cong bé CPI thang 1
Ngay 12/05/2023
Cong bé ca cdu danh muc MSCI
Ngay 16/05/2023
e Doanh sé ban lé thang 4 tai My
Ngay 18/05/2023
Dao han HDTL thang 5
Ngay 25/05/2023
© COng bo bién ban hop FOMC
Ngay 29/05/2023

©B4o cdo tinh hinh kinh t& -xa hoi thang 5

Bdo cao mién trir trach nhiém

Bdo cdo ndy dugc viét va phdt hanh bdi Céng ty Cé phdn Chung khodn DSC. Bdo cdo ndy dugc viét
dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thoi diém céng bé. Céng ty C6 phan Chiing khodn DSC
khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xdc cda nhiing théng tin ndy. Quan diém, du bdo va nhiing uéc
lugng trong bdo cdo ndy chi thé hién y kién cda tdc gia tai thoi diém phdt hanh. Nhing quan diém
ndy khéng thé hién quan diém chung cda Céng ty C6 phan Ching khodn DSC va c6 thé thay déi
ma khéng cén théng bdo trudc. Bdo cdo ndy chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 churc
déu tu ciing nhu cdc nha déu tu cd nhdn cda Céng ty c¢6 phdn chiing khodn DSC va khéng mang
tinh chdt moi chao mua hay bdn bat ky chiing khodn nao dugc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét
dinh cda nha ddu tu nén dua vao nhiing su tu vdn djc ldp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh ciing
nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bdo cdo ndy khéng dugc phép sao chép, tdi tao, phat hanh va phan
phéi vdi bat ky muc dich ndo néu khéng dugc su chdp thudn bdng véan bdn cda Céng ty C6 phdn
Chung khodn DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich ddn néu sir dung cdc théng tin trong bdo cdo
nay.
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