THEO DOI BSI

Gia muc tiéu: 30.500 VND (A 10%) CTCP Chitng khoan Ngan hang
Cap nhat 28/04/2023 Pau tu va Phat trién Viét Nam
TRIEN VONG 2023 TONG QUAN

Tich cuc: Nguodn von tir Keb Hana tao ban dap  BSC (BSI) 1a cong ty thanh vién clia Ngan hang BIDV. Thuang
md& rong hoat dong kinh doanh, ddc biét la vy dau tu 2.700 ty ddng vén ti Hana Securities vao BSI 1a
margin va ty doanh. mot trong nhiing thuong vu M&A 18n nhat trén thi trudng
vén. Sau khi dugc rét vén, hoat ddng kinh doanh ctia BSC da

Tiéu cuc: M& rong quy md margin qua nhanh i
c6 nhitng budc chuyén minh tich cuc.

tang rui ro cho danh muc cho vay.

BSC tan dung Igi thé tU tép khach hang cla ngan hang me
Khuyén nghi: C6 thé can nhac gidi ngan khi c§  dé tap trung ddy manh mang méi gidi (dac biét la méi gidi
phiéu chiét khdu vé viing gia 24.000d — 25.000d, trai phiéu chinh phu khi Cong ty d& nhiéu nam ding Top 1)

muic P/B hap ly rai vao khoang 1,1—1,2 Ian. va tu doanh tréi phiéu chinh phd.
——Gia(VND)  ——P/B CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
BSC déng vai tro la té chirc tu van cho nhiéu trai phiéu
50
NVL
30.000
40 Nam 2021-2022, BSC tham gia tu van phat hanh han 3000 ty
trai phiéu NVL. Hién tai khéi luong dang luu hanh udc tinh
20.000 o con 2.200 ty. Tuy nhién, Ban lanh dao da khdng dinh BSC
20 khéng ndm tréi phi€u NVL, chi thuan tuy lam dich vu. Tat ca
10.000 X hoat déng ctia BSC vd&i Novaland khéng phat sinh nghta vu
RN 1.0 tai chinh va rdi ro nao.
0 00 Kha nang huy déng von tir khach hang ca nhan
04/22 07/22 10/22 01/23 04/23

Ngoai khoan vay ti ngan hang, BSC huy déng thém khoén
vay tU khach hang ca nhan. Cac ca nhan nay cho phéep Céng

ty st dung s& tién du trén tai khoan giao dich theo hop don
Dir liéu thi trudng y suaung so i ' giao di 3p dong

da ky.
Nganh nghe Chiing khoan Cac khoan vay tif KHCN c6 muc 131 suét thap hon dang ké so
Gi4 hién tai (VND/cp) 28700 vdi vay ngan hang, dao dong trong khodng 3% - 5,5%. biéu
nay gilip BSC gidm ganh néng chi phi vén va c6 du dia ha lai
Vén hoa (Ty VND) 5375 sust margin.
S6 lugng CPLH (triéu cp) 187 Ky vong tir ¢6 déng chién lugc mang lai nhiéu deal
. ’ M&A tir khach hang Han Quéc
EPS 4 quy gan nhat 0,82
Keb Hana khéng chi gitp BSC dat dugc nhing lgi thé vé
P/B (28/04/2023) 123 nguon vén, cong nghé, ma con la cau ndi gitta BSC va thi
Cao nhat 52 tuan 31106 trusng Han Qudc. Trong thai gian tdi, khi thi truong vén va
ng tai Viét Nam van chua &m trg lai, cac cong ty ching
Thap nhdt 52 tuan 12.050 khoan s& can md rdng ca hdi tif thi trudng vén nudc ngoa.

https://www.dsc.com.vn/ Trungtamphantich@dsc.com
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BSI

CTCP Chirng khoan Ngan hang
Pau tu va Phat trién Viét Nam

KET QUA KINH DOANH
CTCK duy nhat c6 Igi nhuan tiang truéng duong

Doanh thu va lgi nhuédn sau thué Q1/2023 dat lan lugt 287 ty
(-13% qoq) va 97 ty (+16% qoq). BSI 1a cdng ty ching khoén
duy nhét dat mc Igi nhuan tang truéng duong.

Day cling la c6t méc danh déu sy chuyén bién tich cuc sau
khi dugc c6 dong chién luge Keb Hana rét vén.

Doanh thu tu doanh va cho vay tdng cong hudng chi phi lai
vay gidm manh da dong gop phan Ién vao su tang trudng |gi
nhuan.

Hoat déng tu doanh nam giir c6 phiéu an toan, huéng
dén day manh tu doanh trai phiéu chinh phu

Danh muc tu doanh ctia BSC tuong déi an toan. C6 phiéu
nam gilt chu yéu thudc dong blue chips. Chiém ty trong I6n
trong danh muc la tréi phiéu cla cac t6 chic tin dung (48%)
va chiing chi tién gti (23%). Bay cling la 2 tai sdn dem vé Igi
nhuan chinh cho doanh thu tu doanh.

Hoat déng margin dugc thic day nhé ting vén

Vén chl s3 hitu tang gép 2,6 1an 1én 4.350 ty tr Q3/22, du ng
margin lién tuc dugc ndi réng, kéo theo doanh thu cho vay
tdng 5% qog. Du dia tang trudng margin cla BSI s& con rét
nhiéu khi ty & margin/VCSH mdi chi dat 76%.

Viéc huy déng dugc ngudn vén gép gilp BSC han ché viéc
vay nd, giam bdt chi phi 1ai vay.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com



BSI

CTCP Chirng khoan Ngan hang
Pau tu va Phat trién Viét Nam

L PINH GIA & DU PHONG
CO TUC TIEN MAT
900 Théng tin cé tirc
800

/00 TUr 2018-2021, BSI ¢6 k& hoach tra ¢6 tuc Tién ty 1& 5% -
500 500 9%, tuong ducng vdi ty sudt cd tdc trung binh la 2%. Nam
2022 dy kién tra c6 tic Tién ty 1& 5% va 6 phiéu 5%.

Pinh gia
P/B cla BSI (tai gid dong clia 25/04/2023) dat 1,17 Ian,

thdp hon so v&i muc P/B trung binh 5 nam (1,21 1&n) va
bang trung binh nganh.

2018 2019 2020 2021 2022

Du phéong két qua kinh doanh

DSC udc tinh doanh thu thuadn va Igi nhuan cla BSI 2023

sé dat muc tang trudng lan luct 27% va 187%, dat lan luct
Tang trudng DTT 46% -18% 27% 1.383 ty va 322 ty.

Doanh thu thuan 1.333 1.089 1.388

Lgi nhuan hoat

dong 697 431 622 Du phéng chua bao gom giad dinh BSI phat hanh thanh

i nhua cong 15 triéu ¢ phiéu tang von diéu lé. BVPS 2023 du
g y .

g 0 sal 36 112 322 kién dat 25.000 VND/cp, tuong duong P/B fw 13 1,14 Ian.
Gia muc tiéu cua BSI 2023 la 33.600 VND/cp, upside 17%

Tdang trudng LNST 180% -68% 187% .
so vdi gia dong cla ngay 27/04/2023 1a 28.700 VND/cp.

BIEU PO GIA
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CTCP Chirng khoan Ngan hang
Pau tu va Phat trién Viét Nam

DSC

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan cla ching toi.
Chung t6i cling xac nhan rang khéng co phan thu lao nao cla ching téi d&, dang, hodc s& truc tiép hay gian tiép co lién quan
dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bdo cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao céo
nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao goém chét lugng, tinh chinh xac ctia nghién cliu, va doanh thu cuta
cong ty, trong dé bao gém doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mieén trir trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Bdo cao nay dudc viét dua trén ngudn théng tin
dang tin cay vao thai diém céng b, Cong ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing
théng tin nay. Quan diém, du bao va nhitng udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thdi diém phat hanh.
Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ciia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC va c6 thé thay d6i ma khéng
can thong bao trudc. Bao cao nay chi nham muc dich cung cap thong tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca
nhan clia Céng ty c8 phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chdt mdi chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dudc
thdo luén trong béo cdo nay. Quyét dinh cla nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc lap va thich hgp vai tinh hinh tai
chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o cdo nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdéi vai bat ky
muc dich nao néu khéng dugc su chdp thudn bang van ban ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn
trich dan néu st dung cac théng tin trong bo céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truang Thai Pat, Pham Van Trang, Nguyén Minh Tuén,
GD. Trung tam Phan tich Chuyén vién Phan tich Chuyén vién Phan tich
dattt@dsc.com.vn trang.pv@dsc.com.vn tuan.nm@dsc.com.vn
Tién Qudc Viét, Phan Duy Thanh, Nguyén Vi Thai Son,
Trudng phong Phan tich Chuyén vién Phan tich Chuyén vién Phan tich
viet tg@dsc.com.vn thanh.pd@dsc.com.vn son.nvt@dsc.com.vn
Nguyé&n Hoang Hiép, Nguyén Gia Khanh,

Truéng nhom vi mo Chuyén vién Phan tich

hiep.nh@dsc.com.vn khanh.ng@dsc.com.vn
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