MUA
Gid muc tiéu: 16.200 VND (A 11%)
Cap nhat: 28/04/2023

TRIEN VONG 2023

Tich cuc: Gid heo hoi phuc trd lai, gia

nguyén

liéu thic an chan nudi dang tiép tuc da giam, ghi

nhéan doanh thu chung cu Huyén Quang.

Tiéu cuc: Ngudn cung heo trong nudc va
du thira anh hudng tdéi gia heo.

n dang

Khuyén nghi: C6 thé can nhac gidi ngan khi ¢

phiéu giao dich quanh ving gia 11.000- 11.300.
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Dir liéu thi truang
Nganh nghé Chan nudi, BBS
Gi& hién tai (VND/cp) 14.650
Vén hoa (Ty VND) 3.545
S6 lugng CPLH (triéu cp) 242
EPS 4 quy gan nhét 20,36
P/E 720
Cao nhét 52 tuadn 29.700
Thép nhét 52 tuan 10.600

DBC

Tap doan Dabaco Viét Nam

DSC

TONG QUAN

DBC la mét trong nhitng doanh nghiép hang déu tap trung
ma& rong vé chudi 3-F khép kin vai 8 don vi thanh vién nubi
phuc vu trong mang chan nuédi heo va gia cdm va 7 nha may
san xudt thic an chan nudi. DBC con da dang doanh thu cla
minh trong viéc tham gia kinh doanh trong finh vuc bat déng
s&n nhu nha & x& hoi, chudi khach san tap trung chl yéu &
B4c Ninh va Ba Nang.

Vd&i doanh nghiép lau ddi trong mang chan nudi, gia heo va
gid dau vao thic an chan nudi la nhitng nhan té chinh anh
hudng dén két qua hoat déng doanh nghiép.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Gia nguyén liéu thirc an chan nuoéi dang trén da giam
dén hét Q2/2023

Hai nguyén liéu chinh sdn xuét thdc &n chan nudi la ngd va
dau tuong sau da gidm lan lugt -30% va -10% sau khi dat
dinh vao cuéi Q1/2022. Udc tinh cai thién bién Igi nhuan
mang thic an chan nudi 1én 10,2% ( tang 65,7% svck).

Du kién gid nguyén liéu tiép tuc gidm khi Ukraine dat dugc
thoa thuan xudt khdu ngl cSc qua bién den vdi Nga, vdi
luong du trlt gén 8 triéu tan co thé xudt khdu cho dén hét
Q2/2023.

Gia heo trong xu huéng tao day

Gid heo thang 4/2023 hién tai c6 su phuc héi lén 52.500
VND, tang 10-15% so vdi dau nam bdi cd nhip séi dong lai tu
thi trudng trong nudc, nhu cdu ngudi dan phuc hoi trd lai khi
dich t& Ign Chau Phi dan dugc kiém soat.

Du kién gid heo van chua co dau hiéu hdi phuc han khi san
lugng heo hai trong nudc trong nudc Q1/2023 dat 1,2 triéu
tdn ( tang 20% so vdi Q4/2022) do gia thdc &n chan nudi
gidm ngudi dan tai dan trd lai, ngoai ra Trung Quéc han ché
giao dich qua kénh tiéu ngach dé tranh dich ta bénh ta lon
Chau Phi, I& mém long mong, ...
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KET QUA KINH DOANH
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Ghi nhén lai doanh thu chung cu Huyén Quang

Sau khi sai pham vé& ghi nhan doanh thu ti du an chung cu
Huyén Quang khién Igi nhuan DBC gidm sau vé hon 5 ty.
Du kién cac thi tuc dugc hoan thanh va ghi nhén lai doanh
thu gan 700 ty ddng nhanh nhét vao Q2/2023.

KET QUA KINH DOANH
Lgi nhuan chinh anh hudng béi bién dong thi truéng

Doanh thu thuédn Q1/2023 dat 2314 ty dong (-17,5% YoY)
cht yéu do nhu céu tiéu thu thit heo giam bdi dich ta lon
Chau Phi &nh hudng dén gia heo, Bén canh do chi phi lai vay
tdng cao khién Igi nhudn gidm sau. Ldi nhudn sau thué
Q1/2023 dm 320 ty dong.

Tang tich trir hang tén kho trong béi canh dau vao
chan nudi giam

Tén kho chiém 40% gia tri téng tai san, dat 4.748 ty dong (
12,4% Yoy). Trong do, chi phi sdn xuét kinh doanh d& dang
chiém 71% va nguyén vat liéu chiém 27% hang ton kho. Viéc
van duy tri chi phi san xuét kinh doanh cho thdy ky vong
doanh nghiép vé thi trudng phuc héi trong nam nay, dac
biét la gia heo. Vay nén doanh nghiép dang c6 xu hudng tich
trlr dau vao khi “gia ré".

Tang cudng ng vay ngan han phuc vu gia tang hang
toén kho

Téng ng vay Q1/2023 dat gan 5.300 ty dong (58% Yoy), chi
s& ng vay trén téng tai san dat 43% (13% Yoy). Doanh nghiép
dang phai hoat déng phan Ién dua vao ng vay ngén han,
dac biét trong mdi trusng lai sudt cao sé lam tang ganh
nang tai chinh, anh hudng dén Igi nhuan doanh nghiép.
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PINH GIA & DU PHONG

Co tirc tien mat (VND) ]
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Gia heo binh quan Viét Nam Binh gia
VND
90000 P/E clia DBC (tai gid dong clfa 28/04/2023) dat 720 lan do
lgi nhuan sau thué doanh nghiép am, khién EPS 4 quy gan
. WOO nhat gidm manh, tr d6 P/E tang dét bién, cao hon so vdi
muc trung binh 10 ndm (13,9 lan) va cao haon trung binh
30.000 nganh (17,3 an).
4/2021 4/2022 4/2023 )
Du phdng két qua kinh doanh
Du phong KQKD 2023 DSC udc tinh Igi nhuan ctia DBC s& hdi phuc nhe, dat 1an
(Tf( d‘éng) 2021 2022 2023F |UO’t 8.230 t},/ (-29,1% YOY) va 164 J[S/ (3.180% YOY), EPS
Doanh thu thuan 10813 11558 8230 2023 1a 678 VND/cp, tucng ducng P/E fw la 21,6 lan. Gia
Tang truéng DTT 79% 69%  -291% muc tiéu cta DBC 2023 la 16.200 VNDB/cp, upside 11% so
Lot nhuan gép 1853 960 656 vGi gid dong clia ngay 28/04/2023 1a 14.650 VND/cp.
Loi nhuén sau thué 830 52 164 Théng ké béo céo phan tich cia cac CTCK vé muc gia
Tang truéng LNST -41% -99%  3180% muc tiéu 12 thang téi ctia ¢§ phiéu DBC tr 3 bdo céo gén
day nhat, gid muc tiéu binh quéan la 16.020 VND, upside
9,4% so Vi gia dong clia ngay 28/04/2023.
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Xac nhan caa chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan cla ching toi.
Chung t6i cling xac nhan rang khéng co phan thu lao nao cla ching téi d&, dang, hodc s& truc tiép hay gian tiép co lién quan
dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bdo cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cliu phu trach cac bao céo
nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh xac ctia nghién cliu, va doanh thu cua
cong ty, trong dé bao gém doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Bdo cao nay dudc viét dua trén ngudn théng tin
dang tin cay vao thai diém céng b, Cong ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing
théng tin nay. Quan diém, du bao va nhitng udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thdi diém phat hanh.
Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC va c6 thé thay d6i ma khéng
can thong bao trudc. Bao cao nay chi nham muc dich cung cap thong tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca
nhan clia Céng ty c8 phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chdt mdi chao mua hay ban bt ky chiing khoan nao dudc
thdo luén trong béo cdo nay. Quyét dinh cla nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc lap va thich hgp vai tinh hinh tai
chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o céo nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdéi vai bat ky
muc dich nao néu khéng dugc su chdp thudn bang van ban ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn
trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Pham Van Trang,
Chuyén vién Phan tich

Nguyén Minh Tu&n,
Chuyén vién Phan tich

Trudng Théi Dat,
GDB. Trung tdm Phan tich

dat.tt@dsc.com.vn

Tién Quéc Viét,
Trudng phong Phan tich
viet.tg@dsc.com.vn

Nguyén Hoang Hiép,
Trudng nhdm vi mo
hiep.nh@dsc.com.vn

trang.pv@dsc.com.vn

Phan Duy Thanh,
Chuyén vién Phan tich
thanh.pd@dsc.com.vn

Nguyén Gia Khanh,
Chuyén vién Phan tich
khanh.ng@dsc.com.vn

tuan.nm@dsc.com.vn

Nguyén Vi Thai Son,
Chuyén vién Phan tich
son.nvt@dsc.com.vn
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