TRUNG TAM PHAN TiCH DSC
ESC Tang 2, Thanh Céng Building
80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Piém nhan

Vi mé: Ap luc lam phat tai chau Au khién khu vuc nay tiép tuc trong nd lyc thu hep téng cau, kim
ham déng luc tdng gia cta hang hda trong trung han. Cu thé, chinh sach that chat manh tay lién
ti€p dugc ban hanh; tir phia ECB nang 0.25% lai suat diéu hanh, BOE nang 0.5% l&i suat (cao hon so
vGi dy kién nang 0.25%).

+  Laami (+9,16% WoW): Két thic tuan 19/6 — 23/6/2023, da ting gia lda mi My van dién ra
mot cach manh mé khi tang 6,58% so vdi tuan trudc, cham méc 7,3 USD/gia do cac lo ngai vé
thda thudn ngii cAc tai Bién Pen clia Nga va Ukraine, cling nhu ngudn cung tai My ¢6 diu hiéu
sut giam.

» Khi tu nhién (+3.48% WoW): Két thic phién giao dich ngay 23/6/2023, gia khi tu nhién cham
méc 2,7235 USD/MMBtu, ting 3.48% so v4i tuan trudc, danh dau mic gia cao nhat tir thdi diém
thang 3 do san lugng tai My trong tudn gan day giam va du béo thdi tiét van néng dén dau
thang 7, lam gia tang nhu cau s dung diéu hoa.

+  Bong (-4,17% WoW): ti€p dién xu hudng diéu chinh, dat méc 128.45 USD/T. Nguyén nhan tdi
tur lugng than tén kho & Trung Quéc dat mdc cao lich s trong tuan qua

*  Pudng (-8.51% WoW): Két thic tuan 19/06 - 23/06, gia dudng diéu chinh manh 8.51% xuéng

muc 0,2418 USD/Lbs, danh d4u tuadn gidam dau tién ké tir thang 6. Nguyén nhan dén tur s6 liéu
ngudn cung tich cyc hon tai Brazil va nhap khau dudng thang 5 cta Trung Quéc gidm manh.
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Chi s6 vi mo & thi trudng chirng khoan & thi truéng hang héa
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Khi tu nhién

Két thuc phién giao dich ngay 23/6/2023, gia khi tu nhién cham méc 2,7235 USD/MMBtu, tang 3.48% so vdi
tudn trudc, danh dau mdc gia cao nhat tir thdi diém thang 3 do san lugng tai My trong tuan gan day giam va
du bao thdi tiét van ndng dén dau thang 7, 1am gia tdng nhu cau su dung diéu hoa.

Theo s6 liéu dugc cong bé bdi co quan Nang lugng My (EIA), hang ton kho khi tu nhién tai My da tiép
tuc tdng thém 95 Bcf trong tuan 19 — 23/6, cao han tuang dadi so vdi ky vong cua thi trudng la 89 Bcf.

Cac chuyén gia tai My cho rang dgt tang gia khi tu nhién trong 3 tuan trd lai day dén tur ky vong vé nhu cau
st dung khi trong 2 quy cudi ndm ciing nhu qua trinh chuyén ddi xanh s& can nhiéu khi dét ty nhién han.
Ngoai ra, Theo S&P Global Commaodity Insights, t6ng muc tiéu thu khi d6t tu nhién clia Hoa Ky ting 1,6% (1,1
Bcf/d) 1én 68,2 Bcf/d so véi tuan bao cao trudc do; trong khi téng ngudn cung khi dét tu nhién trung binh da
giam 0,8% (0,8 Bcf/d).

Trong khi d¢, tai chau Au, gia khi ciing ting manh do tinh trang mat dién tai Na Uy — ngudn cung chi chét
ctia chdu luc thay thé cho Nga & thai diém hién tai. Dong thdi, chinh pht Ha Lan tuan qua cling vifa mdi céng
b sé dong clra mo khi 16n nhat Chau Au trong vong chua day 4 thang tdi.

DSC cho rdng véi tinh hinh thdi tiét néng birc ngdy cang tdng cudng, ddc biét la giai doan 23 - 30/6
sdp t6i theo du dodn cua Trung tdm khi tugng My, gid khi sé tiép tuc da ting trong tudn téi va huéng
vé mirc dinh 5 thang la 3,1410 USD/MMBtu

Biéu do 1: Thay déi hang ton kho khi tu nhién ctia My trong nam 2023 (Bv: bcf) (Ngudn: EIA)
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Lda mi

K&t thuc tuan 19/6 — 23/6/2023, da tang gia lGa mi Mj van dién ra mot cach manh mé khi tang 6,58% so vdi
tudn trudc, cham méc 7,3 USD/gia do céc lo ngai vé thda thuan ngi c8c tai Bién Den cia Nga va Ukraine,
cling nhu ngudn cung tai My c6 dau hiéu sut giam.

Tai My, tinh trang thai tiét kho han da day 1én cac lo ngai vé san lugng lGa mi trong mla vu sap t&i. Theo s6
liéu gan nhat tr B& Néng nghiép My (USDA), chi mét phan ba trong téng san lugng hién tai 1a c6 chat lugng
du t6t d€ thu hoach, trong khi hai phan ba con lai du kién s& bj bo do chiu dnh hudng tir tinh trang han han
dai dang.

Trong khi d6, thda thuan ngii coc tai Bién Den gitta Nga va Ukraine (thda thuan gilp giai quyét cac ndi lo vé
luong thuc) dang theo chiéu hudng xau di khi Nga cong bé sé rat khdi thoa thuan nay trong tuong lai gan.
Thoéa thudn da 3 lan dudc gia han va theo lan gia han mdéi day nhat vao ngay 18/5, thda thuan sé hét hiéu luc
vao ngay 17/7. Téng théng Nga Vladimir Putin gan day cho biét Nga dang xem xét rut khoi thoa thuan ngd
c6c & Bién Den, déng thdi cdo budc phuang Tay khdng thuc hién cac cam két véi Moskva.

Tuong tu véi tudn truéc, DSC tiép tuc giit quan diém gid liia mi sé tiép tuc gia tdng trong tudn tiép
theo trong béi canh Nga kién tri véi quyét dinh rat khéi théa thudn ngii céc & bién Péng. Ngodi ra,
dién bién El Nino va khé han van tdng cudng van sé gay sirc ép lén nguén cung, gia tang kha ndng gia
liia mi tdang.

Biéu d6 2: Ban d6 cham diém chat lugng lua mi tai My, mirc cham diém tir xanh lam (x3u) t6i xanh la (t6t)(Ngudn: Geopolitical Futures)
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Pudng

K&t thic tuan 19/06 - 23/06, gia dudng da diéu chinh manh 8.51% xuéng miic 24.180 USD/Lbs, danh diu tuan gidm dau tién ké tir thang
6. Nguyén nhén dén tir 6 liéu nguén cung tich cuc hon tai Brazil va nhap khau dudng thang 5 clia Trung Quéc giam manh.

Cu thé, th(r Ba tuan trudc, Unica da da bao cdo san lugng dudng nién vu 2023-2024 clia Brazil tinh dén thang 5 da tang 37.7% va ty 1é ép
mia 18y dudng da ting 46.88% svck; do thdi tiét thudn Igi hon (it suong) hé trg thu hoach vu mua tai nudc nay. Ngoai ra, Trung Quéc
cling cdng bé kim ngach nhap khau dudng da giam 87% svck; trong khi quéc gia nay 1a "dé vuong” trong viéc nhap khau dudng trén thé
gidi. Biéu nay khién thij trudng lo ngai vé toc dé hoéi phuc tiéu thu dudng toan cau khéng nhu ky vong, tur dé gay stc ép kéo theo mic sut
gidm clia giad dudng trong tuan qua.

Tuy nhién, hién tugng thdi tiét El Nino van ti€p tuc la méi lo ngai cho nguédn cung mia dudng cua Brazil trong ndm nay; khi NOOA d3 cho
biét nhiét dé bé mat nudc bién trén vung xich dao Thai Binh Duong da tang 0.5 dé C so vdi binh thudng, cling véi cac kiéu gié da cho
thay su xuat hién clia El Nino. Hién tugng nay sé con dién bién manh mé hon vao cudi ndm nay va nam sau.

DSC cho rdng gia dudng sé tiép tuc cé su diéu chinh nhe trong tudn téi; cé6 thé cham méc 23 USD/ Lbs do (1) téc do tiéu thu
duéng chdm lai & Trung Quéc va (2) thdi tiét thudn loi hon lam gia tdng nguén cung xudt khau tai Brazil trong ngdn han.

Bong

Hop déng tuong lai gia bong thé gidi néi dai da diéu chinh ké tir dau thang 6, dong clia tai mirc 78.05 USD/Lbs (-4.17% WoW); day 1a muc
nén gia thap nhat cua gia bong trong nam 2023. Nguyén nhan bong lién tiép gidm gia bai sé liéu vé ngudn cung doéi dao, vugt trdi so vdi
nhu cau am dam.

Theo béo cédo thang 6 cia B4 Néng nghiép Hoa Ky (USDA), ton kho cudi ky du kién cao han 515.000 kién so véi thang 5, ¢ muc 92,8

triéu kién. Ngoai ra, dy bao san lugng bong thé gidi nién vy 2023/24 sé cao han 1 triéu kién trong thang nay do cac vu mua boi thu &
Hoa Ky va Pakistan bu dap cho muc giam 500.000 kién clia Trung Quéc.

Bao cdo tién d6 vu mla hang tuan gan day cho thdy 89% bdng cta Hoa Ky da dugc trong trong tuan két thic vao ngay 18 thang 6 so vdi
81% mot tuan trude. Nhu vay, trong diéu kién thdi tiét binh thudng, nguén cung bong tai thi trudng My dugc dam bao trong trung han.

Diém sang, nhu cau tiéu thu Béng du bao tang thém 765.000 kién vdi su khdi sic tai thi trudng Viét Nam, Pakistan, Bangladesh, Indonesia
va Thé Nhi Ky. D3u hiéu cho thay don hang dét may, don hang xuat khau quay trd lai tai khu vuc chiu A.

DSC du bdo gia béng tiép tuc trong xu huéng di ngang ké tr dGu ndm, quanh bién giG 78-85$ bdi (1)nhu céu tai cdc thi truong
gia céng phuc hoi ké tir vang ddy, nhung & mirc dé trung lap khi nhiéu nén kinh té l6n van trong chinh sach diéu hanh thadt chdt;
(2) nguén cung Béng doi dao trong khi nhu cu am dam dan dén xu huéng gia khé khé budc vao pha phuc héi manh.
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Biéu do 3: Kim ngach nhap khau dudng Trung Quéc qua cac thang (Pon vi: nghin USD)
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Biéu d6 4: Tién d6 vu mua cay Bong tai Hoa Ky trong thang 6/2023 (DPon vi: %)
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Anh hlfffng cua hang hoéa t6i cac nganh Chu thich: (*) Anh hudng nhe (**) Anh hudng trung binh (***) Anh hudng manh Lich su kién thang 06 nam 2023 eVImo quocté <Vimo trong nudc
Ngay 01/06/2023
Hang héa Tac dong tich cuc Tac dong tiéu cuc e Trung Quéc cdng bé s6 lidu PMI
5 : - A (%) b US (ATt (H3 - 5 e ® My cong b6 sé liéu PMI
i ths WTL O - i S 01 i v g chsén oS 0 4 009 1 (D0 e i g nen e it
Dau thoé Brent khi)(***); Thuc pham va d6 uéng (Pudng mia)(*) N 9 Pt 9 9 g (De Y 9 =ulamp 9
@) Ngay 02/06/2023
Khi tu nhién Pién nudc & xang dau khi dét (ché bién va trung chuyén khi) (***) Dién nudc & xing dau khi dét (Dién khi) (***); Héa chat (Phan bon) (**) ® Ban tin phi ndng nghiép My
Ngay 04/06/2023
1A ’ 3 5 4 A 1A *kk). A A A A KKk Y
Than T e R e e (5 Dién nuec &,xar]g dau khi dét (Dién than) (***); Hoéa chat (Phan bén) (**); Tai o Hop OPEC+
nguyén cg ban (**)
Ngay 09/06/2023
Vang Hang ca nhan & Gia dung (**) - ® Trung Quéc cong bd s6 liéu lam phat thang 5
. Ngay 13/06/2023
LD Tai én cd ban (*** Xay dung va vat liéu (** 5 <8
Thép HRC ai nguyén cd ban (***) ay dung va vat lieu (*) © My cong bé s6 liéu lam phét thang 5
_ Ngay 15/06/2023
Quéng sat - Tai nguyén cd ban (Thép) (***) o FED hop diu chinh 3i suat
5 N DPéo han phai sinh
Cao su Hba chat (***) O t6 va phu tung (***) R
Ngay 21/06/2023
Gao Thuc phdm va dé uéng (luang thuc) (**) Thyc phdm va dé uéng (chan nudi) (**) * Lam phat Anh Quoc
Ngay 22/06/2023
Pudng Thyc pham va dd uéng (Pudng mia) (***) - © BOE hop ai suét
Ngay 29/06/2023
Bong Hang cé nhan & Gia dung (nganh sgi) (***) Hang ca nhan & Gia dung (Dét may) (**) Béo céo tinh hinh kinh té -x& héi thang 6
Lia mi - Thuc phdm va dé udng (Chan nudi va Bia) (***) Bdo cao mién trir trach nhiém
Heo hoi Thyc phém va do uéng (chan nudi) (***) - Bdo cdo ndy dugc viét va phdt hanh béi Céng ty C6 phén Chiing khodn DSC. Bdo cdo nay dugc viét
dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thoi diém céng bé. Céng ty C6 phan Chiing khodn DSC
Catra Thuc pham va do udng (thay san) (**) - khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc cda nhing théng tin ndy. Quan diém, du bdo va nhiing udc
lugng trong bdo cdo ndy chi thé hién y kién cda tdc gia tai thoi diém phdt hanh. Nhing quan diém
Tom Thyc pham va do u6ng (thdy san) (**) - ndy khéng thé hién quan diém chung cia Céng ty C6 phén Chuing khodn DSC va c6 thé thay déi
ma khéng cén théng bdo trudc. Bdo cdo ndy chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 churc
Urea Hda chat (phan bon) (***) Thuc phdm va d6 uéng (luang thuc) (*) déu tu ciing nhu cdc nha déu tu cd nhdn cda Céng ty c¢6 phdn chiing khodn DSC va khéng mang
tinh chdt moi chao mua hay bdn bat ky chiing khodn nao dugc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét
Nhém Hoa cht (phan bon) (**) Xay dung va vat liéu (%) dinh cua nha déu tu nén dua vao nhiing su tu vén déc Igp va thich hap véi tinh hinh tai chinh ciing
nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bdo cdo ndy khéng dugc phép sao chép, tdi tao, phat hanh va phan
Phét pho vang Hoa chat (**) Hoa chét (phén bén) (**) phéi vdi bdt ky muc dich ndo néu khéng dugc su' chdp thudn bdng vin bdn cta Céng ty C6 phdn
Chung khodn DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich ddn néu sir dung cdc théng tin trong bdo cdo
Tich cuc: Gid hang hoéa tdng sé mang lai tac dong c6 Igi cho nganh Tiéu cu'c: Gid hang hda tang sé mang lai tac déng bat Igi cho nganh nay.
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