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TOM TAT BAO CAO

Vi MO VIET NAM

"V&i (1) nhu cau tiéu dung quéc té yéu, (2) cac chinh sach ho
trd can thai gian tham thau, DSC danh gia nén kinh té sé tiép
tuc suy yéu va chi thuc su phuc hoéi ké tir Q4/2023 "

I. Stirc khée nén kinh té - Nén kinh té& giam téc

Tiéu cuc: Chi bdo PMI tiép tuc gidm sdu cho thay trién vong tiéu
cuc cta khu vuc san xuét kinh doanh. S6 doanh nghiép mé mdi
giam trong khi s6 déng clra gia tang.

Tich cuc: Doanh s6 ban 1é va giai ngan von dau tu cong déu cho
thay su cai thién trong thang 5.

Il. Giao thucng quéc té - Tiép da hoi phuc

Gia trj kim ngach xuat nhap kh3u va nguén vén FDI tiép tuc cho
thay su héi phuc trong thang 5. Tuy nhién, t8c d& hdi phuc van
con kha yéu

lll. Thi truéng von - Ngan hang nha nudc giam lai suat diéu
hanh [an tha 3

D€ hé trg nén kinh t&, Ngan hang nha nudc (NHNN) d ti€p tuc
gidm 1&i suat diéu hanh (LSPH) trong thang 5/2023. Ngoai viéc
giam LSPH, NHNN cling yéu cau cac ngan hang thugng mai
giam truc ti€p muc I&i suat cho vay tU 0,3% - 0,5% vdi cac khoan
vay hién htu.

IV. Tién d6 xay dung nha & xa héi
Tinh dén hién tai, da c6 453 nghin cadn hd NOXH dang dugc trién

khai. Tuy nhién, tién do hoan thanh cla cac du an trén nhin
chung con kha cham chap.

V. Théi tiét chuyén pha El Nino - Quy hoach dién VIl dugc
thong qua

Thdi tiét da bat dau chuyén sang pha El Nino, dy bao s& mang lai
m&t mua hé néng, khac nghiét.

Quy hoach dién VIl dudc théng qua, tdm nhin dén nam 2050 sé
chuyén phan I6n cg ciu dién cla Viét Nam sang cac ngudn su
dung nang lugng tai tao.
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SUC KHOE NEN KINH TE: GDP & PMI

HOAT PONG SX
TIEP TUC GIAM SAU

LAM PHAT VIET NAM
& MUC THAP

Hoat dong san xuat tré lai co hep do nhu cau tir quoc té & noi
dia tiép tuc suy yéu
Bi€u do 1: PMI Viét Nam 2019 - 2023
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Chi s6 Nha quan tri mua hang (PMI) nganh SX Viét Nam tiép tuc xu hudng giam
manh, chi con dat 45,5 diém. Pay 1a mic gidam chi s6 sdu nhat ké tir thang 9/2021.
Lugng don dat hang mdi gidm manh nhét trong 20 thang trd lai. Biéu nay lam day lén
lo ngai nén san xudt Viét Nam c6 thé trai qua 1 thdi ki suy yéu kéo dai. Do dé, nhiéu
cbng ty da phan (ng théng qua (1) cat gidm san lugng san xuét, (2) cat giam nhan sy
va (3) cat giam hoat déng mua hang. Diém sang duy nhat clia bdo cado PMI thang 5 13
chi phi dau vao giam lan dau trong ba nam.

Vi trién vong kinh t& thé gigi am dam, DSC dy phdng hoat déng san xudt Viét Nam
sé tiép tuc co hep trong giai doan Q2 - Q3.

Lam phat Viét Nam tiép dién da giam

Bi€u d6 2: Lam phat 1 s6 quéc gia trén thé giGi 2022 - 2023
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Trong boi canh kinh té kho khan, san xuat, nhu cau suy giam, tin dung tang trudng
yéu, lam phat giam la diéu tat yéu. Thang 5/2023, lam phat Viét Nam tiép tuc gidm vé
maéc 2,43% YoV, thap han nhiéu so véi méc tran 4,5% dugc chinh phd dua ra.

V&i lam phét thé gidi, DSC duy tri 2 kich ban da dugc dé cap & cac bao cao trudc:
Kich ban 1: Cac nén kinh té I8n chi rgi vao suy thoai chu ki (suy thoai nhe), FED/ECB
ti€p tuc duy tri cdc chinh sach that chat, giam nhu cau tiéu dung va giam lam phat.
Kich ban 2: Cac nén kinh té Idn xay ra suy thoai nang, cac NHTW budc phai ndi long
cac chinh sach tién té. Trong kich ban nay, suy thoai xay ra sé khién nhu cau tiéu diing
suy gidm va tir d6 dan dén giam lam phat.

Trong ca 2 kich ban, ching t6i déu thdy két qua la lam phat sé tiép tuc giam. Do dé,
DSC danh gia lam phat da khéng con la néi lo cho nam 2023.
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SUC KHOE NEN KINH TE: BAN LE HANG HOA & DICH VU

TIEU DUNG NOI PIA
TIEP TUC CAI THIEN

HOAT DONG DOANH
NGHIEP SUY YEU

Doanh thu ban lé hang héa & dich vu tiép tuc c6 tang trudng
trong thang 5

Bi€u d6 3: Doanh thu ban Ié hang héa & dich vu Viét Nam 2022 - 2023
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Tiép ndi da phuc hoi tir thang trudc, doanh thu ban Ié dich vu va hang hda tiép tuc
tang trudng trong thang 5. Cu thé, trong thang 5, tdng doanh thu ban Ié hang hoa va
dich vu dat 519 nghin ty (+11,5% YoY; +1,5% MoM).

Tinh chung 5 thang dau nadm 2023, t6ng muc ban Ié hang héa va doanh thu dich vy
tiéu duing dat 2.571 nghin ty (+ 12,6% YoY). Loai trir yéu t6 lam phat, doanh thu ban lé
hang héa & doanh thu tang 8,3% YoY. Khu vuc dich vu tiép tuc la nhom tang trudng
manh nhat. Cy thé, doanh thu dich vu luu trG, 3n uéng tang 2,7% MoM, doanh thu
dich vu |&r hanh tang 8,2% MoM.

Biéu do 4: Tinh hinh ding ky doanh nghiép 5 thang dau nam 2022 - 2023
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Do anh hudng tU nén kinh té chung con khé khan, hoat dong doanh nghiép cho thay
sy suy yéu nhat dinh. S6 lugng doanh nghiép thanh 1ap mdi gidam so véi cung ky
trong khi s6 doanh nghiép giai thé tang dang ké.

Cu thé, trong 5 thang dau nam, chi c6 94.959 doanh nghiép thanh Iap mdi va quay lai
hoat déng (-4% YoY). Téng vén dang ky cia nhém nay dat 568.711 ty (-25,3% YoY).

Trong khi dé, nhém doanh nghiép tam diing hoat déng, ch& giai thé, da giai thé dat
88.204 doanh nghiép (+23% YoY).
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sUC KHOE NEN KINH TE: DPAU TU CONG

DSC

TiCH cUC:

+ Tién d6 GPMB tai 2 du é&n
vanh dai 4 HN va vanh dai 3
TP.HCM dién ra tich cuc, ky
vong khdi cong ding hen vao
30.6.2023

TIEU CUC:
« Ty lé gidi ngan trén toan quéc
con thap.

+  Van con nhiéu vudng méc lién
quan dén chinh sach, gidy to
hanh chinh va luat

Ha Néi va TP.HCM ky vong khdi c6ng 2 tuyén vanh dai ding ké hoach
Theo téng cuc thong ké, tinh t&i hét T5.2023, ty Ié giai ngan vén dau tu cong tir
ngudn ngan sach nha nudc trén toan qudc uéc dat hon 177 nghin ty dong
(+18,4% YoY) va bang 25,5% k& hoach. DSC danh gia mac du da cé su tang trudng
tich cuc trong viéc giai ngan va sir dung vén dau tu dé tao dong luc phat trién kinh té&
x& hoi, tuy nhién téc d6 giai ngan van con chdm. Dang chu y trong giai doan vifa qua,
2 thanh phé 18n 13 Ha N&i va TP.HCM da ddy manh giai ngan tién dén bu GPMB cho 2
dai du an la Vanh dai 4 Ha N&i va Vanh dai 3 TP.HCM du kién khdi cong vao cuéi
T6.2023 t&i day, diéu nay da déng gép dang ké vao cong tac giai ngan vén dau tu
céng ndi chung.

Biéu do 5: Tién dd giai ngan cia mét s6 thanh phé 16n 5T/2023 (Ty VND)
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Nguon: GSO W 572022 mW5T2023 @ Tang trudng SVCK

Ly ké 5T2023, t6c do gidi ngan clia Ha Noi dang cham lai, dat 14.898 ty (-4% YoY).
Trong khi d6, sau khi dugc déc thic vé cong tac giai ngan ti 74.2023, TP.HCM da cho
thdy nhing tin hiéu tich cuc, gidi ngdn 572023 dat 10.260 ty (+25% YoY). Trong 5
thanh phé TW thi Hai Phong la thanh phé c6 muc téng trudng cao nhat & miic 38,9%,
gia tri gidi ngan dat 4.313 ty. DSC ky vong cac tinh, thanh phd sé tang toc giai ngan
von dau tu coéng trong giai doan ndra cudi nam do day la giai doan quan trong vdi
nhiéu dy an trong diém dugc khdi céng.

Cac du an giao thong dap rng tién do yéu cau

Biéu d6 6: V6n dau tu cong da thuc hién caa mét sé Bo, nganh
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V@i s6 vén dau tu cdng 94.000 ty dugdc phan bé trong ndm nay, B&6 GTVT da giai ngan
dudc 25.582 ty (+80% YoY) va dat khoang 27,2% ké hoach tinh t&i hét T5.2023. DSC
cho rang téc dé giai ngan dang cé dau hiéu chdm lai tuy nhién vé co ban cac dy an
thudc tuyén cao t6c Bac Nam giai doan 1 da dugc dua vao khai thac dung tién do, cac
du an thudc giai doan 2 da dugc khdi cong va ky vong 2 tuyén vanh dai HN, TP.HCM
cling sé dudc khdi cong ding ké hoach vao cuéi T6.2023 t&i day.

Trong thang 6 nay, B6 GTVT lén ké hoach sé giai ngan khoang 5.200 ty cho cao toc
Bac-Nam, trong d6 céc du an giai doan 1 tap trung gidi ngan hoan thién cac du an,
giai doan 2 tap trung giai phong mat bang va chuén bi cac mo vat liéu xay dung.
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GIAO THUONG QUOC TE: FDI

DONG VON FDI
THANG 5 TIEP PA
PHUC HOI

Tiép tuc thu hat cac du an quy mé vira va nho
Biéu do 7: FDI 5 thang qua cac nam 2018-2023
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Biéu do 8: Ty trong vén dau tu FDI phan theo ving
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Téng FDI dang ky dat 10,86 ty USD (-7,3% YoY); trong khi FDI thuc hién da cai thién so
vGi 4 thang dau nam, xap xi quy mo thyc hién nam 2022, dat 7,65 ty USD (-0.8% YoY).

Chi tiét, nganh cong nghiép ché bién dan dau vdi téng vén dau tu dat hon 6,64 ty
USD, chiém 61,2% t8ng v8n dau tu dang ky. Nganh hoat déng tai chinh ding thd 2
véi téng vén dau tu hon 1,53 ty USD, chiém hon 14,1% téng von dau tu dang ky. O

S

chiéu ngugc lai, vén ngoai vao bat déng san lai “quay dau” gidam manh, chi dat 1,16 ty

USD, gidam 61,3% svck; do sé lugng doanh nghiép giai thé trong thang 5 tang cao,

trong khi lugng doanh nghiép mé mdi “lao déc”,
nhiéu thach thaec.

béi canh toan nganh nay dang gap

NGi bat, Ha Noi dang dan dau vdi téng vén dau tu dang ky thu hat dugce gan 1,87 ty
USD, chiém gan 17,2% téng vén dau tu dang ky va tdng gap gan 2,7 lan so vdi cling
ky nédm 2021.

Piém tich cuc: Chi riéng trong thang 5, ghi nhan lugng du an mdi va vén dang ky
tdng 28% so vdi 4 thang dau nam; téng Iy k& tU dau nam lan lugt dat 962 du an
(+66,4% Yoy) va 5,25 ty USD (+27,8% YoY). Ngudn vén ngoai chay vé nén kinh té Viét
Nam van dugc dam bao, gilr da ting trudng qua tiing thang ké tir thang 3, song da
phén la cac du an vira va nhé.

Piém tiéu cuc: V& mat dai han, cdu chuyén lién quan dén viéc mot s6 quéc gia sé& &p
dung thué t6i thi€u toan cau tir ndm 2024, sé& tac dong dén xu hudng dau tu clia cac
tap doan I8n vao Viét Nam. Thuyc té, ngoai duy an nha may Lego dau tu vao KCN VSIP
Ill, hay thuong vu ban vén cia ngéan hang VPB, khong diém mat dai du an (quy mo ty
USD) nao tur giai doan dau nam nay.
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GIAO THUONG QUOC TE: KIM NGACH XUAT NHAP KHAU

KIM NGACH XUAT
- NHAP KHAU
PHUC HOI NHE

Kim ngach xuat nhap khau phuc héi nhe
Bi€u d6 9: Kim ngach xuat nhap khau 2022 - 2023 (Pon vi: ty USD)
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Bi€u d6 10: Gia tri kim ngach xuat nhap khau mét s6 mat hang 75/2023
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Dién thoai Dét, may G6 vasan Phuong Thiysan  Gao Rau qua San phdm Caphé Caosu

va linh phdm gé tién van tlr chat
kién tai va phu déo
tung

Téng kim ngach xuat nhap khdu hang héa thang 5 dat 55,86 ty USD; trong d6, xuat
kh&u dat 29,05 ty USD (+5,5% MoM; -11,6% YoY); nhap kh3u dat 26,81 ty USD (+3,0%
MoM; -17,9% YoY). Nhu vay, can can thuong mai hang hoéa thang 5 tiép tuc nghiéng
V& xuat siéu véi 2,24 ty USD (+48,3% MoM). Két qua nay da dua xuat siéu 5 thang dau
nam 2023 1én con s6 9,8 ty USD (-12% YoY).

Trong d6, My la thi trudng xuét khdu 18n nhat cla Viét Nam véi kim ngach udc dat
37,2 ty USD. Trung Qudc 14 thj trudng nhap khau I8n nhat cla Viét Nam véi kim ngach
udc dat 43,4 ty USD.

Piém sang cua kim ngach xuat khau dén tir nhém néng san. Mat hang néi tréi nhat
la rau qud, tang 98,1% YoY. Ngoai ra, gao va ca phé cling la hai mat hang ghi nhan
tang trudng an tugng lan lugt 53,1% va 28,5% svck. & chigu ngugc lai, linh kién dién
thoai - nganh hang dugc cho la xuét kh3u chu luc cua Viét Nam, tiép tuc "bay hoi” (-
21,4% YoY); nguyén nhan 13 do nhu cau san xudt mat hang khéng thiét yéu dén tu cac
dai tac 16n bj thu hep.

Bén canh d4, nhd tién d6 giai ngan dau tu cdng thang 5 chuyén bién kha tich cuc, nhu
cau nhap kh3u nguyén vat liéu chinh 13 s&t thép ghi nhan tang trudng dudng (+28,2%
Yoy).

DSC danh gia, kim ngach xuét khdu c6 phan khdi sac hon trong thang 5, cho thay céc
giai phap xdc tién thuang mai da mang lai hiéu qua nhat dinh. DSC du doan con sé
nay van c6 thé phuc hdéi nhung khé “birt t6¢” trong thdi gian t6i; do kinh t& thé
gidi tiép tuc gdp nhiéu khé khan nhu lam phat cao va chinh sach that chat tién té & cac
thj trudng 18n nhu Hoa Ky va Chau Au chua cé dau hiéu ding lai; “Canh diéu ngugc
gi6" Trung Quéc van c6 phan “am dam” sau md clfa, cac doanh nghiép van "dé dat”
trong viéc ky két don hang mdi.
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GIAO THUONG QUOC TE: TY GIA - LUGNG KHACH DU LICH

AP LUC TY GIA TANG

Chi s6 DXY tdng diém, va chua cé
ddu hiéu diéu chinh sé gdy nén dp
luc ty gid héi dodi trong ngan han;
cho tdi khi ma FED c6 nhiing diéu
hudng chinh sdch tién té "ndi
[6ng” (thdi diém tir Q3 trd di).

KHACH DU LICH
QUOC TE PHUC HOI

Muc tiéu trong ndm 2023, Viét
Nam ky vong dén 8 triéu lugt
khdch qudc té thi dén nay ca nudc
da dat gan 60% ké hoach. Nhu
vdy, trong 7 thdng con lai cua
ndm, ca nudc hodn todn c6 thé dat
va vugt muc tiéu da dé ra.

Phan rng tiéu cuc béi chinh sach diéu hanh “déi lap”
Biéu d6 11: Ty gia USD/VND va chi s6 DXY
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C3p nhat s6 liéu tai ngay 1/6, ty gia trung tdm co su tang diém dang k&, hudng vé
vling dinh ty gia giai doan Q3-Q4 nam ngoai, dat 23.729 USD/VND.

DU FED tiép tuc véi diéu hudng chinh sach that chat gitt mdc nén |i suat cao kéo dai,
vdi s6 liéu kinh t& vi mé 6n dinh, NHNN VN d3 ha I3i sudt diéu hanh lan th( 3 trong
ndm (ap dung tir ngay 25/05) va nham muc dich kich thich phuc héi kinh t€. Do anh
huéng tu (1) gia tri ddng USD (DXY) tang cao va (2) chinh sach tién té “trai ngugc” gitra
cac nén kinh té, ty gia ngay lap tuc c6 nhiing bién dong theo chiéu hudng tiéu cuc.

Véi (1) ngudn du trir ngoai héi 16n (~95 ty USD), dy dia diéu tiét ty gia doi dao, (2) can
can thuong mai nghiéng vé xuat siéu (I0y ké 5T dau nam dat 9,8 ty USD), va (3) nhu
cau ngoai h&i tam thdi suy gidam (nhap khau dat 26,81 ty USD, -17,9% YoY) la ngudn
cung ngoai héi ho trg, DSC du phéng ap luc ty gia sé khong bi day lén qua cao. Ty
gia du phéng giao dong quanh 23.500 VND/USD (+/- 3%). Tuy nhién, giai doan ap
luc ndy c6 thé kéo dai lau hon phu thudc vao bdi canh vi mé clia thi trudng qudc té.

Ting truéng bang nhiéu [an so véi mirc nén thap cua nam 2022
Bi€u d6 12: Biéu d6: Khach quéc t& 5 thang qua cac nam (triéu lugt khach)
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Trong thang 5/2023, lugng khach quéc té dén Viét Nam udc dat 916.300 lugt (-6,9%
MoM, x5,3 YoY), dua t6ng s6 khach quéc té dén nudc ta trong 5 thang qua dat gan
4,6 triéu lugt, gdp 12.6 lan svck, nhung van chi bang 63% so vdi trudc dai dich.

Cu thé, khu vuc Chau A dan d4u vdi hon 3,4 tridu lugt khach quéc té trong 5 thang
dau nam, chl yéu dén tir Han Quéc va Trung Quéc. Chau Au va Chau My xép sau Vi
s6 khach lan lugt 621,100 va 396,000.

Luat khach quéc té dén Viét Nam gidam nhe trong thang 5 do day la thang thap diém
ctia nganh du lich. Tuy nhién, tinh chung ca 5T dau nam, lugng khach du lich van trén
da phuc héi dang ké, dac biét d6i vai nhém khach Trung Quéc (+30% MoM). Biéu nay
cho thdy nhitng nd luc cla nganh du lich trong thsi gian qua d& mang vé nhiing
chuyén bién tich cyc. DSC ky vong ngudn khach du lich tir khu vigc Chau A sé tiép tuc
la dong luc tang trudng chinh cho toan nganh.
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THI TRUONG VON: LAI SUAT LIEN NGAN HANG & TPCP

LAI SUAT LIEN NGAN
HANG TIEP TUC PA
GIAM

LAl SUAT TPCP
ON PINH

Lai suat lién ngan hang on dinh
Bi€u d6 13: Lai suat lién ngan hang 2021 - 2023
12%

8%
4%

0%
01/21 04/21 07/21 10/21 01/22 04/22 07/22 10/22 01/23 04/23

——Kihan qua dém  ——Ki han 3 théng Nguén: FiinPro
Két phién 31/5, 1&i suat lién ngan hang ki han 3 thang dat 6,47% trong khi lai suat qua
dém dat 3,9%. Ca 2 loai lai suat lién ngan hang dé cap déu tiép tuc xu hudng giam
trong thang 5. V4i 1ai sudt lién ngan hang gidm bén viing, c6 thé thdy thanh khoan
trén thi trudng 2 da c6 su cai thién dang ké
V@i viéc NHNN giam 13i suat diéu hanh lan 3, trong thai gian t&i, DSC danh gia lai
suat lién ngan hang sé tiép tuc xu hudng giam trong cac thang tdi.

Lgi suat trai phiéu chinh phua én dinh
Bi€u d6 14: Lgi suat thi trudng sc cap TPCP Viét Nam
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L&i sudt trai phiéu chinh pha (TPCP) c¢6 xu hudng gidam kéo dai tur ddu nam dén hét
thang 4. Tuy nhién, |1&i suat TPCP da c6 sy chiing lai trong thang 5. So véi dau thang,
13i suat TPCP gan nhu khéng thay déi, chi gidm rat nhe ~0,1% & moi ki han.

Tinh tUr dau ndm tdi nay, Kho bac nha nudc (KBNN) da huy dong dugc 162 nghin ty
VND, dat 40,6% ké& hoach nam. Hién lugng tién cia KBNN tai hé théng ngan hang da
Ién t&i hon 1 triéu ty dong. Vi téc do giai ngan dau tu cong khong qué an tugng (T5
YTD chi dat 25,5%), lugng tién nhan réi I6n, DSC nhan dinh KBNN s& gidm khéi lugng
phat hanh trong cac thang tdi.
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THI TRUONG VON: NHNN TIEP TUC HA LAI SUAT PIEU HANH

DSC

NHNN GIAM LAI
SUAT PIEU HANH
LAN THU 3

NHNN YEU CAU
GIAM LAI SUAT V&I
CAC KHOAN VAY
HIEN HUU

Ngén hang nha nuéc (NHNN) tiép tuc giam lai suat diéu hanh

Bi€u d6 15: Lai suat tai chiét khau va lai suat tai cap vén 2022 - 2023
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—e— L3i sudt tdi chiét khdu ~ —e— L3i suat tai cap vén
Nguén: FiinPro
Ngay 25/5, theo quyét dinh sé 950/QD-NHNN va 951/QD-NHNN, Ngan hang nha
nudc (NHNN) da tiép tuc giam 1ai suat diéu hanh va l3i sudt huy déng téi da doi véi
cac nhém ngan hang thuang mai.
Cu thé, i sudt cho vay qua dém lién ngan hang va cho vay bu dap thiéu hut vén déi
vdi t6 chic tin dung gidm tir 6% xuéng 5,5%. Lai suat tai chiét khdu gidm tir 5,5%
xudng 5%. Lai suat tai cap vén dugc gitt nguyén & muc 3.5%.
L&i suat huy dong tién gui ciing dugc diéu chinh giam. G thdi han 1-6 thang, i suat
huy dong t6i da giam tU 5,5% xudng 5%. Lai suat ky han dai hon 6 thang sé dugc
NHTM ty &n dinh dya trén cung - cau thj truong.

Ngan hang nha nuéc (NHNN) yéu cau cac t6 chirc tin dung giam
truc tiép lai suat cho vay véi cac khach hang hién hiru

Ngoai viéc giam lai suat diéu hanh va I&i suat huy dong, NHNN ciling da c6 yéu cau téi
cac NHTM dé giam 13i suat 0,3% - 0,5% vdi tat ca cac khoan vay hién hitu tir ngay 29/5.
V&i mirc 1ai sudt huy dong & Iai suat lién ngan hang da giam, nhiéu chinh sach hé trg
dugc ban hanh, DSC ky vong nhém NHTM sé& c6 nhiéu du dia dé giam ai suat cho vay
hon trong cac quy tdi, tao ddng luc thuc day phat trién kinh té.
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TIEN DO XAY DUNG NHA & XA HOI

DSC

CAN PAY NHANH
TIEN PO XAY DUNG
NHA & XA HOI

GOI HO TRO 120.000
TY KHO KHAN
TRONG GIAI NGAN

S6 lugng nha & xa hoi dang trién khai I6n nhung ty 1é hoan thanh
xay dung rat thap
Biéu d6 16: S6 lugng nha & xa hdi (nghin can hd) dang trién khai
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Bi€u d6 17: S6 lugng nha & xa hdi (can hd) hoan thanh & du diéu kién ban

3.606 Don vi: can Nguén: WiChart
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M Hoan thanh  E DU diéu kién ban

K& tir Q4/2022, s6 lugng nha & xa hoi (NOXH) dudgc trién khai tang rat manh. Tinh téi
Q1/2023, cb t8i 453.426 can ho thudc dang nha & xa héi dang dudgc trién khai. Day 1a
tin tc dang mung, phu hgp vai ké hoach xay 1 triéu NOXH giai doan 2021 - 2030.

Tuy nhién, can cha y, du cé rat nhiéu dy an NOXH dudc trién khai, ti€n dé xdy dung
clia cac dy an trén rat cham. Nhin vao con s6 cu thé, ngay t&r Q1/2021, Viét Nam da c6
106.000 can hd NOXH dugc trién khai xdy dung. Tuy nhién, tir Q1/2021 - Q1/2023, mdi
chi c6 6.874 can nha & xa hoi dugc hoan thanh.

C6 thé thay, tuy s6 lugng du &n I8n, ty & hodn thanh cac du an lai khdng cao. D& hoan
thanh ké hoach xay dung 1 triéu NOXH trudc ndm 2030, can c6 nhiing bién phap hd
trg, thic ddy doanh nghiép ddy nhanh tién dé xay dung cac dy &n NOXH nay.

Sau gan 2 thang trién khai, géi tin dung 120.000 ty ho trg xay
dung nha & xa hoéi (NOXH) chua thé giai ngan

Sau hon 1 thang ban hanh, géi tin dung 120.000 ty hé trg xdy dyng nha & xa hdi chua
thé thyc hién giai ngan.

Giai dap thac mac vé van dé nay, bd trudng cha nhiém VPCP Tran Van Son cho biét du
g6i hd trg da dugc ban hanh, trong qua trinh thuc hién con nhiéu vuéng méc (vd: bé
tri quy dat chua hgp ly, thiu quy hoach phat trién NOXH, quy trinh mién tién sir dung
dat phuc tap, v.v). Do dé, nhiéu doanh nghiép dang ché dgi Luat nha & (stra déi) cé
hiéu luc sau cudc hop Quéc héi thang 5 trudc khi bat tay vao vay vén, trién khai du
an. V& mat dia phuang, do van ban hudng dan méi dugc ban hanh (tir T4), nhiéu dia
phuong van dang trong qua trinh lap danh muc du an du diéu kién vay vén.

Dya vao ly do ma chu nhiém VPCP dua ra, DSC ky vong gdi tin dung NOXH sé cé tién
do giai ngan tét hon tir thang 7, sau khi Luat nha & (stra d6i) dugc théng qua tai ki hop
Quéc hoi va (2) cac dia Phuang da o thai gian danh gia cac du an phu hgp cho vay.
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THO1 TIET CHUYEN PHA EL NINO

Thay déi hinh thai thai tiét
A = 2 Hién tugng El Nifio Southern Oscillation phan anh nhiing thay d&i vé nhiét dé dudi bé
T‘I:IO,I TIET CHUYEN mé;t xicH di\o Théi Binh Ducng. Chi s6 NipNo dai duang (%CE:N NINO INI.DEX.— ONI) la
DAN SANG EL NINO tiéu chuan ma Trung tam Quéc gia vé dy bao moi trudng ctia Hoa Ky (NCEP) st dung
dé xac dinh trang thai El Nino va La Nina & khu vuc xich dao trung tdm Thai Binh
Duang.
+ Né&u ONI cao hon +0,5 d6 C: vao trang thai El Nino
* Néu ONI thdp han -0,5 d6 C: vao trang théi La Nina
» -0.5d6 C < ONI < 0,5 d6 C: trang thai trung tinh
2 hién tugng La Nina va El Nino xay ra luan phién nhau. Xac suat xay ra El Nino trong
mua hé nay hién lén téi 80 - 88% (Bi€u d6 18). Dua theo dir liéu lich si tit NCEP
(biéu dd 19), du bao pha El Nino nay c6 thé sé& kéo dai trong khoang 1 - 2 nam tdi.

Biéu d6 18: Du bao xac suat xay ra hién tugng El Nino trong nam 2023 - 2024
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Nguén: NOAA, IR, du bdo tai thdi diem 01/06/2023 M La Nifla ™ Neutral ®El Nifo

Bi€u dd 19: Bién d6i nhiét d6 mat bién Thai Binh Duong 1982 - 2023

Historical Nino 3.4 Sea Surface Temperature Anomaly

NINO3.4 SST Anomaly (C)

- 5 Trong pha El Nino, hau hét cac vung trong ca nudc sé cé nhiét dé trung binh cac

NHU CAU SU DU NG thang cao hon binh thudng. Nang néng sé nhiéu va gay gat hon, kha ning xuat

DlEN TANG CAO DO hién nhiéu ky luc 've n’hlet d6 cao nhat. Vi tinh trang d6, nhu cau st dung dién
trong nam 2023 chac chan sé tang cao han so vdi cing ky ndm ngoai.

EL NINO
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THO1 TIET CHUYEN PHA EL NINO

THUY DPIEN GIAM SAN
LUONG. PIEN KHi,
THAN PUGC UU TIEN

Déng Bac BO

Tay Béc Bo (tru
Son La, Hoa Binh)
Son La

Hoa Binh

Bac Trung Bo
Nam Trung B6
Tay Nguyén
Pong Nam Bo

Déng Bac BS

Tay Bac Bo(trr
Son La, Hoa Binh)
Son La

Hoa Binh

Bac Trung B6
Nam Trung B6
Tay Nguyén
Pong Nam Bo

Lugng nudc giam do thdi tiét chuyén sang pha El Nino

El Nino thudng gdy tham hut lugng mua & da phan dién tich ca nudc, v8i mic phd
bién 25% dén 50%. Vi thé nguy cd cao xay ra kho han cuc bd, hoac dién réng & nhiing
nai ¢é nhu cau dung nudc nhiéu cho san xuat va sinh hoat trong céac thang mua kho
nam 2023.

Trong thang 5/2023, nguén nudc dén cac hd chira 16n va trén cac séng sudi thugng
luu hé théng séng & Viét Nam gidam so vdi trung binh nhiéu nam tur 20-40%. Riéng vé
hoé Hoa Binh, tuy dong nudc dén hd dang suy giam, dong chay dén hd Hoa Binh van
I6n han trung binh nhigu ndm do cé cac hd chita thugng ngudn cap nudc bé sung.
Muc nudc song ho sut gidm lam san lugng thdy dién giam theo, anh hudng tiéu cuc
Ién cac doanh nghiép thuy dién. San lugng nhiét dién va dién nang lugng tai tao nhd
dé tang ty trong so vdi san lugng toan nganh. Két qua hoat déng cua cac doanh
nghiép thuy dién trong giai doan nay do do sé kém kha quan hon so vGi cac doanh
nghiép dién khac trén phuang dién san xuat va tiéu thu dién.

Do dé, trong nam 2023, cac ngudn dién than, dién khi c6 thé dugc uu tién huy
dong han.

Biéu d6/Bang 20: Su thay d6i muc nuéc thugng luu (m) theo thang

Te/22  Tr22  T8/22  T9R2  TI0/22 T11/22 T12/22  T1/23 T2/23  T3/23  T4/23  T5/23  Te/23
100% [T H0% T 9% 6% 5% 2% 1% 3% 4% -3% 9% 8%
100% 2% 2% 1% 1% 0% 0% 0% A% 1% 2% 2% 2%
100% 3% 2% 2% 7% 1% 0% % 1% 1% 0% 8% 1%
100% 1% -4% 3% 9% 2% 2% 3% 2% 3% 2% 4% 7%
100%  -1% 1% 1% 1% 1% 1% 0% 1% 1% 1% 1% 1%
100%  -1% 0% 1% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 0%
100% 0% [ISRIIEINEEN 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 0%
100%  -1% 4% 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 2% 4% -1%
Bi€u d6/Bang 21: Su thay déi tong lugng xa nudc* & cac hé thuy dién (m3/s) theo thang
T6/22  Tr22  T822  T92  TI0/22  T11/22  Ti2/22  T1/23 T2/23  T3/23  T4/23  T5/23  T6/23
100%  -28% 0% 67% | -81% | -8%  50%  -28%  353% | -18% | 6% 0% | 340%
100%  23% | -61%  -66% 2606%  -26% 30750%  -56% @ -12% 32115%
100%  10%  -20%  -35%  -58%  -73% 0%  269% 0%  -50%  158% 0%  205%
100%  66%  -39% 287%  -21% | 3% 0% 64%  -60%
100%  11% | -49%  181%  -6% | -19% | 38% | -57%  104%  -30%  21% 50245%
100%  74%  10% | -56%  521%  -31% 5% | -71% . 139% | -61%  -20% 441%
100% ~ -30%  23% 8%  21%  -57% . -80% | 5%  164%  -54%  90%
100%  -13%  19%  -22% | -66% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Ghi ch(: Téng lugng xd nudc bao gém (1) lugng xd nudc qua dép tran va (2) téng lugng xé nudc qua nha mdy
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QUY HOACH DIEN VIII PUGC THONG QUA

PHE DUYET PIEN VIII

Thua tuéng Chinh pha phé duyét Quy hoach dién VIii

Theo Quyét dinh s6 500/QD-TTg clia Thu tudng Chinh phu, "phé duyét Quy hoach
phat trién dién luc quéc gia thai ky 2021 - 2030, tam nhin dén ndm 2050" (Quy hoach
dién VIII) da dugc théng qua.

Viéc chuyén dich ndng lugng cla Viét Nam 13 tat yéu. Viét Nam la nudc sé chiu nhiéu
tac déng xau cua bién ddi khi hau, thién tai, nudc bién dang. Vi tdm nhin dai han,
Quy hoach dién VIl sé tang cao quy md cac ngudn nang lugng téi tao, vén cé tiém
nang I&n cla Viét Nam (tiém nang ky thuat 600 GW dién gi6é ngoai khai, trén 960 GW
dién mat troi cac loai...).

Theo quy hoach dién VIII, cd cdu ngudn dién Viét Nam trong tucng lai sé thay déi
theo hudng uu tién ndng lugng tai tao, ndng lugng sach va hudng tdi cat giam hoan
toan nhiét dién than. Cu thé, dinh huéng dén ndm 2050, ty Ié nang lugng tai tao sé&
tang dat 67,5-71,5%. Ngoai ra, quy hoach ciing hudng t&i ki€ém soat mic phat thai khi
nha kinh tir san xuat dién udc dat ~204-254 triéu tdn ndm 2030 vé méc ~27-31 triéu
tdn vao nam 2050.

Udc tinh téng v6n dau tu cho quy hoach giai doan 2021-2030 sé can ~135 ty USD;
giai doan 2031-2050 can ~400 - 523 ty USD, trong d6 dau tu cho ngudn dién khoang
364-511 ty USD.

NEu theo ding ké hoach cta Dién VIII, cdng suat ngudn dién toan hé thdng Viét Nam
du kién sé tang manh tir 77,800 MW nam 2022 [én t&i ~531,000 MW nam 2050.

Biéu d 22: Céng suat ngudn dién toan hé théng (Pon vi: Nghin MW)
531,8

150,5
76,6 77,8
| 21 | | 20 |
— —
2021 2022 2030 2050

Bi€u d6 23: Ty & nguén dién 2021 - 2050 theo quy hoach dién VIII

[ 0,
32% 33%

(3:373

2021 2022 2030 2050
B Nhiét dién than Thuy dién B Nang lugng tai tao
Tua bin khi Nhap khau Nguén khac*

Ghi cha 1: Nguén dién khdc cho 2030-2050 bao gom: (1) dién luu tri, (2) dién linh
hoat, va (3) dién dong phdt, khi du. Nguén dién linh hoat & luu trit ¢6 thé dén tir cdc
nguén nhu dién mdt troi, dién gié. Do do, ty trong ndng lugng tdi tao thuc té giai dogn
2050 ¢6 thé cao hon s6 bdo cdo trong muc Ndng lugng tdi tao trén biéu do.

13 www.dsc.com.vn



PANH GIA CHU Ki KINH TE

DSC DUY TRi DPANH
GIA VN DANG O CHU
Ki SUY THOAI

"Vdi chinh phu dang ban hanh rat
nhiéu cdc chinh sdch hé trg nén
kinh té, DSC ky vong Viét Nam sé
chi roi vao suy thodi nhe va c6 thé
phuc hoi tor Q4/2023"

Biéu d6 24: Du bao chu ky kinh té Viét Nam nam 2023

I T BT

& thai diém hién tai, cac chi bao cta Viét Nam déu cho thdy nén kinh té dang & pha

suy thoai:

*  PMI co hep réat sau.

« Tin dung tang trudng thap (T5 YTD udc tinh chi tang 2,7%).

» N xau tang cao (Tinh hét Q1, ng xau dat muic 2,9%, tang tur 2% trong Q4/2022).

+ Trién vong ting trudng béan Ié hang hdéa & dich vu yéu.

«  Gia tri kim ngach xudt nhap khau héi phuc chdm do nhu céu thé gidi suy yéu.

Tuy nhién cling ¢6 nhiing diém sang:

« Ngudn vén FDI cho thay sic chéng chiu tot.

+  R&t nhiéu nhitng chinh sach hd trg nén kinh t& (nhu hd trg hé théng NH, céc chinh
sach thic ddy nha & xa hoi, quy hoach dién 8 théng qua) dugc ban hanh.

» Toéc d6 giadi ngan dau tu cong da cai thién so véi Q1. 5T/2023 giadi ngan dudc ~25%
ké hoach dugc giao (so véi ~10% két Q1/2023).

Neén kinh té Viét Nam hién da c6 dé ma 18n va sé khdng tranh khoi van déng theo chu

ki clia nén kinh té thé gidi. Hién tai, nén kinh té€ phuong Tay tiép tuc suy yéu, nén kinh

t& Trung Quéc phuc hdi chua manh. Cac chinh sach hé trg dudc chinh pha ban hanh

cling s& can thdi gian (u8c tinh 4-6 thang) dé tham thau. Do d6, DSC duy tri danh gia

nén kinh té Viét Nam dang & trong chu ki suy thoai va sé tiép tuc yéu di trong

Q2-Q3.

Vi ky vong (1) cac chinh sach hé trg sé trd thanh bé d& cho nén kinh té, (2) Trung

Quéc hdi phuc manh mé han va kéo nén kinh t& Chau A di 1én, DSC ky vong kinh té

Viét Nam sé& bat dau c6 su phuc héi tir Q4/2023.
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LOI KET

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay phan anh ddng quan diém c& nhan
cla ching t6i. Ching téi cling xac nhan rang khéng c6 phan thu lao ndo cla ching téi da, dang, hoac sé truc
ti€p hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong b&o céo nay. Cac chuyén vién
phan tich nghién cltu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dya trén nhiéu yéu té khéac nhau, bao gém
chat lugng, tinh chinh xac cta nghién clu, va doanh thu cia cong ty, trong dé bao gém doanh thu tu cac don vi
kinh doanh khac nhu bé phan Méi gidi té chiic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mieén trir trach nhiém

Bdo cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khodn DSC. Bdo céo nay dudc viét dua trén
ngudn théng tin dang tin cdy vao thdi diém céng bé. Céng ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trach nhiém
vé dé chinh xac clia nhitng théng tin nay. Quan diém, dy bao va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y
ki€n cua tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém chung cta Céng ty C8
phan Ching khoan DSC va c6 thé thay déi ma khong can théng béo trudc. Bao cdo ndy chi nham muc dich cung
cdp théng tin cho céc t6 chiric dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Céng ty c6 phan chiing khoan DSC va
khong mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bao cao nay. Quyét
dinh cta nha dau tu nén dua vao nhitng su tu van déc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu
dau tu riéng biét. Bao cao nay khong dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phaéi véi bat ky muc dich nao
néu khéng dugc su chap thuén bang van ban cta Céng ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré nguén
trich dan néu st dung céc théng tin trong bao cio nay.

Lién hé

Nguyén Hoang Hiép, Truong Thai Pat, Room tu van DSC
Truédng nhdm Vi M6 GDB. Trung tam Phan tich .
hiep.nh@dsc.com.vn dat.tt@dsc.com.vn g’,.'f:i: :i .
Nguyén Minh Tuan, Nguyén Thi Bich Diép, %T

Chuyén vién phan tich Chuyén vién Phan tich ‘
tuan.nm@dsc.com.vn diep.ntb@dsc.com.vn i‘

Nguyén Quéc Van, . g

Chuyén vién phan tich
van.nq@dsc.com.vn

Nguyén Tuan Anh,
Chuyén vién phan tich
anh.nt@dsc.com.vn

Lé Thién Huong,
Chuyén vién phan tich
huong.lt@dsc.com.vn
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