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Diém nhan Chi s6 vi mo & thi trudng chirng khoan & thi truéng hang héa

Vi mé: Bigu hanh chinh sach khéng c6 nhiéu bién déng trong tuan qua, nén kinh t& chung van chiu
stic ép clia moi trudng 1ai suat cao, dang kim ham nhu cau giao thuong hang hda trén thé gidi. Tin
hiéu tich cyc tir chi sé tiéu dung (PCE) cia My ha nhiét, vung dinh 1&i suat ti FED du bao dang dén
gan. Trong tuan, dién bién gi4 ca hang hda chu yéu dua vao bién déng cung/cau riéng lé.
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. Bong (+6,12% WoW): Hap ddng tuong lai gid bong thé gidi dat muc 82.84 USD/Lbs, mét S&P 500 4,450 12 Tang manh 8.3 15,9 BCOMindex 10148 A 12% Suyydu W 38% W -100%
tuan phuc hoi sau khi tiém can ving gia day cta nam 2023. Anh hudng ngan han bdi s6 liéu VNIndex 1120 ¥ 04%  Hoiphue A 50% A 112% Baltic Dry Index 1091 W -19%  Suyydu W 215% W -280%
dién tich trong trot va san lugng thu hep tai thi trudng toan cau. I
’ . . us 10y 382 YV 1.0% Hoiphue & 94% T 03% Baltic Dirty Index 1008 W -36% Suy y&u V -294% W -46,6%
*  Urea (+3.63% WoW): Két thic tuan 26/6 — 30/6/2023, gia hgp dong tuong lai Urea vua tang
vot 11.75% chi sau mét dém Ién mdc 319 USD, danh ddu mdc cao nhat trong vong hon mét Dollar Index 10291 W% -04% Suyyéu A 04% V -06%

thang. Nguyén nhan chinh cla da tang "bat ngd" nay dén tir lo ngai ngudn cung it hon & Chéu
A, khi nhu cdu & nudc Uc va Myanmar tang nhanh.

+  Pudng (-5,34% WoW): Sau tuéan két thic ngay 30/6, gia dudng tiép tuc diéu chinh xuéng moc . x e e N P ~
0,2289 USD/pound, tuang duang giam thém 5,34%, tiép néi da gidm trong tuan vua qua. Da Dien bién gia hang héa tuan qua
gidm tdi tir viéc thdi tiét dang tién trién thuan Igi & Brazil.
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+  Ldaa mi (-13.23% WoW): Hgp dong tuong lai lda mi tai My dét ngét diéu chinh 13,23% trong
tuan qua, quay trd vé moc 6,3 USD/ gia, xba bo hoan toan da tang trong 2 tuan trudc do trudc
cac thong tin vé ngudn cung kha quan.
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Bong

Hgp dong tuong lai gid bong thé giéj c6 mot tuan phuc héi sau khi tiém can ving gia day cia nam 2023, dat
muc 82.84 USD/Lbs (+6.12% WoW). Anh hudng ngén han bdi sé liéu dién tich trong trot va san lugng thu hep
tai thj truGng toan cau.

Theo béo cao B Néng nghiép Hoa Ky, ghi nhén t&i 6/8 khu vuc trong diém néng nghiép c¢6 nguén cung cap
béng dat tiéu chudn dé thusng mai & mdic yéu, sau mua vu bdi thu da thu hoach trong thang 6 vira qua. Thai
ti€t nang ndng gay anh hudng téi mua mang, khi 18% dién tich san xuat bong bi chiu sitc néng cta han han.

Ngudn cung tai thi trudng Trung Quéc tiép tuc suy yéu. Trung tam Thdng tin Bong Quéc gia Trung Quéc
dang dy bao san lugng bong clia quéc gia ho sé gidam 13,5% trong nam nay do dién tich va san lugng giam.
Khu vuc san xuat béng chinh cta Tan Cuong chiing kién néng dan chuyén mét sé dién tich trong bong sang
trong ngu céc, loai cay c6 mua sinh trudng ngén han, do thdi tiét khac nghiét gay ra su cham tré trong mua
xuan nay. Ngoai ra, dy trit bong & An D o thé giam gan 16% trong nam 2022/23 so v&i mot nam trudc do
xudng muc thap nhat trong gan hai thap ky do thdi tiét bat Igi lam giam nang suét cay tréng.

DSC du bdo gia béng tiép tuc trong xu huéng di ngang ké tir déu ndm, quanh bién giG 78-85$%, khé khé
buéc vao pha phuc héi manh béi (1)nhu céu tai cdc thi truong gia cdng phuc héi ké tir ving ddy, nhung
& mifc dé trung ldap khi nhiéu nén kinh té& lén van trong chinh sach diéu hanh that chdt; (2) nguén cung
Bdng 6 miic trung ldp, phan héa theo khu vuc boi yéu to thai tiét.

Bi€u d6 1: Khu vuc trong béng bi anh huéng bgi théi tiét han han vao mua hé (Ngudn: USDA)
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Approximately 18% of cotton
production is within an area
experiencing drought.
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Urea

Két thic tuan 26/6 — 30/6/2023, gia hgp dong tuong lai Urea vira tang vot 11.75% chi sau mot dém 1én muc
319 USD, danh dau muc cao nhat trong vong han mot thang. Trudc do, gia Urea da lién tuc gidm manh tu
cui quy 3 ndm ngoai va c6 thdi diém roi xuéng thap nhat trong han 2 nam.

Nguyén nhan chinh cta da ting "bat ngd" [an nay dén tlr lo ngai vé ngudn cung it hon & Chau A, khi cac nha
san xuat phan dam & Malaysia, Indonesia va Brunei tap trung vao cung cdp trong nudc trudc nhu cau ndi
dia gia tang nhanh chéng. Ngoai ra, trinh trang gia khi tu nhién leo déc manh trong tuan trudc ciing la dong
luc cho gid Urea tang; vi khi ty nhién 13 ngudn nguyén vét liéu dau vao khéng thé thi€u dé san xuat ra
phan dam.

Tuy nhién, da tang bén viting cua gia Urea cling can dugc dat mét dau "cham hoi"; bdgi 1€ mac du nhu cau ¢6
phan hdi phuc & cac quéc gia Ddng Nam A nhu Brazil va Uc nhung van & khéi Iu‘cfng kha yéu. Ngoai ra, m&i
de doa I& m& vé xuat khau I6n han clia Trung Quéc, cling véi du bdo gidam nhap khau ctia An D6 trong nhiing
thang t&i cang 1am cho da tang clia gia Urea tré nén khéng chac chan.

DSC danh gia da phuc héi cia Urea chi dén tir su suy giam ngudn cung trong ngdn han. Tuy nhién, gia

Urea dugc du dodn van duy tri trang thdi tdang nhe trong tudn téi nho nhu cdu phuc héi & cdac quéc gia
Déng Nam A; c6 thé cham méc 330 USD/T.

Biéu d6 2: Gia Urea thé gi6i (Bv: USD/T) (Ngudn: Tradingeconomics)

Urea (USDIT) 311.40 +8.90 (+2.94%

800
T00
600
500

400

Nov 2023 Mar May Jul @&

trungtamphantich@dsc.com.vn



http://www.dsc.com.vn/

www.dsc.com.vn

TRUNG TAM PHAN TiCH DSC
Tang 2, Thanh Cong Building
80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Sau tuan két thac ngay 30/6, gia dudng ti€p tuc diéu chinh xuéng méc 0,2289 USD/pound, tuang dudng giam thém 5,34%, ti€p ndi da
gidm trong tuan vira qua. Da giam doét ngét cla gia dudng trong giai doan gan day tdi tir viéc thdi tiét dang tién trién thuan Igi & Brazil,
nguén cung dudng I8n nhat thé gidi, lam diu di nhiing lo ngai vé ngudn cung sut giam trong thai gian tdi.

Theo sé liéu tir bao cao hang tuan mdi nhat cia UNICA (Hiép héi Codng nghiép mia dudng Brazil), tinh tSi gita thang 6 san lugng ép mia
IGy ké tai mién Nam Brazil da dat 166,3 triéu tan, cao han 13,9% so vdi nién vy trudc. Trong khi do, san lugng dudng san xuat trong nira
dau thang 6 ting 18,7% so vdi cung ky nam ngodi, dat 2,55 triéu tan. C thé thdy mua I6n ngung lai tai Brazil da dem lai cac tac ddng tich
cuc trong céng cudc thu hoach dudng tai quéc gia nay trong hai tuan qua.

Tuy nhién, du san lugng dudng thu hoach cé phan kha quan hon so vdi ndm ngoéi, van can luu y rang cac con s6 nay van thap hon so vdi
ky vong ban dau cua gidi phan tich. Cu thé hon, san lugng ép mia trong niia dau thang 6 la 40,3 triéu tan, thap hon so véi du béo 1a 42
triéu. San lugng dudng thu hoach trong cung khoang thai gian ciling thap han 0,15 triéu tan so véi dy bao ban dau.

DSC cho rdng gia dudng sé tiép tuc cé su diéu chinh nhe nhé huéng irng tdm ly nhe nhém trén thi trudng khi nguén cung cé dédu
hiéu dugc mé réng. Tuy nhién, nha dau tu cén luu y kha ndng gia dudng tdng tré lai khi théi tiét ndng néng do anh hudng cua
chu ky El Nino van dang gia tdng trén toan cau.

Lda mi
Hgp dong tuong lai lua mi tai My dét ngét diéu chinh 13,23% trong tuan qua, quay trd vé méc 6,3 USD/ gia, x6a bo hoan toan muc tang
trong 2 tuan trudc d6 do cac thong tin vé ngudn cung kha quan.

Tai MY, quéc gia xuat khdu lta mi ding th( 2 thé gidi, mua 18n dét ngdt da xda bo nhitng lo ngai vé thdi tiét khd han s& lam anh hudng
t&i mua vy thu hoach tiép theo, khéi phuc nhitng dy doan ban dau vé nguén cung kha quan trong tucng lai.

G mét dién bién khac, nhém linh danh thué clia Wagner Group da rit lui khoi Rostov — khu vigc san xudt lGa mi quan trong ctia Nga va 13
cau néi quan trong téi cac khu vuc xuat khau. Théng tin nay cling gép phan xoa diu nhitng lo ngai vé& ngudn cung thu hep trong thdgi gian
tdi.

Tuy nhién, viéc Nga gitt nguyén quyét dinh rut lui khoi thda thuén ngii céc & Bién Den tinh tdi thdi diém hién tai van dem lai rdi ro nguén
cung thu hep sau ngay 18/7. Téng théng Nga Vladimir Putin cho rdng viéc phuong Tay khéng thuc hién cac cam két véi Moskva la
nguyén nhan can ban dan t&i quyét dinh nay.

DSC cho rdng viéc gia lila mi sut giam trong tuén qua phén lén téi tir tadc déng tém ly ngdn han. DSC giir nguyén quan diém cho
rdng gia liia mi sé tiép tuc gia tdng trong théi gian téi véi déng luc chinh tir (1) Nga rat khéi théa thudn ngii céc tai Bién Pen va
(2) Thoi tiét ndng néng van gia tdang trong thai gian téi do chu ky El Nino.
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Biéu db6 3: San lugng dudng san xuat tai Brazil theo tuan 2 thang gan nhat (Ngudn: UNICA)
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Biéu d6 4: Ty trong xuat kh3u lta mi ciia cac quéc gia (Don vi: %)
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Anh hu’é’ng Cﬁa héng héa tdi cac ngénh Chi thich: (*) Anh hudng nhe  (**) Anh hudng trung binh (***) Anh hudng manh LICh Sl_l’ klen thang 06 nam 2023 e\imo quic té «Vi mo trong nudc
Ngay 03/07/2023
Hang héa Tac dong tich cuc Tac dong tiéu cuc ® Trung Quéc cong bd s6 ligu PMI
o B " T . S ® My cong b s6 liéu PMI
Dau thé WTI Dau khi (***); Dién nudc & xang dau khi dét (ché bién va trung chuyén AL D‘gc vti*c-opgAng\ iepi( )l oy *|c va g|a|ltr| (l-iang . ong), HO? GEL Viét Nam cong bd s6 liéu PMI
3u thé Py R o e 3 Py (Nhua dudng)(**); O t6 va phu tung (*); Hang ca nhan & Gia dung (Dét may)
Déu thé Brent khi)(***); Thuc pham va d6 uéng (Pudng mia)(*) *) Ngay 05/07/2023
® Hop OPEC+
Khi tu nhién Dién nudc & xang dau khi d6t (ché bién va trung chuyén khi) (***) Dién nudc & xang dau khi dét (Dién khi) (***); Hoa chat (Phan bon) (**) Ngay 06/07/2023
g % (TSRE . . e [y o ® My cong bé s6 liéu XNK
Than T e R e e (5 bién nudc & xang dau khi dét (bién than) (***); Héa chat (Phan bon) (**); Tai . ¥y cong bo soficu
- nguyén cd ban () Ngay 10/07/2023
® Trung Quéc cong bd s6 liéu lam phat thang 5
Vang Hang ca nhan & Gia dung (**) - Ngay 12/07/2023
i ® My cdng bé sé liéu lam phat thang 5
Thép Tai nguyén ca ban () Xay dung va vat liéu () Noay 13/06/2023
Thép HRC P o xria
® Trung Quéc cong bd sé liéu XNK
Quiing sat - Tai nguyén cd ban (Thép) (***) ® Anh c6ng b6 s6 liéu GDP
Ngay 17/07/2023
@ an Hoéa chat (=) O t6 va phu tiing (***) Dénh gia lai ¢6 phigu thanh phan nhém VN30
Ngay 20/07/2023
Gao Thuc phdm va dé uéng (luang thuc) (**) Thyc phdm va dé uéng (chan nudi) (**) Bao han phai sinh thang 7
Ngay 27/07/2023
Pudng Thuc phdm va d6 udng (Pudng mia) (***) - R * Hop lai sut FED
Ngay 28/07/2023
o g S e ] (nganh sgi) (=) - e e (D&t ) Céng bé thanh phan c8 phiéu méi trong VN30
on ek -
g ang ca nhan ia dung (nganh sgi ang cé nhan ia dung (Dét may, Ngay 29/07/2023
. . Bao co tinh hinh kinh té& -xa hi thang 7
Laa mi - Thuc phdm va dé uéng (Chan nudi va Bia) (***)
Heo hoi Thyc pham va dd uéng (chan nudi) (***) - Bao cdo mien tru trach nhl.em
Catra Thuc phdm va dd uéng (thuy san) (%) - Bdo cdo ndy dugc viét va phdt hanh bdi Céng ty C6 phan Ching khodn DSC. Béo cdo ndy dugc viét dua trén
ngudn théng tin ddng tin cdy vao thoi diém céng bé. Céng ty C6 phdn Chung khodn DSC khéng chiu trach
Tém Thuc phdm va dd udng (thly san) (***) _ nhiém vé dé chinh xdc cta nhing théng tin nay. Quan diém, du bdo va nhing udc lugng trong bdo cdo nay
chi thé hién y kién cua tdc gid tai thoi diém phdt hanh. Nhiing quan diém ndy khéng thé hién quan diém
Urea Hoa chét (phan bén) (%) Thuc phdm va db uéng (Iuong thud) (*) chung cua F‘ong ty C6 phan Cht{ng khodn DSC va c6 ihe thay‘dm ma khéng can théng l?ao trudc. Bdo cdo
ndy chi nham muc dich cung cdp théng tin cho cdc té chuc ddu tu ciing nhu cdc nha ddu tu cd nhan caa
Nhé Héa chét (ohan bon) (+* &y dul 3 vat lidu (* Céng ty ¢6 phdn ching khodn DSC va khéng mang tinh chdt mdi chdo mua hay bdn bat ky chiing khodn ndo
om B2 Lz ((RIEn e () &Yy Cliing) W& ek lliEw () dugc théo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cta nha dau tu nén dua vao nhing su tu vdn déc ldp va thich
B R ) . ; . o hgp vdi tinh hinh tai chinh ciing nhu muc tiéu ddu tu riéng biét. Bdo cdo ndy khéng dugc phép sao chép, tdi
Phét pho vang Hoa chat () Hoa chat (phén bon) () tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich ndo néu khong dugc su chdp thuén béng vin ban cia Cong
ty C6 phdn Chuing khodn DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich ddn néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo
Tich cuc: Gid hang hoéa tdng sé mang lai tac dong c6 Igi cho nganh Tiéu cu'c: Gid hang hda tang sé mang lai tac déng bat Igi cho nganh nay.
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