TRUNG TAM PHAN TiCH DSC
DSC Tang 2, Thanh Céng Building
80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Piém nhan

Diém nhan vi mé: Trong tudn, thi trudng tai chinh dén chd hanh déng chinh sach tir FED (ngay
27/07) vGi xac suat cao sé nang 25 diém I3i sudt ¢ ban. Tuy nhién, ngudng dinh 14i suat dugc thiét
1ap trong thang 7 va chinh sach ndi ldng quay trd lai vao cudi ndm, sé hd trg cho thi trudng hang
hoéa phuc hdi trong trung va dai han.

Gia nhom néng san (bao gom Ngé, Dudng Gao) tiép tuc leo thang do anh hudng tu viéc Nga
chinh thic rat khéi thoa thuan ngii c6c tai bién Pen véi Ukraine vao 17/7, khién ngudn cung cé
nguy cd sut giam. Trong khi d6, tac déng clia El Nino t8i nhdm nay kha nang sé tiép tuc duy tri.

* Gia Urea (+10,67% WoW): Gia Urea tang manh, cham mac 415 USD/T (+10.67% WoW); danh
dau da phuc hoi lién tiép ké tir thai diém tao dédy vao thang 6. Nguyén nhan dén tur viéc ngudn
cung tiép tuc bj that chat va Iénh cdm vén ctia Nga tai Bién Den.

*  Gia khi tu nhién (+7,03% WoW): Hop dong tuong lai gia khi tu nhién tai My tang thém 0,17
USD/MMBtu trong tuan qua, tuang Ung 7% khi dgt nang néng gan nhat lam cho tinh trang
thai tiét ndng blc tai My ngay cang gia tang.

+ Gia quang sat (+4%% WoW): Gid quang sit phuc héi dat 116 USD/T, nh& s8 liéu san xuat
thép cai thién tir phia thi trudng Trung Quéc.

* Gia cao su (-2,89% WoW): Gia cao su da giam xuéng méc 127.56 USD Cents/ Kg; danh dau
mUc thdp nhat tU dau ndm trd lai. Nguyén nhan dén ti nhu cau tiéu thu yéu va ngudn cung
xudt kh3u cao hon tai Tay Phi.
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Urea

Trong tuan 17/7 - 21/7, gia urea da tdng manh, cham méc 415 USD/T (+10.67% WoW); danh dau da phuc hoi lién ti€p ké tir thai diém
tao day vao thang 6. Nguyén nhan dén tir viéc ngudn cung ti€p tuc bj that chat va Iénh cdm van clia Nga tai Bién Pen.

Theo céac hdng nghién cu thj trudng Argus va Fertecon, san lugng Ure clia Trung Quéc da giam xudng trong nlfa cudi thang 6 do cac nha
may phan boén clia nudc nay chi van hanh & mic 80% cong suat, va mot s6 nha may dang bao dudng. Pang chd y, nguén cung Ure tu thi
trudng Bong Nam A dugc du bao sé tiép tuc suy yéu, trong béi canh 3 nha may san xuat |&n tai Malaysia, Brunei va Indonesia tiép tuc
ngung hoat déng dé€ bao dudng kéo dai tir thang 4 dén nay. Ngoai ra, Indonesia cling &p dung han ché xuét khadu phan bén dé dam bao
nguon cung cho thj trudng trong nudc.

Ly do khéac, gid Urea trong nhiing tuan qua da nhan dugc su quan tdm han tir nhiéu thj trudng mua chinh trong béi canh cd sy that chat
ngudn cung chi déng & Trung Déng, Baltic hay cdm van tau & Bién Den. Tai My, gid Urea hat duc tai cdng Nola & mic 311-335 USD/T
Fob, cao han mc dau thang 1a 295 USD/T; chi yéu do that chat ngudn cung tai Nola budc ngudi mua ngay phai tra gia cao hon.

DSC du bao gia Urea sé tiép dién da tang trong tuan t6i do (1) nhu cau ting tré lai tai cac nuc Pong Nam A, (2) ngudén cung
that chat tai thi trudng Trung Quéc va (3) Iénh cam van tiép dién tai Bién Den. Gia Urea c6 thé dat méc 460 USD/T.

Khi tu nhién

Hap déng tuong lai gia khi tu nhién tai My ting thém 0,17 USD/MMBtu trong tuadn qua, tucng ing 7% khi dgt nang ndng gan nhat lam
cho tinh trang thai tiét ndng blc tai My ngay cang gia tang. Pong thdi lugng khi bom thém vao kho du trir nudc nay cling gidm nhe
trong tuan qua.

Theo Cd quan Thdai tiét Quéc gia My (NWS), ngudi dan khu vuc phia Tay va Nam clia nudc My sé phai hiing chju nhiét dé Ién t&i 3 con sé
(d6 F), trong khi nhiéu thanh phé khac du kién sé trai qua cai nong ky luc vao cudi tuan nay. Chinh quyén mét loat bang cia My nhu
California, Nevada, Arizona, New Mexico, Louisiana, Texas, Arkansas, Mississippi, Alabama, Oklahoma va Florida da ban b& canh bao nang
néng nghiém trong cling cac hudng dan dé dam bao stic khde va an toan clia ngudi dan.

Dot ndng nay da va dang thic ddy nhu cau tiéu thu dién cho diéu hoa khéng khi ngay cang manh mé hon, déng nghia san lugng khi tu
nhién tiéu thu cho viéc phat dién cling hoi phuc. Theo sé liéu dugc cdng bé bdi Co quan Thong tin nang lugng My, lugng khi tiéu thu tai
qudc gia nay trong tuan qua tang 5,4% so vdi tuan trudc, trong do san lugng khi tiéu thu cho viéc phat dién tang 8,5% trong béi canh cac
bang Texas, California va Southwest dang cé nhiét d6 cao han moi nam.

DSC cho rdng gia khi sé tiép tuc tdng trong khoang 1-2 thdng téi khi cao diém cua dot néng van chua két thic va sé con kéo dai
qua thang 8.
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Biéu d6 1: Gia Urea bat ting manh tai thij truéng Trung Quéc (Pon vi: RMB/ton, Sunsir.com)

Urea 2023-04-25 - 2023-07-24 ( Unit: RMB/ton )

Agriculture grade; High-class
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Biéu d6 2: Tiéu thu khi tu nhién da bat dau phuc hoéi tir thang 5 va ngay cang manh mé (Ngudn: EIA)
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Quang sat thé gidi co nhip phuc héi dang ké sau khi diéu chinh vé méc 109 USD/T, nhd s8 liéu san xuat thép
phuc héi manh tU thi truGng Trung Quéc. Két tuan, gia quang ghi nhan dat 116 USD/T (+4% WoW).

Mac dU, Trung Quéc da ddy manh nhép khdu quang sat trong nhiéu nhiéu thang gan day, nhung nguén cung
quang st nudc nay van trong tinh trang thi€u hut, ghi nhan 122.04 triéu tan (cip nhét tai ngay 21/07), thap
hon dang ké so véi s6 liéu dau nam nay dat 155 triéu tadn ton kho. Nhap khau quang sat clia Trung Quéc dat
95,52 triéu tan trong thang 6, +7.4% YoY, mac cho béi canh nhu cau trong nudc c6 phén am dam.

Trudc do, chinh phl Trung Quéc ban hanh 1énh han ché céng suédt 30-50% nha may thép tai thi phd san xuat
thép hang dau tai khu vuc Tangshan, nham cai thién chat lugng khéng khi tai day. Song, s6 liéu san xuat thép
thang 6 ti€p tuc ghi nhan su phuc héi so vai 2 thang lién ké trudc do, dat 116 diém, chi thap hon ving dinh
vao thang 3 (s6 liéu thdng ké tir S&P Global)

Diéu nay cho thdy nha san xuét Ién tai Trung Quéc dang nhu cau tich try ton kho, véi muc dich “don dau”
chinh sach ho trg thj trudng bat dong san va goéi dau tu cong véi quy mé 1.8 nghin ty USD vao giai doan nla

cudi nam.

DSC du bdo gid Qudng sdt dién bién tich liy quanh méc 115-120 USD/T véi nhu céu phuc héi chdm.
Dién bién gia c6 thé bién déng l6n hon dua trén théng tin chinh sdch hé trg tir phia Trung Quéc.

Biu d6 3: Chi s6 san xuat thép tai Trung Quéc giai doan 2022-2023 (Ngudn S&P Global)
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Dién bién gia cao su tang giam khéng ddng nhat, tuan trudc da gidm xuéng méc 127.56 USD Cents/ Kg; danh
d&u muc thdp nhat ti dau nam trd lai. Nguyén nhan dén tir nhu cau tiéu thu yéu va ngudn cung xuat khau
cao hon tai Tay Phi.

Theo sé liéu trong thang 6/2023, gia cao su tai cac san giao dich chd chét Chau A bién déng manh, gia
gidm manh trong may phién gan cudi thang do Igi nhuan tai cac cong ty cao su Trung Quéc giam; nén kinh té
dang chiing lai kéo theo nhu cau "ngudi lanh" tai nudc nay. Ngoai ra, san lugng cao su xuét khau tai Trung
Qudc cling gidm vé muc thap nhat trong vong 3 nam, la dau hiéu cta nhu cau van yéu trén toan cau. Bén
canh d9, s6 liéu tuan trudc cho thay kim ngach xuét khau cao su tai Tay Phi tang 0.3% svck, cling 1a nguyén
nhan khién nguén cung cao han, han ché gia cao su.

Géc nhin khéac, hiép hdi cac nudc san xuét cao su (ANRPC) da ¢ bao céo cho rang hién tai ca nguén cung va
nhu cdu vé cao su tu nhién déu tdng 0.8% so vdi cing ky nam ngoéi. Mdc du nguén cung dang cé phan doi
dao hon va nhu cau bi anh hudng bdi cac yéu t6 vi md nhu &p luc lam phat va cing thang dia chinh tri, cac
chuyén gia tin rang nhu cau sé thuc sy phuc hdi vao nlra cudi ndm 2023 khi Trung Quéc- nha san xuét I6p xe
I&n nhat thé giGi ddy manh san xuét trd lai.

DSC cho rdng gia cao su sé c6 thé phuc héi nhe trong tudn téi nho vao nhiing trién vong vé nhu céu san
xudt l6p xe tai thi truong Trung Quéc va yéu té that chdt nguon cung dién ra tai nuéc nay.

Biéu d6 4: Nguon cung cao su ting & hau hét cac quéc gia ( Don vi: Nghin tan, nguén: ANRPC)
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Anh hlfffng cua héng héa téi cac ngénh Chu thich: (*) Anh hudng nhe (**) Anh hudng trung binh (***) Anh hudng manh LiCh su kién théng 06 nam 2023 *Vimé qudc té «Vimd trong nudc
Ngay 03/07/2023
Hang héa Tac dong tich cuc Tac dong tiéu cuc ® Trung Quéc cong bd s6 ligu PMI
X . " " e " S ® My cong b6 s6 liéu PMI
Dau thé WTI Dau khi (***); Dién nudc & xang dau khi dét (ché bién va trung chuyén langjss D\!Ch vti*c-opgAnghlep (*)\; Dl l*ICh va g|a|]tr| (l-lang khong), Ho? chat Viét Nam cong bd s6 liéu PMI
Dau thé Brent khi)(***); Thuc phdm va dé uéng (Budng mia)(*) (i\lhu‘a Gl 15 O v [ QEIE) (5 neing) Gl kT (S Elm Eing) (B mET) 3
*) Ngay 05/07/2023
® Hop OPEC+
Khi tu nhién Dién nudc & xang dau khi dét (ché& bién va trung chuyén khi) (***) Dién nudc & xang dau khi dét (Dién khi) (***); Hoa chat (Phan bon) (**) Ngay 06/07/2023
Than N e o e s Dién nudc & xéng dau khi dst (Dién than) (*9); Hoa cht (Phan bon) (+*); Tai ~ *Mycong b s6 lieu XNK
- nguyén cd ban () Ngay 10/07/2023
® Trung Quéc cdng bd s6 liéu lam phat thang 5
Vang Hang céa nhan & Gia dung (**) - Ngay 12/07/2023
i ® My cdng bé sé liéu lam phat thang 5
Th'!'hep Tai nguyén ca ban (***) Xay dung va vat liéu (**) Ngay 13/06/2023
ép HRC A o ox A
® Trung Quéc cdng bd sé liéu XNK
Quiing sat - Tai nguyén cd ban (Thép) (***) ® Anh c6ng b6 s6 liéu GDP
Ngay 17/07/2023
Cao su Héa chat (*+%) Ot va phu tung (***) banh gia lai 6 phiéu thanh phan nhém VN30
Ngay 20/07/2023
Gao Thyc phdm va dé uéng (lucng thuc) (**) Thyc phdm va dé uéng (chan nudi) (**) Dao han phai sinh thang 7
Ngay 27/07/2023
Pudng Thtc pham va db udng (Budng mia) () - * Hop ldi suat FED
Ngay 28/07/2023
Béng Hang cé nhan & Gia dung (nganh sgi) (***) Hang cé nhan & Gia dung (Dét may) (**) Cong b thanh phan cg phicy mdi trong VN30
j ’ ’ ) Ngay 29/07/2023
. ) Béo cdo tinh hinh kinh té& -xa héi thang 7
Laa mi - Thuc phdm va dé uéng (Chan nudi va Bia) (***)
Heo hai Thyc pham va dd uéng (chan nudi) (***) - Bdo cdo mien tru trach nhi.ém
Catra Thuc phdm va dd udng (thuy san) (%) - Bdo cdo ndy dugc viét va phdt hanh bdi Céng ty C6 phan Chiing khodn DSC. Béo cdo ndy dugc viét dua trén
ngudn théng tin ddng tin cdy vao thoi diém céng bé. Céng ty C6 phdn Chung khodn DSC khéng chiu trach
Tém Thuc phdm va dd udng (thly san) (***) _ nhiém vé dé chinh xdc cla nhing théng tin nay. Quan diém, du bdo va nhing udc lugng trong bdo cdo nay
chi thé hién y kién cua tdc gid tai thoi diém phdt hanh. Nhiing quan diém ndy khéng thé hién quan diém
Urea Héa chat (phan bon) (***) Thutc pham va db udng (Iuong thyc) (*) chung cua F.‘éng ty C6 phan Chiing khodn DSC va c¢6 thé thay déi ma khéng can théng bdo trudc. Bdo cdo
ndy chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc té chuc dau tu cing nhu cdc nha déu tu cd nhén cua
. , » L R A Céng ty c6 phdn chung khodn DSC va khéng mang tinh chdt mdi chdo mua hay bdn bét ky chiing khodn nao
32250 Hialchdti(phdanibom/itS) Xay dungjva vatlicui) dugc thado ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cia nha ddu tu nén dua vao nhing su tu vdn déc ldp va thich
hgp vdi tinh hinh tai chinh ciing nhu muc tiéu ddu tu riéng biét. Bdo cdo ndy khéng dugc phép sao chép, tdi
Phét pho vang Hoa chat (%) Haa chat (phan bon) (**) tao, phdt hanh va phdn phéi véi bt ky muc dich ndo néu khong ducec su chdp thudn béng véin ban ctia Céng
ty C6 phdn Chuing khodn DSC. Xin vui [ong ghi ré ngudn trich dén néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo
Tich cuc: Gia hang hoéa tdng sé mang lai tac dong c6 lgi cho nganh Tiéu cu'c: Gid hang hda tang sé mang lai tac déng bat Igi cho nganh nay.
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