TRUNG TAM PHAN TiCH DSC BAN TIN HANG H()A
ESC Tang 2, Thanh Céng Building -
80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi TUAN 21/08/2023 - 25/08/2023

Diém nhan Chi s6 vi mé & thi trudng chirng khoan & thi truéng hang héa
Diém nhan vi mé: Tai cudc hop Jackson Hole cudi tuan, chu tich Powell té thai dé than trong trong
nhitng hoach dinh chinh sach tién té trong tuong lai gan, ti€p tuc quan sat nhiing bién sé vi md
quan trong. Phat bi€u c6 phan bét "digéu hau" hon so véi béi canh cudc hop 1 nadm trudc dé, day

Ién hy vong vung dinh l3i suat cta FED da can ké. Gia tri %D | XHtrunghan % 3M % 6M Giatri %D XHtrunghan % 3M % 6M
+ Gia quéng sat (+7,91% WoW): Quéng sat thé g|6| hoi phUC vé nguﬁng cao nhat trong 4 Dollar Index 10408 W _0,9% Hai phuc WV 02% W 11% Baltic Dirty Index 793.00 W -0,5% Suy yéu W -359% W _-40,7%

thang e .,

trd lai. Tac dong phan 16n bdi cac bién phap chinh sach hé trg su phuc haéi kinh t€ va céng suat S&P 500 4406 A 07% Suyyéu A 61% A 110% Baltic Dry Index 1080 W -27%  Suyyéu WV -111% A 223%

san xudt thép trong mua cao diém tai Trung Quéc. B e

Us 10Y 423 ¥ 02% Tangmanh A 109% A 7.1% BCOMindex 10548 A 06%  Suyyéu A 62% YV -01%

* Gia dudng (+4,50% WoW): Gia dudng trong tuan 21/08 - 25/08 da "leo thang" Ién méc - _ N .

24.784 USD/Lbs; dénh ddu da téng manh nhat trong vong mét thang trg lai. Nguyén nhan VNIndex 1183 -05% - Hoiphuc A 11.2% 13.8%

chinh dén tur théng tin An D6 c6 khad ndng cdm xuat khau dudng bat dau tir thang 10/2023,

lam gian doan nguén cung dudng thé gidi.
+ Gia cao su (+3,29% WoW): Gia cao su trong tudn qua tdng manh 3%, cham mé&c 132,90 Bién dong gia hang héa tuan qua

cent/kg ngay sau khi nhing xuéng viing gia thap nhat ké tir dau nam trd lai day. Pong luc clia ’

da téng dén tU cac dau hiéu nhu c‘éuAhBi phuc tai mét sé thi trudng I6n nhu Trung Quéc va

chau Au nhd sy phat trién cia nganh O t6 va S&m 16p trong xu thé xe dién.
*  Gia ngd (-2,08% WoW): Gid hgp dong tudng lai ngd giam 2,08% trong tuan qua con 4,66 7,91%

USD/gia, gan nhu cham lai xudng mdc thap nhat 4 nam khi lyc ban dugc ddy manh chu yéu

nhitng ky vong cua thj trudng vé mua vu ngd nam 2022/23 clia Hoa Ky
Cac nganh theo doi

4,50%

Xu huéng gia cé

Trend hang héa Nganh dang cha y

ohiéu ctia nganh Co phleung chi'y Wetrade Ratings 3,53% 3,20%
Quang sat Hbi phuc Tai nguyén cd ban Tang manh HSG
NKG D 1,38% 1,36% 0.87%
6 0,84%
\ . Thyc pham & o > . . : : 085% 0%
Budng Ho6i phuc ung QNS - - . ,UU7%

LSS D s e
GVR D -0,11% -0,15% .

-0,55%  -0,63%

Cao su Hoi phuc Hba chat Giam manh PHR
-1,53%
DPR -2,08%
DBC
Ngé e T;m &z Giam manh HAG
9 BAF . Quing PHusng Béng Caosu Vang Than Gao Nhém  Thép Dau Thép Khity DauWTI Urea Heohoi Ngé

sat HRC Brent nhién

Truy cdp wetrade.dsc.com.vn dé theo déi hé théng xép hang cé phiéu
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Quang sat

Quiang sat thé gidi xuat hién da ting manh trong tuan, dat 117.5 USD/T (+7.91% WoW), ngudng gid cao nhat trong 4 thang trd lai. Tac
déng phan 16n bdi cac bién phéap chinh sach hé trg su phuc hdi kinh t& va céng suat san xuat thép trong mua cao diém tai Trung Quéc.

Trudc dé, NHTW Trung Quéc da tiép tuc ha ai suat cho vay ky han dugi 1 nam clia doanh nghiép, ti 3,55% xudng 3,45%. Trong tuan, 12
tinh va dia phuang dugc chinh phi TQ théng qua phat hanh trai phiéu tai chinh dac biét trj gia 1,5 nghin ty nhan dan té, hé trg cai thién
ngudn vén cho cac dy &n xdy dung va cd sd ha tang. Cau chuyén rii ro cla nhitng éng 16n nganh bat dong san nhu Evergrande va
Country Garden lang dju dan. TU d6, niém hy vong vé nhu cau thép phuc héi trong tuang lai tao ra cl s6¢ tang gid quang sat va gia thép
tam thai.

Theo théng ké tir SteelHome cap nhat t&i ngay 11/08 cho thdy quang sat nhap khau tén kho tai cac cang Trung Quéc diing & mic 116,5
triéu tan, mlc thdp nhat ké tir cudi thang 8 ndm 2020, do kim ngach nhap khau da giam trong 2 thang gan day.

Ngudgc lai, nhu cdu v&i nguyén liéu thép dugc hd trg qua thédng bao bat ngd tir viec khdng cat gidm san lugng san xuat thép tai tinh Ha
Bac ddn dau mua cao diém nganh xdy dung trong thang 9 va thang 10. Thuc t&, san lugng san xuat thép can cudén néng (HRC) da phuc
hoi nhanh chéng trong thang 8, dat xap xi 3200 tan, sau 4 thang lién tiép suy yéu.

DSC du bdo giG Qudng sdt tiép tuc trong xu huéng phuc héi ngdn han khi nganh xdy dung buéc vao mua cao diém trong T9,
T10 va hudng l6i tir chinh sdach hé trg quyét liét tir phia Trung Quéc; rai ro hé théng bat déng san tam thoi duogc xoa diu.

Pudng

Giad dudng trong tuan 21/08 - 25/08 da "leo thang" Ién méc 24.784 USD/Lbs; danh dau da tdng manh nhét trong vong mét thang trd lai.
Nguyén nhan chinh dén tir thong tin An D6 ¢ kha nang cam xuét khau dudng bat dau tir thang 10/2023, lam gian doan ngudn cung
dudng thé gidi.

San lugng dudng trong nién vy 2023-2024 cla An D6 vén dugc B Néng nghiép My (USDA) du bao & muic thap do anh hudng tu El Nino.
Trudc do, trong nién vy 2022-2023, An D6 d3 xuat khiu hon 6 triéu tan dudng va dinh diém 1a nién vu 2021-2022 véi 11.2 triéu tan
dudng. Trong khi, An D4 1a "6ng trum" san xuat dudng ding thi hai thé giGi sau Brazil, viéc xem xét cdm xuat khiu dudng trong nién vu
mdai sé lam day Ién lo ngai thiéu hut nguén cung va lam gia dudng “leo déc".

Quay ngudc trd lai cau chuyén tir dau nam, yéu té thdi tiét khd ndng clia moét s6 nudc xuat khau dudng 16n nhu Brazil, An B¢, Indonesia,
Thai Lan; xung dét Nga — Ukraine va xu hudng tang san xuat xang Ethanol tir mia da 13 yéu t6 chinh lam that chat nguén cung xuat khau.
Ngoai ra, m@i day tai Viét Nam, B6 Cong Thuang vira ¢cé Quyét dinh sé 1989/QD-BCT vé két qua ra soat lan thir nhat viéc ap dung bién
phap chéng ban phé gid dudng nhap lau; du kién sé gilr gid dudng trong nudc 6n dinh.

DSC cho rang gla dudng cé6 thé van tlep tuc neo ¢ miic cao (24-28 USD/Lbs) trong nhiing tudn téi do (1) ngudn cung tiép tuc that
chdt tai An Pé va (2) thoi tiét khé néng lam gia tdng nhu cau tai cdc quéc gia Chau A.
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Biéu d6 1: San lugng san xuat théo thanh pham (HRC) tai Trung Quéc (Pon vi: tan)
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Biéu d6 2: Kim ngach xuit khdu dudéng ciia An D giam sau tai nién vy 2023/24 (Nguén: ISMA)

India's sugar exports

— Exports in mil
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Note: Marketing year runs from Oct to Sept
Source: Indian Sugar Mills Association | By Rajendra Jadhav
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Cao su

Gia cao su trong tuan qua tang manh 3%, cham méc 132,90 cent/kg ngay sau khi nhiing xuéng vung gia thap
nhat ké tir dau nam tra lai day. Déng luc clia da tang dén tU cac dé’u hiéu nhu cau hoéi phuc tai mét sé thj
trudng I8n nhu Trung Quéc va chau Au nhd sy phét trién ctia nganh O t6 va Sam I6p trong xu thé xe dién.

Ghi nhéan ti bdo cdo mdi nhat clia Cuc Xuat Nhap khau (B Céng Thuang), trong 6 thang dau nam 2023,
Trung Quéc da nhap khau 1,23 triéu tan cao su tu nhién tir Viét Nam véi tri gia 1,62 ty USD, tang 3,5% vé
lugng nhung giam 20,1% vé tri gia so vdii cung ky nam 2022.

Theo bao cdo mdi nhat tur Hiép hdi cac nudc san xuat cao su thién nhién (ANRPC), san lugng cao su san xuat
trong thang 7 tang 2,1% so vdi cung ky, trong khi lugng tiéu thu tang 3,2%. T6 chlic nay cling dua ra cai nhin
lac quan trong nam nay khi nhu cau dy kién sé tang 14,6% svck va tiéu thu nhiéu hon ndm ngoai 14,7 triéu
tan.

Gia dau thd ciing c6 tac déng gian tiép 1&n gia cao su ty nhién thédng qua gia cao su tdng hgp do dau tho la
nguyén liéu dau vao dé san xuat cao su tdng hgp. Theo nhiéu t8 chic trén thé gidi du doan, gia dau ky vong
van neo & mic cao quanh vung 80 USD/thung trong ndm 2024 khi nhu cau sé& tding manh han ngudn cung.
Diéu nay hién nhién sé tao tac ddng cung chiéu Ién gié cao su.

DSC cho rang déng luc tdng gia cia cao su van con tuong déi yéu 6t va van chua cé nhiéu dau hiéu
phuc héi ré rang. Vi vdy gia cao su sé diéu chinh hodc tiép tuc di ngang trong tudn tgi.

Biéu d6 3: Gia cao su dot ngdt tang manh trong tuan qua (Ngudn: Trading Economics)
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Ngo

Gia hgp dong tuang lai ngd giam 2,08% trong tuan qua con 4,66 USD/gia, gan nhu cham lai xuéng muc thap
nhat 4 nam khi lyc ban dugc ddy manh chd y&u nhitng ky vong cla thi trudng vé mua vu ngd nam 2022/23
cla Hoa Ky

Cu thé, tinh hinh thdi tiét trong thang 8 nay da dugc cai thién tich cuc sau khi cac khu vuc canh tac ngé 16n tai
Hoa Ky diing truGc méi lo ngai vé han han kéo dai. Chat lugng cay trong cling dang c6 xu hudng cai thién
trong vai tuan gan day. Theo bao cao ciia B6 Nong nghiép Hoa Ky (USDA), dién tich canh tac ngé dugc déanh
gia co chat lugng tu tét - tuyét vai da dat 59%, tang so vdi miic 57% cua tuan trudc doé. Con s6 nay ciing vugt
mUc ky vong cla thj trudng va gdp phan ly giai cho viéc gia ngo suy yéu ngay tur phién sang hém qua.

Ngoai ra, theo du bao ctia Ca quan Quan ly Khi quyén va Pai duang Quéc gia Hoa Ky (NOAA), thdi tiét sé tiép
tuc cai thién trong giai doan t&i. Nhitng lo ngai déi véi mua vu ng6 tai Hoa Ky da dan dugc xba bo khién cho
xu hudng giam gia ctia ngd cang dugc cling c6. Bén canh doé nhitng nd luc hd trg Ukraine clia chau Au trong
viéc khai thédng dong chay cac mat hang nong san ciing gia tang suic ép 1én ngudn cung ndng san toan cau.

DSC du dodn gia ngo sé tiép tuc suy giam trong tudn téi khi cac lo ngai vé nguén cung lién tuc dugc

x6a bé. Tuy vdy da héi phuc cua Trung Quéc sé la yéu t6 cdn theo déi vi c6 thé dem lai déng luc tding
cho gia ngé

Biéu d6 4: San lugng ngd theo nam cua Hoa Ky (Ngudn: USDA) (Pvt: triéu gia)
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Anh hlfffng cha hang héa t6i cac nganh Chu thich: (*) Anh hudng nhe (**) Anh hudng trung binh (***) Anh hudng manh Lich su kién thang 08 nam 2023 eVimé quéc té eV md trong nudc
Ngay 01/08/2023
Hang héa Tac dong tich cuc Tac dong tiéu cuc o Trung Quéc céng b6 s6 liéu PMI
, 5 i 5 i8p (*); Du lich va giai tri (H3 5 5% @ © My c6ng b6 sG liéu PMI
Dau th WTI Dau khi (**); Dién nudc & xang dau khi dét (ché bién va trung chuyén f‘;ﬁfagél?écnh ;’(‘j*;oggté”g;'eﬁu( At ) e nat )  cong bo so I PV
Dau thoé Brent khi)(***); Thuc pham va d6 uéng (Pudng mia)(*) * i 9 phy g & 9 ing (D€ Y Viét Nam cong b6 s6 liéu PMI
Ngay 04/08/2023
Khi tu nhién Dién nudc & xang dau khi dét (ché& bién va trung chuyén khi) (***) Dién nudc & xang dau khi dét (Dién khi) (***); Hoa chat (Phan bén) (**) ® Chi s that nghiép My thang 7
. ) B " o ) . L, N Ngay 08/08/2023
N LA A aea o bién nudc & xang dau khi dét (bién than) (***); Héa chat (Phan bon) (**); Tai L o i
Than Than va nhién liéu tiéu hao (***) nguyén G ban (%) ° Trung Québc cong b6 s6 lieu XNK thang 7
Ngay 10/08/2023
Vang Hang ca nhén & Gia dung (") ) MSCI c6ng bé dao danh muc
Thép N . . . o ® My cong b s6 liéu lam phat thang 7
Thép HRC Tai nguyén cd ban (***) Xay dung va vat liéu (**) Ngay 11/08/2023
< < . R ; . ® Chi s6 PPI My thang 7
Qudng sat - Tai nguyén ca ban (Thép) (***)
Ngay 17/08/2023
Cao su Héa chat (%) Ot va phu tung (***) Déo han HPTL thang 8 (VN30F2308)
® Cong bd bién ban hop FOMC
Gao Thyc phdm va dd uéng (luong thuc) (**) Thuc phdm va db uéng (chan nudi) (**) Ngay 20/08/2023
DPao han phai sinh
Pudng Thuc phdm va dé udng (Budng mia) (***) - Ngay 29/08/2023
Bao cao tinh hinh kinh té -xa hdi thang 8
Béng Hang cé nhan & Gia dung (nganh sgi) (***) Hang cé nhan & Gia dung (Dét may) (**) Ngay 31/08/2023
. ! Quy ETF Ishare MSCI cg c&u lai danh muc
Laa mi - Thuc phdm va dé uéng (Chan nudi va Bia) (***)
Heo hoi Thyc phdm va dé udng (chan nudi) () = Bao cdo mién trir trach nhiém
Ca tra Thuc phdm va dd udng (thuy san) (%) - Bdo cdo ndy dugc viét va phdt hanh bdi Céng ty C6 phan Chung khodn DSC. Bdo cdo nay dugc viét dua trén
ngudn théng tin ddng tin cdy vao thoi diém céng bé. Céng ty C6 phdn Chung khodn DSC khéng chiu trach
Tém Thuc phdm va dd udng (thly san) (***) _ nhiém vé dé chinh xdc cta nhing théng tin ndy. Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo ndy
chi thé hién y kién cua tdc gid tai thoi diém phdt hanh. Nhiing quan diém ndy khéng thé hién quan diém
Urea Héa chat (phan bon) () Thuc pham va db uéng (Iudng thud) (*) chung ctia Céng ty C6 phdn Chiing khodn DSC va c6 thé thay déi ma khéng can théng bdo trudc. Bdo cdo
) ) ndy chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc té chuc dau tu cing nhu cdc nha déu tu cd nhén cua
Nhé Héa chat (bhan bén) (+* Xy d 3 vat lidu (* Céng ty c6 phdn chung khodn DSC va khéng mang tinh chdt mdi chdo mua hay bdn bét ky chiing khodn nao
om 6a chat (phan bon) (**) ay duing va vat licu (*) dugc thado ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cia nha ddu tu nén dua vao nhing su tu vdn déc ldp va thich
= . i . ) By o hgp vdi tinh hinh tai chinh ciing nhu muc tiéu ddu tu riéng biét. Bdo cdo ndy khéng dugc phép sao chép, tdi
Phét pho vang Hoa chat () Hoa chat (phén bon) () tao, phdt hanh va phén phéi vdi bat ky muc dich ndo néu khéng dugc su chdp thudn bang vin ban cda Cong
ty C6 phdn Chuing khodn DSC. Xin vui [ong ghi ré ngudn trich dén néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo
Tich cuc: Gia hang hoéa tdng sé mang lai tac dong c6 lgi cho nganh Tiéu cu'c: Gid hang hda tang sé mang lai tac déng bat Igi cho nganh nay.
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