TRUNG TAM PHAN TiCH DSC
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80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Piém nhan

Diém nhan vi md: Nén kinh té& toan cdu dén nhan tin vui do nganh céng nghiép san xuét phuc hoi
trd lai, hang loat sé liéu PMI tir My, Trung Quéc hay Viét Nam déu ghi nhan tin hiéu mé& rong (>50
diém). TUr d6, gia hang hoa lién quan nguyén vat liéu dau vao c6 tin hiéu phuc héi tét trong tuan
qua.

* Gia cao su (+2,72% WoW): Hgp dong tuang lai cao su tu nhién tdng 2,72% trong tuan via
qua, cham md&c 145 cent, tiénl can vdi vung dinh 1 ndm qua nhd céc trién vong vé nhu cau cai
thién tai Trung Quéc va chau Au.

*  Gia dau thd (+2,04% WoW): Da tang cta hgp déng tuang lai dau tho WTI va Brent tang nhe
trong tudn qua nhd thong tin du trt hang tén kho dau thé cia My dudc cdng bé trong tuan.
Tuy nhién da tang da cé dau hiéu chiing lai khi thj trudng van bd ngd vé trién vong nhu cau
trong thdi gian t&i va séic manh cta déng Dollar, trong khi cac thdng tin cat gidam san lugng da
phén anh vao gia dau.

*  Gia khi tu nhién (-5.4% WoW): Trong tuan 04/09- 08/09, gia khi dét ty nhién da gidm 5.4%
xudng mdc 2.5935 USD/MMBtu. Nguyén nhan cla da giam tuan qua dén tu lugng du tri khi
dét cao tai My trong bai canh nhu cau sut giam.

* Gia béng (-5,80% WoW): Gid bong giam manh vé muc thap nhéat trong 2 thang qua, dat

84,41 Usd/Lbs. Anh hudng bdi kim ngach nhap khau sgi yéu clia Trung Quéc cho thay tiéu thy
bong toan cau dang cham lai
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Chi s6 vi mo & thi truong chirng khoan & thi truéng hang héa

Chi sé Gia tri %D XH trung han % 3M % 6M Gia 6M Chi sé Gia tri %D XHtrunghan % 3M
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Dollar Index  105.09 A 0.0% Hoiphue A 17% VYV -05% Baltic Dirty Index 713.00 ¥ -0.3% Suy yéu V -314% V¥ -523%
S&P 500 4457 A 01% Suy yéu A 38% A 11.6% Baltic Dry Index 1,186 A 3.9% Suy yéu A 163% V -10.6%
us 10y 426 A 02% Hoi phuc A 147% A 71% BCOM index 106.08 A 0.1% Suy yéu A 46% A 10%
VNIndex 1241 'V -02% Hoi phuc A 127% A 183%
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Cau su

Hop ddng tuang lai cao su tu nhién ting 2,72% trong tuan vifa qua, cham maéc 145 cent, tiém can véSi ving dinh 1 ndm qua nhd cac trién
vong vé nhu cau cai thién tai Trung Quéc va chau Au.

Cac chinh sach kich thich kinh t& va cac goi hé trg cdng nghiép 6 t6 clia Trung Quéc, cudng qudc vé tiéu thu cao su, dang tao luc day I1én
tiéu thu va gia cao su thé gigi. Chinh pht Trung Qudc cho biét nudc nay dang cé tham vong dua nganh san xuat xe dién, xe hybrid va cac
nha san xuat 6 t6 Trung Quéc trd thanh nhitng tap doan, cong ty I6n trong nganh cdng nghiép toan cau. Chinh vi thé, trong ké hoach dai
hai, Trung Quéc s& nhap khdu manh nguyén liéu cao su cho san xuat & té. Va hién nay nhu cau nhap cao su cho san xuat I16p xe clia nudc
nay cling dang Ién cao.

Tai chau Au, thi trudng 6 6 va sam I6p cling dang s6i dong trudc su banh trudng cla xe dién Trung Quéc. Theo s6 liéu tu Hiép hoi San
xuat O t6 Chau Au (ACEA) dugc cong bé vao 30/8, lugng xe dang ky mdi trong thang 7 tang 15,2% so vudi thang trudc, danh déu 12
thang tang trudng lién tiép, trong do xe dién tang trudng 60,6%

Ngoai ra gia dau thd cao han cling khién cic nha san xuat gidam tiéu thu cao su téng hop, c6 ngudn géc tir dau mo, thay vao doé su dung
nhiéu cao su tu nhién hon.

DSC cho rdng thi trudng cao su dé buéc qua giai doan xéu nhét va khé néng sé buéc vao giai doan tdng truéng trong thoi gian
toi. Gid cao su sé tiép tuc da tdng trong tudn tai.

Dau

Da tang ctia hgp dong tuong lai dau thd WTI va Brent téng nhe trong tuan qua nha théng tin du trif hang ton kho dau thé cla My dudc
cong bé trong tuadn. Tuy nhién da tang da cé dau hiéu chiing lai khi thj trudng van bé ngd vé trién vong nhu cau trong thdi gian t&i va siic
manh cla déng Dollar, trong khi cac théng tin cat giam san lugng da phan anh vao gia dau.

Theo s6 liéu dugc cong bé bai API (Viét Xang dau Hoa Ky), du trir dau thd My trong tuan qua da giam 6,307 triéu thung, nhiéu gap 3 lan
so V@i con s6 dy kién trudc doé la 2,064 triéu thung, dong thai danh dau 4 tuan gidm lién ti€p, kéo dai tir gitra thang 8. Tinh dén nay, hang
ton kho dau thé tai My gidam 3,2% so vdi dau ndm va dang & muc thap nhat trong vong 40 nam trd lai. S6 liéu nay khang dinh nhu cau déi
véi “vang den” dang dan hdi phuc tai qudc gia ndy khi kinh t&€ van tuong déi én dinh, déng thdi giam kha ndng My sé& xa hang tén kho
chién lugc nham binh 6n gia dau.

DU véy, gid dau trong tuan qua van thé hién su dé dat khi (1) cac théng tin cat gidam san lugng da phéan anh vao gia dau ; (2) gia dau cao
lam gia tdng kha ndng FED nang l3i suat, thic day xu huéng tang clia déng Dollar va (3) Tri€n vong nhu cau tai cadc qudc gia tiéu thu
trong diém, d&c biét 1a Trung Quéc, van con bd ngo.

DSC tiép tuc duy tri quan diém gia dau sé tiép tuc da tding, trong dé gia déu Brent sé vuot méc 90 USD/ thung vao cuéi ném nay

do ngudn cung van sé tiép tuc that chat. Tuy nhién, kha ndng gia dau quay lai méc 100 USD/thang la rdt khé do cung/cdu thi
trudng hién tai dé tuong déi can bdng va va rii ro suy thodi kinh té toan cdu van cén hién hitu
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Biéu d6 1: Ton kho cao su Trung Quéc dang giam dan di van con & mirc cao (Nguén: Wind)

Biéu d6 2: Hang ton kho dau thé My da giam 4 tuan lién tiép (Ngudn: API)(Pvt: triéu thung)
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Khi tu nhién

Trong tuan 04/09- 08/09, gia khi dét tu nhién da gidm 5.4% xuéng moc 2.5935 USD/MMBtu. Nhin chung, gia
khi dét da "linh xinh" giao dong quanh méc 2 — 3 USD/MMBtu trong vong 7 thang trd lai. Nguyén nhan cla
da giam tuan qua dén ti lugng duy trit khi dét cao tai My trong béi canh nhu cau sut giam.

Trong gan 1 thang trd lai day, gidi kinh té Chau Au lo ldng réng cudc khung hoang nang lugng khi dét sé lap
lai, khi gia khi dét ting do xuét khdu cta Na Uy sut gidm va cham day trong vong 1 nam; cung vdi viéc thi
trudng khi dot toan cau dang ding trudc nguy cd bi gian doan tai cac nha san xuét tai Australia.

Tuy nhién, da tang cla gia khi dét da khong kéo dai khi thue té 1a lwong dw trir khi dét dang neo & muirc cao
cling véi nhu cau yéu trong bdi cdnh miia déng dwoc dw bao d& khéc nghiét hon tai Chau Au. Cu thé, tinh
dén ngay 02/09, cac kho lwu trir khi d6t clia EU da day 93%, theo di¥ liéu tir Co s& ha tang khi dét Chau Au.
Thém vao do, tai My, lwong bom rong vao cac kho dw triv dat 33 ty feet khéi cho cac co s& dw triy khi dét
dang hoat ddng; con sé nay cao hon 222 ty feet khdi so v&i mrc trung binh 5 nam.

DSC cho rdng gid khi dét c6 thé sé tdng nhe trong tudn téi do néi lo khing hoang ndng lugng khi dét
tai Chau Au ddn ngam vao tiém thifc cua ngudi ddan, va anh huéng cia uéc dinh cong Chevron tai
Australia.

Biéu d6: Dy tri khi d6t Chau AU van neo & mirc cao (Nguén: GIE)

Europe's Brimming Natural Gas Inventories
Levels are near-record highs for the time of year
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Bong

Sau tuan 4/9 - 8/9 hgp dong tuong lai Bong dé c6 bién dong gidm manh vé mic thdp nhét trong 2 thang
qua, dat 84.41 Usb/Lbs. Anh hudng bdi kim ngach nhap kh3u sgi y&u clia Trung Quéc cho thay tiéu thu béng
toan cau cham lai.

Trong nam 2023-2024, nhu cau bong cla Trung Quéc dy kién sé tiép tuc giam. S6 lugng don hang dét may
gidam da khién Chinh pht Trung Quéc phai ban béng tir nguén du trit quéc gia thay vi gia tdng nhap khiu
trong mua cao diém clia nganh dét cudi nam nhu nhitng nam trudc. Tinh d&n ngay 7 thang 9, Trung Quéc da
xuat 318.000 tan bong tir kho du trit quéc gia cho cac nha may dét.

San lugng bong clia Trung Quéc da giam xuéng con 5,9 triéu tdn cho ndm 2023/24. Anh hudng do dién tich
trong gidm va yéu t6 thai tiét khd nong tai tinh Tan Cuong, khu vuc san xuat khoang 90% bong cua Trung
Quéc.

Vé ngudn cung, theo Bé néng-lam-thuy san Uc (ABARES) cho réng du trif bong toan cau cusi ky & mic 6n
dinh, du kién s& gidm 3% trong ndm M3c du vay, ton kho bong du kién sé van tugng déi cao do lugng ton
kho 16n da dugc tich ldy trong thai ky dai dich.

DSC cho rang gia Béng thé gigi c6 thé phuc héi nhe thgi gian t6i do nhu cau tiéu dung gia ting trong

nhitng thang cudi nam. Song, nhu cau phuc héi sé khéng qua dang ké do méi trudng lam phat, va lai
suat cao.

Bi€u d6 4: Nhu cau Bdng thé gii suy giam trong nam 2022-2023 (Nguén: ABARES, ABS)
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Anh huéng cia hang héa téi cac nganh Chd thich: (*) Anh hudng nhe (**) Anh huéng trung binh (***) Anh huéng manh Lich su kién thang 08 nam 2023 *VImb quc t& Vi m trong nudc
Ngay 01/09/2023
Hang héa Tac dong tich cuc Tac dong tiéu cuc * Trung Quéc cdng b s6 liéu PMI
Dau tho WTI D ki (9 Dién nudc & xang dau khi dt (ché bién va trung chuyén 9 % BIeh €600 ngfie (1 Bu leh w2 918 v (Hano knona). e chét | e e
D3au thé Brent khi)(***); Thu'c pham va do uéng (Pudng mia)(*) o ' ; ' : - . I's0 that nghiep My thang
Ngay 07/09/2023
Khi tu nhién Dién nudc & xang dau khi dét (ché bién va trung chuyén khi) (***) Dién nudc & xing dau khi dét (Dién khi) (***); Héa chat (Phan bon) (**) ® S6 liéu XNK Trung Quéc thang 8
Ngay 08/09/2023
Than Than va nhién liéu tiéu hao (***) Eéir;g:cz; i{éﬁégg)déu khi dét (Dién than) (***); Héa chat (Phan bon) (**); Tai Qu VanEck cong bd danh muc
Ngay 09/09/2023
Vang Hang cé nhan & Gia dung (**) - ® SG liéu lam phat Trung Quéc thang 8
: Ngay 13/09/2023
ThzgegRC Tai nguyén ca ban (***) Xay dung va vat liéu (**) © SG liéu lam phat Hoa Ky thang 8
Ngay 14/09/2023
Quang sat - Tai nguyén cd ban (Thép) (***) Do han HDTL thang 8 (VN30F2308)
© Chi s6 gia san xuat thang 8 My
Cao su Hoba chat (***) O t6 va phu tung (***) Ngay 15/09/2023
VanEck va FTSE cd cadu danh muc
Gao Thyc phdm va dé uéng (lucng thuc) (**) Thuc phdm va dé uéng (chan nudi) (**) Ngay 20/09/2023
Déo han phai sinh thang 8
Pudng Thyc pham va dd uéng (Budng mia) (***) - Ngay 21/09/2023
® FED cong bé quyét dinh 1&i suat
Béng Hang cé nhan & Gia dung (nganh sgi) (***) Hang ca nhan & Gia dung (Dét may) (**) Ngay 29/09/2023
Béo cdo tinh hinh kinh té& -xa héi thang 9
Laa mi - Thuc phdm va d6 udng (Chan nudi va Bia) (***) o Chi s8 thu nhap thang 8 My
Heo hai Thyc pham va dd uéng (chan nudi) (***) - _
Bdo cao mien tru trach nhiém
Catra Thuc phdm va dd udng (thuy san) (%) -
Bdo cdo ndy dugc viét va phdt hanh bdi Céng ty C6 phan Chung khodn DSC. Bdo cdo nay dugc viét dua trén
Tom Thyc ph&m va dd udng (thay san) () _ ngudn théng tin ddng tin cdy vdo thai diém céng bé. Céng ty C6 phan Chuing khodn DSC khéng chiu trdch
nhiém vé dé chinh xdc cta nhing théng tin nay. Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo ndy
Urea Héa chét (phan bon) (*+*) Thuc pham va db uéng (Iudng thud) (*) chi thé hién y kién cua tdc gid tai thoi diém phdt hanh. Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung ctia Céng ty C6 phan Ching khodn DSC va c6 thé thay déi ma khéng can théng bdo trudc. Bdo cdo
Nhém Hoa chat (phan bon) () Xay dung va vt liéu (¥ nay chi nh’ém‘muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 ChL:fC déf; tu ciing nhu cdc nhé dau tu cd nhdn cua
’ T Cdng ty c6 phan chiing khodn DSC va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bdt ky chiing khodn nao
dugc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cta nha ddu tu nén dua vao nhing tu vdn déc ldp, thich hop
Phét pho vang Hoa chat () Hoa chét (phan bon) (**) VGi tinh hinh tai chinh ciing nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bdo cdo ndy khéng dugc phép sao chép, tdi tao,
phdt hanh va phdn phéi vdi bat ky muc dich ndo néu khéng dugc su chdp thudn bdng vdn bdn cia Céng ty
Tich cuc: Gia hang hoéa tdng sé mang lai tac dong c6 lgi cho nganh Tiéu cu'c: Gid hang hda tang sé mang lai tac déng bat Igi cho nganh C6 phiin Chiing khodn DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dén néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo ndy.
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