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Diém nhan Chi sé vi mé & thi trudng chirng khoan & thi truéng hang héa

Diém nhan vi mé: Suc cau toan nén kinh té€ thé gidi ghi nhan sy phuc héi trong ca tiéu dung ca
nhén va san xuat cong nghiép. TU phia My, doanh thu ban Ié, chi s6 PPI gia tang. Tu phia Trung
Quéc, chi s6 san xuat cdng nghiép va tang trudng tin dung vugt du bdo nhd loat chinh sach hé trg
nén kinh té. Tao dong luc cho gia ca hang hoa tiép da phuc hoi trong tuan qua. " Chi s§ Gi tri %D  XHtrung han % 3M % 6M Gidtri| %D | XHtrunghan % 3M % 6M

+ Gia quing sat (+4,68% WoW): Ghi nhan mic cao nhit trong 5 thang gan day, dat 125.5
USD/T. Thic day bai chinh sach hé trg nén kinh t& néi dia va s6 liéu quang sat nhap khau gia
téng tu phia Trung Quéc.

Dollar Index 105.32
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S&P 500 4,450 -1.2% Suyyéu 4 06% b 143% Baltic Dry Index 1,381 4 3.1% Hoiphuc 4 262% W .138%

*  Gia dau thd (+2,04% WoW): Da tang cta hgp déng tuang lai dau tho WTI va Brent tang nhe
trong tuan qua nhd thong tin du trt hang tén kho dau thé cia My dudc cdng bé trong tuan.
Tuy nhién da tang da cé dau hiéu chiing lai khi thj trudng van bd ngd vé trién vong nhu cau VNIndesx 1227
trong thdi gian t&i va séic manh cta déng Dollar, trong khi cac thdng tin cat gidam san lugng da
phéan anh vao gia dau.

Us 10v 434 1.2% Hoiphue 4 161% 4 247% BCOM index 10747 W .02% Hoiphuc 4 38% 4 53%

P4 4

0.2% Hoiphue 4 98% 4 155%

*  Gia dudng (+2,28% WoW): Gi4 dudng trong tuan qua tiép tuc téng 2,28%, quay trd lai mac Bién dong gia hang héa tuan qua
dinh moi thai dai la 26,9 cents/pound khi ndi lo nguén cung toan cau bi thu hep van dang bao ’
trum 18y thi trudng. Ddng thdi gia dau tang séc trong 1 thang gan day cling gop phan day gia
dudng lén cao.

* Gia heo hai (-1,39% WoW): Két thic tuan 11/9 — 15/9, gia heo hai binh quén trén ca nudc 4,68%

quay vé méc 56.700 VND/kg, thap nhat trong vong 4 thang d8 lai trong bdi canh dich ta chéau 4,14%
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Quéng sat Dau WTI Dau Brent Puéng  Than Khi tu Bong Thép Gao Nhém  Caosu Vang Thép HRC Heo hoi Ngé
nhién
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Quang sat

Quang sat thé phuc hdi [én mlc cao nhéat trong 5 thang gan day, dat 125.5 USD/T (+4.68% WoW). Tac déng phan I6n bdi cac bién phap
chinh sach hé trg su phuc hdi kinh té va cdng suat san xuat thép trong mua cao diém tUr Trung Quéc.

Trudc do, 12 tinh va dia phuang dugc chinh phi TQ théng qua phat hanh trai phiéu tai chinh dac biét tri gia 1,5 nghin ty nhan dan té, hd
trg cai thién ngudn vén cho cac dy an xay dung va cd s& ha tang. Cac bién phap hd trg khoan vay mua nha, ndi léng diéu kién thé chap
tai mot s6 tinh 16n tai Quang Chau va Tham Quyén da hé trg cho tang trudng tin dung toan nén kinh té “ruc trich” phuc hoi, dat mdc 9%
Yoy; day 1a mic phuc hai tin dung theo thang trd lai k€ tir thang 3 ndm nay.

Dén dau mua cao diém nganh xay dung giai doan cudi ndm, san lugng san xuat thép lién tuc duy tri cdng suat cao trén 2.9 triéu tan/ ngay
(s0 liéu cap nhat T7). Trong béi canh ton kho tai cang giam xuéng 115,9 triéu tan (di liéu SteelHome théng ké tai ngay 08/09), mdc thap
nhat trong 3 nam; khién cac nha may san xuat thép da ting cudng nhap khdu quang sat trd lai. Theo dir liéu hai quan, Trung Quéc, d
nhap khau 106,42 triéu tan trong thang 8, nhiéu nhat ké tir thang 10 nam 2020. Ly k& 8T dat 775,66 triéu tan, +7% Yoy.

DSC du bdo giG Qudng sdt tiép tuc trong xu huéng phuc héi do nganh xdy dung buéc vao mua cao diém va hudng loi tir chinh
sdch hé trg quyét liét tir phia Trung Quéc, rii ro hé théng tam thoi dugc xoa diu khi chinh phu ddy manh qua trinh tai co cdu ng
cho Country Garden.

Dau

Trong tuan qua, gia dau WTI da tang 4.14%; cham mac 94.068 $/thung; dong thai la mdc gia cao nhat trong nam 2023; mac cho thong tin
du trir hang tén kho dau thé cua My da tang trd lai trong tuan. Nguyén nhan chinh dén tir sy lac quan vé nhu cau nhép khau dau thé cla
Trung Quéc va dy bao tham hut ngudn cung cang tang cao trong quy 4.

Theo sé liéu dudc cong bé bdi API (Viét Xang dau Hoa Ky), du trit dau thé My trong tuan qua da tang trd lai sau 4 tuan giam lién tiép; &
mdc 3.9 triéu thung so vdi dy bao -1.9 triéu thung; song, con sé nay khéng dang k€ so vdi lugng dau thdm hut trudc d6. Dang chd y,
déng thai Trung Quéc cat gidm yéu cau du trir tién mat clia cdc Ngan hang 25 diém cd ban dé kich thich nén kinh t& da c kha nang lam
tdng nhu cau dau mo tai nudc nhap khau dau 18n nhat thé gidi.

Thong tin hé trg gia dau chinh trong 2 tuan trd lai day dén tif hoat déng mua manh mé clia cac quy phong ho sau khi A Rap Saudi va Nga
gia han cat giam san lugng 1én dén 1.3 triéu thing cho dén cudi nam 2023. Dau tuan ndy, Co quan Nang lugng Quéc té& (IEA) va T8 chiic
cac nudc xudt khdu dau md (OPEC) déu canh béo rang thj trudng sé thi€u hut cho dén cudi ndm nay. Ky vong vé ngudn cung that chat
da |an 4t néi lo vé t8c do tang trudng yéu hon & cac nén kinh t&. Ngoai ra, kha ndng Fed sé gilt nguyén I4i sudt (98% theo CME) trong ky
hop thang 9 cang lam gia tang dy bao vé nhu cau dau.

DSC tiép tuc duy tri quan diém gid ddu sé tiép tuc da tdng, trong dé6 gia déu Brent c6 thé sé cham méc ~ 100 USD/ thiing vdo cuéi
ndm nay do ngudn cung van sé tiép tuc thdt chdt va trién vong kinh té tich cuc hon tai mét sé nuéc nhdp khdu dau mo. Tuy nhién,

kha ndng gid déu tdng théc kéo dai nhu ndm ngodi khé xay ra do cung/céu thi trudng hién tai dé tuong déi cén bdng!
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Biéu d6 1: Nhap khau quing sat T8 ciia Trung Quéc dat mirc cao (Ngudn: MMi Report)

TOTAL CHINA IRON ORE IMPORT VOLUMES (MILLION TONNES)
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Biéu d6 2: Hang ton kho dau thé My ting nhe trd lai (Ngudn: API)(Pvt: triéu thung)

59 59
4,0
- —
15 07 -06
60 -6 63
-9.6 10,6
17,0
) rﬁ) o) %) ) ! ) ) ) )
& & & & & S S S
Q(O\ Q/\\ ®\ Q/\\ Q\ Qq;\ ch\ ch\ QQ)\ ch\ Qo)\ Qq\
’L%\ Qb\ RO “u(o\ Qq/\ Qo)\ o ’f)\ n)Q\ Q/\\ ,LQ\

trungtamphantich@dsc.com.vn


http://www.dsc.com.vn/
http://www.dsc.com.vn/

TRUNG TAM PHAN TiCH DSC
Tang 2, Thanh Cong Building
80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Gia duding trong tuan qua ti€p tuc ting 2,28%, quay trd lai méc dinh moi thdi dai la 26,9 cents/pound khi néi
lo ngudn cung toan cau bj thu hep van dang bao trum |8y thi trudng. Ddng thdi gia dau ting séc trong 1
thang gan day cling gop phan day gia dudng Ién cao.

Céc nha phan tich cho biét, tinh trang thdi tiét kém thuén Igi tai cdc quéc gia san xuat dudng trong diém van
chua cé dau hiéu kha quan do tac déng cla El Nino kéo dai. Hoat dong san xuat mia dudng & An D6 dang
khong thuan Igi do tinh trang gié mua yéu, trong khi dé san lugng dudng nién vu t&i cGa Thai Lan dugc du
béo sé& giam 18% do thdi tiét nang néng va khod han khac nghiét.

Ngoai ra, viéc gid dau tang manh, vugt méc 90 USD/thiing trong giai doan gén déy, cling gop phan déy gia
dudng lén cao khi cac déi tugng tiéu thu sé tim dén ethanol nhu mét gidi phap thay thé. An Do vira qua cling
ra quyét dinh kéo dai thdi gian ap dung ty & pha trén 20% ethanol vao cac san pham xang khi gid dau tang
manh trong giai doan gan day. Diéu nay, cung vdi thdi tiét kém thuan Igi, dang tao ra ap lyc kép doi véi hoat
déng san xuat dudng tai quéc gia nay, gia tdng lo ngai san lugng sut gidm va kha nang cao s& cdm xuat khau
mat hang nay ké tir thang 10 tdi.

Theo quan diém caa DSC, gid dudng kha ndng cao sé tiép tuc tdng trong tudn téi khi nguén cung van
chua cé trién vong dugc néi réng trong thoi gian gén. Ngodi ra, da tdng cua gia déu van tiép dién sé
tiép tuc gay dap luc lén nguén cung dudng.

Biéu do 3: El Nino van con hién hiru, lam anh hudng téi thdi tiét cua cac quéc gia san xuit dusng (Ngudn: Trudng nghién ciru khi hau Columbia)

Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued Sep. 2023)
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Két thuc tuan 11/9 — 15/9, gia heo hai binh quan trén ca nudc quay vé méc 56.700 VND/kg, thadp nhat trong
vong 4 thang dé lai trong béi canh dich ta chau Phi tiép tuc hoanh hanh.

Tinh chung, trong tuan qua, gia heo hai bién dong theo xu hudng gidm trén dién réng va nhiéu dia phuang
da tudt méc 60.000 VND. Trong d6 gidm manh nhat chu yéu 1a khu vuc mién Bac khi giam gan 2.000 dong/kg
trong tuan qua, trong khi khu vuc Mién Nam va mién Trung chi giam gan 1.000 déng/kg

Gié heo hai trong tuan qua da lién tuc sut giam do tinh hinh dich ta& heo chau Phi (ASF) xuat hién & mét s6
vung khién ngudi dan ban thao dé tranh dich. Théng thudng & thai diém hién tai, ngudi chan nudi sé tap
trung tai dan dén tét nhung dich ASF dang lan réng khap cac tinh khién nhiéu hé ngan ngai chua dam tang
san.

Tuy da gidam nhiét kha trong thdi gian gan day, nhung gia heo hgi & thai diém hién tai van cao hon dang ké
so vdi cling ky ndm ngoai. Dong thdi, gia cac loai nguyén liéu dau vao nhu dau tuong, ngo va lta mi dang &
muc thap, tao diéu kién cho cac doanh nghiép chan nudi 1én ké hoach tai dan, phat trién hoat déng kinh
doanh trong thdgi gian téi

DSC cho rang gia da giam cua gia heo hoi Viét Nam sé chirng lai trong tuén téi khi hoat déng ban thao

trong ngan han kha ning cao sé két thic. Péng thai, cic doanh nghiép chin nudi ciing sé bat dau
chuan bi cho dip Tét sé dién ra trong vai thang nira.

Biéu d6 4: Gia heo hoi tai mién Bac luén bién ddng manh hon 2 khu vuc con lai (Nguon: Feedin)
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Anh huéng cia hang héa téi cac nganh

Hang héa

Dau thé WTI

Dau thé Brent

Khi tu nhién

Tac dong tich cuc

Dau khi (***); Dién nudc & xang dau khi dét (ché bién va trung chuyén
khi)(***); Thuc pham va d6 uéng (Pudng mia)(*)

Dién nudc & xang dau khi d6t (ché bién va trung chuyén khi) (***)

Than Than va nhién liéu tiéu hao (***)
Vang Hang ca nhan & Gia dung (**)
ThzgégRC Tai nguyén ca ban (***)
Quing sat -
Cao su Hda chat (***)
Gao Thuc phdm va dé uéng (luang thuc) (**)
Pudng Thyc pham va dd uéng (Pudng mia) (***)
Béng Hang cé nhan & Gia dung (nganh sgi) (***)
Laa mi -
Heo hoi Thyc pham va dd uéng (chan nudi) (***)
Catra Thuc phdm va dd uéng (thuy san) (%)
Tém Thyc pham va dé uéng (thuy san) (***)
Urea Hda chat (phan bén) (***)
Nhém Hda chat (phan bén) (**)

Phét pho vang Hoa chat (**)

Tich cuc: Gid hang hoéa tdng sé mang lai tac dong c6 Igi cho nganh

Chu thich: (*) Anh hudng nhe (**) Anh hudng trung binh (***) Anh hudng manh

Tac dong tiéu cuc

Hang & Dich vu cong nghiép (*); Du lich va giai tri (Hang khéng), Hoa chét
(Nhya dudng)(**); Otova phu tung (*); Hang ca nhan & Gia dung (Dét may)
*)

Dién nudc & xang dau khi dét (Dién khi) (***); Hoa chat (Phan bon) (**)

Bién nudc & xang dau khi dét (Dién than) (***); Hoa chat (Phan bon) (**); Tai
nguyén cg ban (**)

Xay dung va vat liéu (**)
Tai nguyén cd ban (Thép) (***)
O t6 va phu tung (***)

Thyc phdm va dé uéng (chan nudi) (**)

Hang ca nhan & Gia dung (Dét may) (**)

Thyc phdm va dd uéng (Chan nudi va Bia) (***)

Thyc pham va dé uéng (luang thuc) (*)
Xay dung va vat liéu (¥)
Hoa chat (phan bén) (**)

Tiéu cu'c: Gid hang hda tang sé mang lai tac déng bat Igi cho nganh
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Lich su kién thang 08 nam 2023

oVi méd qudc té

Ngay 01/09/2023
® Trung Quéc cong bd s6 liéu PMI
® My cdng bé sé liéu PMI
® Chi s6 that nghiép My thang 8
Ngay 07/09/2023
© SG liéu XNK Trung Quéc thang 8
Ngay 08/09/2023
Quy VanEck cong b6 danh muc
Ngay 09/09/2023
® SG liéu lam phat Trung Quéc thang 8
Ngay 13/09/2023
© SG liéu lam phat Hoa Ky thang 8
Ngay 14/09/2023
DPéo han HDTL thang 8 (VN30F2308)
© Chi s6 gia san xuat thang 8 My
Ngay 15/09/2023
VanEck va FTSE cd cdu danh muc
Ngay 20/09/2023
Déo han phai sinh thang 8
Ngay 21/09/2023
® FED cong bé quyét dinh 1&i suat
Ngay 29/09/2023
Béo cdo tinh hinh kinh té& -xa héi thang 9
e Chi s6 thu nhap thang 8 My

Bdo cdo mién trir trach nhiém

Vi mé trong nudc

Bdo cdo ndy dugc viét va phdt hanh bdi Céng ty C6 phan Chung khodn DSC. Bdo cdo ndy dugc viét dua trén
ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém céng bé. Céng ty C6 phdn Chiing khodn DSC khéng chiu trdch
nhiém vé dé chinh xdc ctia nhing théng tin nay. Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay

chi thé hién y kién cua tdc gid tai thoi diém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém

chung ctia Céng ty C6 phan Ching khodn DSC va c6 thé thay déi ma khéng cén théng bdo trudc. Bdo cdo

nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chuc déu tu ciing nhu cdc nha dau tu cd nhdn cia

Céng ty ¢ phan ching khodn DSC va khéng mang tinh chd@ mdi chao mua hay bdn bét ky chiing khodn nao

dugc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cua nha dau tu nén dua vao nhing tu vdn déc ldp, thich hop

Vdi tinh hinh tai chinh ciing nhu muc tiéu ddu tu riéng biét. Bdo cdo nay khéng dugc phép sao chép, tdi tao,
phdt hanh va phdn phéi vdi bat ky muc dich ndo néu khéng dugc su chdp thudn bdng vdn bdn cia Céng ty
C6 phén Chiing khodn DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo ndy.
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