THEO DOI

Gia muc tiéu 2025: 122.600 VND
% tang gia: 12%
Cap nhat: 18/08/2025

TRIEN VONG 2025

Tich cuc:: (1) Trién vong thuong mai dién tuf tich cuc,
(2) Dy an mdi ky vong mang lai nguoén thu bén
viing.

RUi ro: (1) Quy dinh cdm xe xang gay ap luc chi phi
trong gia doan dau chuyén déi (2) Canh tranh gia

gay gt trong mang dich vu giao nhan.

Q2/24 Q2/25 2025F

DTT 4,945 4982 22.575
% Yoy 1% 1% 9%
LNTT 109 126 538
% Yoy -12% 15% 7%
Don vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

VTP, cong ty con cla Tap doan Viettel, la mét trong
nhitng doanh nghiép buu chinh 16n nhét Viét Nam.
Cong ty dang tang t6¢ manh mé gitta lan séng bung
né thuang mai dién t. Dong Iuc tang trudng chinh
clia doanh nghiép dén tit chuyén phat buu kién
thuong mai dién t& va md réng chudi gia tri mang

logistics.

Dir liéu thi truong

Nganh nghé: Chuyén phéat nhanh
Gi& hién tai: 109.800 VND
Vén hoa: 13.372 ty VND
S6 lugng CPLH: 122 triéu CP
EPS 4 quy gan nhét: 3.339 VND

P/E: 32,9 1an
C6 tlc tién mat 2025:
CG tlic ¢6 phiéu 2025:
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hop

VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

TOM TAT CAP NHAT

Q2/2025, VTP ghi nhan doanh thu 4.982 ty dong (+1% YoY) va LNTT
126 ty dong (+15% YoY).

Ly k& 6 thang dau ndm 2025, doanh thu cla VTP dat 10.024 ty
dong (+4% YoY) va LNTT 214 ty dong (+17% YoY), hoan thanh lan
lugt 48% va 42% ké hoach nadm. Lgi nhuan dugc ky vong tang manh
trong nfa cudi nam 2025 nhd ndi 16ng kiém soat hang lau va cac
yéu t6 mua vu thuan Igi. Ching téi gitt nguyén du phéng vé KQKD
2025 cla VTP véi muc doanh thu la 22.575 ty dong (+9% YoY) va
LNTT 13 538 ty ddng (+11% Yov).

SU dung phuang phap dinh gid DCF va P/E ty 1é 70:30, ching t6i duy
tri gid muc tiéu ndm 2025 cla VTP la 122.600 VND/cp.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Mang logistics giir vai tro dong luc tang truéng

Theo ké hoach HBKD 2025 dugc théng qua tai PHCD, BLD xac dinh
logistics & kho bdi la trong tam chién lugc véi quy mé thi trudng udc
tinh gdp 2-3 1&n mang giao nhan. VTP d&t muc tiéu md réng thuong
mai xuyén bién gidi, trong tam la tuyén Viét Nam — Trung Quéc vdi
cac sang kién tai cong vién logistics Lang San, déng thdi tim kiém co

héi tai Lao Cai, Mong Céi va Mdc Chau.

Du &n thi diém clra khdu théng minh tai Lang Son hién trién khai
ding tién d6 giai doan 1, trong khi giai doan 2 dang hoan tat thu tuc
phap ly. Theo do, Igi nhuan déng gop tU du an nay sé la 19 ty dong,
tuong duang 4% Igi nhuan hgp nhét cla VTP trong nam 2025.
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KET QUA KINH DOANH

Ty VND
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Nguén: VTP, DSC téng hop

CO CAU VA TANG TRUGNG
DOANH THU
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Nguodn: VTP, DSC téng hop

VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

DSC

PIEM NHAN TAI CHiNH
Lgi nhuan tang trudng tich cuc

Q2/2025, VTP ghi nhan doanh thu 4.982 ty déng (+1% YoY) va LNTT
126 ty dong (+15% YoY). Lgi nhuéan cai thién manh du doanh thu di
ngang va chi phi tdng cao khi m& réng dau tu, phan anh hiéu qua tai

€d cau va téi uu hoat déng cét 161,

Ldy ké 6 thang dau nam 2025, doanh thu ctia VTP dat 10.024 ty déng
(+4% YoY) va LNTT 214 ty dong (+17% YoY), hoan thanh lan luct 48%

va 42% k& hoach nam.

Nhin chung, KQKD ntra dau 2025 duy tri da tang trudng tich cuc bét
chép tac déng tir chinh séch siét chat hang lau va hang gia tir thang
5/2025. Trong nlta cudi nadm, VTP dudc ky vong hudng Igi tr nhu céu

mua vy cao diém, dic biét trong cac dip & 16n.

Doanh thu di ngang khi thoai vén dan mang thuong mai.

Doanh thu Q2/2025 di ngang YoY khi VTP dang trong qué trinh
chuyén déi MHKD tUr cong ty chuyén phat trd thanh doanh nghiép

logistics cdng nghé:

Mang thuong mai ghi nhan doanh thu dat 1.314 ty dong (gidm manh
- 33% YovY), dong gop 26% téng doanh thu phan anh viéc VTP tiép
tuc thu hep hoat déng kinh doanh thé cao dién thoai.

Mang dich vu ghi nhan doanh thu dat 3.668 ty déng (+23% YoY) nhg
san lugng buu kién tang khi (i) sén lugng buu kién toan thi trudng Viét
Nam tang +16% YoVY; (i) téng gia tri TMBT udc tinh tang +42% YoY
trong ndfa dau nam 2025.

Bién Igi nhuan cai thién
Du doanh thu di ngang, Igi nhuan Q2/2025 van tang trudng hai chir

s& nha bién Igi nhuan gop cai thién khi co cdu doanh thu chuyén

dich tich cuc sang méng dich vu.

BLNG dat 5,4%, cai thién 0,8 diém %YaoY chu yéu nhg dong gop cao
hon cla mang dich vu c6 BLN t6t hon (ty trong doanh thu maéng
dich vu tang lén 74% tur 60% Q2/2024),

BLN EBITDA dat 2,0%, chi cai thién nhe 0,4 diém %YoY do chi phi
SG&A ting manh +23% YoY, phadn anh &p lyc tir luong va tuyén

dung nhén su cho cac du an mdi.
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VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel
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VTP

Téng CTCP Buu chinh Viettel

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay phan anh ding quan diém ca nhan cta ching t6i. Ching
toi cling xac nhan rang khong co phan thu lao nao cla ching téi da, dang, hodc s& truc tiép hay gian tiép co lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao dua
trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xé&c clia nghién clu, va doanh thu cla céng ty, trong dé bao gébm doanh thu
tlr cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mieén trur trach nhiém

B4o céo nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty CE phan Ching khoan DSC. Bao céo nay dudc viét dua trén ngudn thdng tin dang tin
céy vao thdi diém céng bé. Cong ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé doé chinh xac cla nhiing thong tin nay. Quan
diém, du bao va nhitng udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhiing quan diém nay khong
thé hién quan diém chung clia Cong ty C& phan Ching khoan DSC va cé thé thay d6i ma khéng can thdng bao trude. Bao cao nay chi
nhdm muc dich cung cap thong tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢ phan chiing khoan DSC va
khéng mang tinh chat mai chao mua hay béan béat ky chiing khoan nao dugc thdo luén trong béo céo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén
dua vao nhiing su tu van déc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déau tu riéng biét. Bao cao nay khéng dugc phép
sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vai bat ky muc dich ndo néu khong dugc su chdp thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chimg khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu sir dung céc thong tin trong bao céo nay.

Phuaong phap xac dinh khuyén nghi cia DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gi& muc tiéu CAO HON gia thi truong it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so vdi gia thi truding th&p hon 15%
BAN Gia muc tiéu THAP HON gia thi truding ft nhat 15%

CHOT LOI Chi ap dung d&i véi ¢ phiéu cd bao cao khuyén nghi MUA gan nhét, bd phéan phan tich nhan dinh rang 8
phiéu d3 tién t&i vung gia phan anh hgp ly cac luan diém da dé cap.
B& phan phan tich khong dua ra khuyén nghi trong trudng hop béao céo khdng cd muc dich khuyén nghi hoac

KHONG PANH GIA . . ) N
khong tim thdy déy du cac thong tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi c6 phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Tran Thanh Van HOI SO CHINH
Chuyén vién Phan tich
van.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

S.  (024) 3880 3456

P4 info@dsc.com.vn
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