THEO DOI

Gia muc tiéu 2025: 46.400 VND
% tang gia: 13,4%
Cap nhat: 08/08/2025
TRIEN VONG 2025

Tich cuc: Trién vong ting trudng viing chac cua
nganh CNTT, nhiéu chinh sach tich cuc tir chinh phu
hé trg DN CNTT va hoat dong R&D.

Tiéu cuc: Bién Igi nhuan thép.

RUi ro: (1) Nguy ca cham tién do trién khai du an; (2)
Ap Iuc canh tranh gia tang trong finh vic cloud va

data center.

Bon vi: ty VND Q12024 Q12025 2025F
DTT 1794 2.210 9.463
% YoY 1% 23% 15%
LNTT 12 136 580
% YoY 3% 21% 16%

Téng quan doanh nghiép

CMG la doanh nghiép cung cdp dich vu CNTT niém
yét I&n th( hai tai Viét Nam, hoat déng trén bén tru
cot: Cong nghé & Gidi phap, Kinh doanh qudc té, Ha
tang s6 va Gido duc & Nghién clu. Doanh nghiép c6
Igi thé canh tranh nhd mang Iudi KH 16n 1au nam, ha
tang dat chudn qudc t€ va nang luc R&D thudc top
dau nganh.

Dir liéu thi truong

Nganh nghé: Dich vu Méy tinh
Gia hién tai: 40.900 VND
Vén hoa: 8.642 ty VND
S6 lugng CPLH: 211 triéu CP
EPS 4 quy gan nhét: 1.701 VND

P/E: 24,0 lan
C6 tlc tién mat 2025:
C& tuc c8 phiéu 2025:

Gia Gia mua t6i da
P/B

VND lan
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Nguon: Fiinpro, DSC t6ng hop

CMG

CTCP Tap doan Cong nghé CMC

KHUYEN NGHI

Trong ndm tai chinh 2025 (két thac 31/3/2026), CMG dat k& hoach
KQKD tang trudng hai chit s6 véi hai chién lugc trong tam “Chuyén ddi
Al" va "Go Global". Quy 1/2025, doanh nghiép da ghi nhan két qua tich
cyc: doanh thu 2.210 ty dong (+23% YoY) va LNTT 136 ty dong (+21%
YoY), chli yéu nhd& gia tdng cac hap dong chuyén déi s6 va Al quy mo
I6n. DSC du phéng ca ndm 2025, CMG dat doanh thu 9.463 ty dong
(+15% YoY) va LNTT 580 ty déng (+16% YoY).

DSC khuyén nghi THEO DOI d6i véi ¢ phiéu CMG véi gia muc tiéu la
46,400 dong qua phuang phap SoTP. CMG hién dang giao dich vai P/E
fw 2025 24,1x — cao han TB 5 nam (23,9x), nhung thép hon cac déi thu
CNTT(~25x). Tiém ndng tang gid clia CMG c6 thé dugc "'md khoa" khi
KQKD duy tri mUc tang trudng hai chir s6 tir nhiing ky vong vao cac du

an chuyén déi s6 va ca s3 ha tang dit liéu Al

LUAN PIEM PAU TU
Quan diém nganh: Trién vong nganh céng nghé tich cuc

Trién vong nganh CNTT toan cau ndm 2025 phan anh sy than trong cla
doanh nghiép trudc cing thdng thuong mai va bat 6n kinh t&, khién téc
do tang trudng chi tiéu CNTT cham lai. Tuy nhién, chi tiéu cho trung tam
di liéu dugc du béo téng manh, cho thdy nhu cdu ha tang s& van duy tr
cao nhg déng luc tir chuyén d8i s6. Tai Viét Nam, nganh CNTT dugc
hudng lgi tr xu thé nay cting dinh huéng cta Chinh phu dua Viét Nam
trG thanh trung tdm cong nghé khu vuc. Trong béi canh dé, CMG cé vi
thé thuén Igi dé ma rong tang trudng.

Siéu du an Data center - nén méng tang truéng dai han

Chuing t6i ky vong mang Céng nghé va Ha tang s6 tiép tuc la dong luc
tdng trudng chinh cla CMG, nhd md hinh hé sinh théi Al dau tién tai
TP.HCM dang dudgc trién khai. M6 hinh kinh doanh mdi nay cé tiém
nang mda réng BLN clia CMG trong 3-5 nam tdi, khi nhu cau dao tao moé

hinh ngén ngtr (LLM), Al gia tang.

Diém nhén trong hé sinh thai 1a du an Data Center Hyperscale tri gia
7.677 ty dong (phé duyét T7/2025, trién khai cusi 2025-2029), danh dau
budc chuyén minh clia CMG sang ha tang s c6t I8i va dugc xem nhu
“cht xUc tac” dinh gid lai ¢8 phiéu. DU chua tao dong tién ngay, ky vong
s& phan anh sém néu CMG céng bd hgp dong thué ha tang, hap tac Al

hodc goi vén quéc té.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com
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QUAN PIEM NGANH:

Trién vong nganh céng nghé
tich cuc

DU BAO CHI TIEU TOAN CAU
CHO CNTT
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Nguén: Gartner, DSC téng hop
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Ngudn: Mic, DSC téng hop

CMG TRONG CHU KY CONG NGHIEP
PHAN MEM & VIET NAM

Phat trién /
san pham

Bao hoa
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Nguon: DSC téng hop

CMG

CTCP Tap doan Cong nghé CMC

DSC

Chi tiéu CNTT toan cau giam téc, dugc ho trg béi trién vong

mang trung tam dir liéu.

Trong bao céo thang 7/2025 clia Gartner, du bao quy mo chi tiéu cho
CNTT toan cau dugc diéu chinh gidm tr 5,7 nghin ty USD (+9,8% YoY)
xuéng con 5,4 nghin ty USD (6,2% YoY). Biéu chinh nay phadn anh su
hoai nghi trong ngan han vé t8ng vén dau tu vao finh viuc CNTT i cac
doanh nghiép toan cau khi kinh t€ b4t én. Trong cc cdu chi tiéu CNTT,
mang thiét bi phan cling chiu tac déng tiéu cuc ré nét nhat, chd yéu do

ap Iuc gia tdng va gian doan chudi cung Ung.

Nguagc lai, cac khoan chi tiéu cho méng trung tam di liéu dugc du bao
tang manh 1én t&i +42% YoY, cho thdy nhu cdu dau tu ha tang s& vén
duy tri & mdc cao nhd dong Iuc tir xu hudng chuyén déi s6.

Nganh CNTT Viét Nam trén da tang truéng

Theo B6 TT& TT, nganh ICT Viét Nam duy tri tdng trudng manh nlia dau
2025 vdi doanh thu toan nganh dat 2,3 triéu ty dong (+21% YoY), déng
gbp 18,72% GDP va dat 54% ké hoach nam 2025.

Pong Iuc chinh dén tu: (1) Chinh sach hd tra cla chinh pht nhdm dinh vi
Viét Nam trd& thanh trung tdm cdng nghé trong khu vuc véi uu dai manh
cho R&D va ha tang s6; (2) Su md réng nhanh cla thj truong Al (CAGR
15% giai doan 2025-2030) va thi trudng trung tam dtt liéu (CAGR 15%
2025-2028), dudc thuc ddy bdi cac quy dinh vé luu trl dit liéu trong
nudéc.

CMG vucn minh trong chu ky nganh CNTT

Tai PHCD thang 7/2025, CMG dat muc tiéu dat 1ty USD doanh thu vao
nam 2028, tuang duang gép ba lan hién tai, véi CAGR 20% giai doan
2025-2028. Ching t6i danh gid muc tiéu nay kha thi nhg nén tang tu
cac du an chuyén déi s6, trung tam dit liéu va ha tang Al doanh nghiép
dang trién khai, cling trién vong tich cuc ctia nganh CNTT va chinh sach
hé trg t&r Chinh pha.

Vi vi thé dan dau trong khéi Chinh ph va tai chinh — ngan hang, CMG
c6 du dia m& réng tang trudng, qua dé “md khoa” tiém nang tang gia

6 phiéu va nang tam vi thé trong chu ky mdi ctia nganh CNTT.

https://www.dsc.com.vn/
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LUAN DIEM: c M G

Sidu dt én Data center - i DSC
|e,u . van 2 ? cen ‘e.r nen CTCP Tap doan Cong nghé CMC
mong tang trudng dai han

CMG buéc vao cudc chai ciia nhitng 6ng I16n dif liéu

Tinh dén hét quy 2/2025, Viét Nam ¢6 33 TTDL do 48 nha cung cdp van hanh, vdi téng cdng sudt udc tinh khoang 80 MW, tap
trung chd yéu tai Ha N&i va TP.HCM. Thi trudng hién do 4 doanh nghiép néi dia chi phéi véi 97% thi phan gom: Viettel, VNPT,
FPT Telecom va CMC Telecom, trong dé Viettel gitt vi thé dan dau va CMC ding tha 4. Trong thang 7/2025, ban 1anh dao
CMG tiép tuc tai khdng dinh chién lugc phéat trién dén ndm 2028 trd thanh tap doan chuyén déi s& va Al quy mo ty do vdi siéu
du &n trung tam dir liéu dudc xem la budc dém chién lugc.

Pudng dua Trung tam dir liéu (Q2/2025)

S6 SO lugng Diéntich Céng suat

STT DN K& hoach mé& réng

TIDL  racks (m?) (MW)
1 Viettel 14 1500 81000 87 17.000 racks (2025), 34.000 racks (2030)
2 VNPT 7 3725 45550 30 -
3 FPT 3 3940 4953 20 3.600 racks, 10.000 m? tai Q9 TP.HCM (Q4/2025)
4 CMC 3 3000 16500 20 TTDL siéu quy mo TP.HCM va 3 TTDL khéc (2025-2029)
5 VNG 1 410

Nguon: DSC téng hop
Du an Data Center Hyperscale: Quy mé I6n - tam nhin xa
CMG c6 k€ hoach phét trién hé sinh thai Al toan dién tai TP.HCM vd&i ba tru cot nhu: () Xay dung Trung tam xudt sdc Al (Al
Center of Excellence) — dao tao 500 ki su: (i) Ung dung Al dé trién khai cac gidi phap trong y t&, gido duc,...; (iii) Xay dung hé
sinh thai ban dan va DX hgp tac vdi Viettel, ddng thai xay dung Du an TTDL siéu quy méd (DC Hyperscale)

Du an DC Hyperscale ctia CMG d& dugc phé duyét thang 7/2025, du kién trién khai tir quy 4/2025. Vi ca cdu vén an toan va
su két hap 1.000 GPU NVIDIA GH200 — dong chip Al manh nhét hién nay, CMG c¢6 thé cung cép dich vu ha tang Al-as-a-
Service, linh vuc hiém doanh nghiép Viét tham gia, qua dé md& réng bién Igi nhuén rong trong 3-5 nam téi. Dy an danh déu
budc chuyén sang ha tang s6 c6t 161 va dugc xem la “chét xdc tac” cho viéc dinh gia lai ¢ phiéu, du chua tao dong tién ngay
nhung ky vong cé thé phan anh sém néu CMG cong bé hap déng thué ha tang, hop tac Al hodc goi vén quéc té.
Toéng quan du an CMC Hyperscale

Tiéu chi Panh gia ctia DSC
Dy &n la manh ghép chién lugc trong hé sinh thai cloud — Al - big

Nganh m{i nhon Bién todn dam may, Al, dir liéu ] )
data — an ninh mang ctia CMC

7,7 nghin ty dong (20% la Co céu von an toan, it pha lodng. Ngoai ra viéc 1ap cong ty con CMC

Téng vén dau tu VCSH ndi bo va 80% lavén  ADI gilp tach dong tién va quan tri rdi ro, tranh anh hudng ngén han
huy déng khéac) dén BCTC hgp nhéat cia CMG.

S it i . 4 giai doan trong nam 2025-
Thdg trién kh
i giai trién khai 5029

30MW, du kién chira 3.000

Coéng suét
g rack may chd

Quy m6 tuang don véi TTDL hang dau trong khu vuc
Dién tich 30.203 m2
Ty suét hoan vén ndi - 17% va thdi gian hoan von la - Ty sudt hoan vén kha hap dan, thai gian hoan vén kha dai véi nganh

bd 14 ndm céng nghé nhung pht hgp du an mang tinh chién lugc.
Ngudn: DSC téng hop
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I DU PHONG KQKD c M G

CTCP Tap doan Cong nghé CMC

DU PHONG KET QUA KINH DOANH CMG 2025

Ty VND 2024 2025 %YoY Gia dinh 2025 (nam tai chinh 1/4/2025-31/3/2026)

Doanh thu 8.203 9.463 15%

Mang tang trudng 15% YoY nhd chién lugc DX dai han, véi doanh
4.003 4.603 15% thu DX chiém ~50% mang Cong nghé & Giai phap, pht hgp du
bédo Gartner vé CAGR 28,5% giai doan 2025-2030.

Cong nghé & Giai
phap

Mang tang truéng 15% YoY, dong gop ti trién vong trung tam dir
liéu (+15% CAGR 2025-2028 theo bd TT &TT) nhd hiéu sudt TTDL
hién hiiu, trong khi du an hyperscale khdi dong tir 2026 chua phat
sinh dugc dong tién ngay trong 2025.

Ha tdng s6 3.417 3.930 15%

Mang kinh doanh quéc t€ tang 10% YoY, dan dat bdi thj trudng
Han Quéc va Nhat Ban, nha (1) chi tiéu DX toan cau tdng manh va
(2) CMG trién khai cac du an quy mé 18n han, cai thién Igi nhuén
trén mdi nhan vién trong trung han.

Kinh doanh quéc té 1.283 141 10%

Mang giao duc ky vong duy tri muc tang trudng cao ~30% YoY tu
64 83 30% mdc nén thdp ndm 2024 nhd lugng tuyén sinh mdi ting va hoc phi
binh quéan tang khoang 5%/nam

Gido duc & Nghién
cdu

Khac (loai trtr hgp

nhat cic don vi lién -565 -565
doanh)
LNTT 502 580 16%
Cong nghé & Gidi
, 87 100 15%

phap
Ha tang s6 367 432 15%
Kinh doanh quéc té 140 154 10%
Gido duc & Nghién

. -47 -31
ctu
LNST sau CDTS 349 407 17%
EPS 1.428 1.671

. Bién LNTT dudc cai thién nhe nhd su dich chuyén sang cac dich
Bién LNTT 6,1% 6,2%

vy DX cé gia tri cao han.

(@e hé & Giai
6ng nghé & Giai 22% 22%

phap

Ha tang s6 10,7% 10,7%
Kinh doanh quéc té 10,9% 11,0%
Bién LNST 4,3% 4,3%

Ngudn: DSC t6ng hop
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I PINH GIA CMG

CTCP Tap doan Cong nghé CMC

Phuong phap dinh gia

Chuing t6i st dung phuang phap dinh gid téng gia tri cac mang hoat dong (SoTP) dé phan anh ca c4u kinh doanh da nganh
ctia CMG. Phuang phap nay pht hgp véi giai doan tang trudng ban dau clia doanh nghiép céng nghé khi dong tién tu do
con bign déng do chi phi vén cao. Cu thé, mang Cong nghé & Gidi phap, Kinh doanh quéc té€ va Ha tang s6 dugc dinh gia
theo P/E trugt TB 5 ndm toan nganh. Méng Gido duc dugc dinh gia theo P/S trugt TB 5 nam toan nganh khi médng mdi dang
& giai doan dau phét trién va Igi nhuan chua 6n dinh. Do thi€u déi thd noi dia tuong ddng, ching téi tham chiéu cac doanh
nghiép chau A c6 mé hinh va quy mé vén hda gan véi CMG.

Mang Cong nghé & Giai phap ap dung P/E muc tiéu 20,8x, chiét khdu 15% do ty trong I6n tir dich vu tich hgp hé théng ¢
GTGT thép hon déi thd. Tuy nhién, CMG dang gia tang ty trong mang chuyén déi s6, qua do cai thién BLN.

Mang Ha tang sé ap dung P/E muc tiéu 23x, ngang vdi cac doanh nghiép vién théng va trung tam dif liéu (FPT Telecom),
pht hgp trién vong tang trudng manh clia nganh va chién lugc phéat trién TTDL quy md Ién clia CMG.

Méng Kinh doanh qudc té 4p dung P/E muc tiéu 25,3x, chiét khdu 15% do CMG can céch khé xa cac déi thi toan cau va
cong ty dan dau trong nudc 1a FPT khi nang suét lao déng/nhan vién con thap.

Mang Gido duc &p dung hé sé P/S muc tiéu la 4,2x, ngang vdi nganh nha t6c¢ dé tang trudng nhanh.

Téng hop dinh gia, ching t6i xac dinh gid hop Iy cho ¢& phiéu CMG 1a 46.400 VND/cp, cao han 13,4 % so véi gia déng cla
ngay 08/08/2025.

Téng hgp dinh gia caia CMG (08/08/2025)  Ngudn: DSC téng hop

Ty VND Phuong phép  LNST/DT 2025F Hés6  CMGs&hitu Gia tri hop ly
Cong nghé & Giai phap P/E 90 20,9 100% 1878
Ha tang s6 P/E 396 23,0 55% 5.01
Kinh doanh quéc té P/E 139 253 100% 3.507
Nghién cltu & Gido duc P/S 90 4,2 100% 376
(-) Lgi ich clia ¢& dong thiéu s6 (1.939)
Gia tri VCSH (ty VND) 8.833
SLCPLH (triéu) 190
Gia tri hgp ly méi cp (VND/cp) 46.400
Gi& hién tai 40.900
Tiém nang tang gia 13,4%

B6i canh dinh gia
CMG dang giao dich vai P/E du phéng 2025 24,1x — cao han TB 5 ndm (23,9x), nhung thap hon néu so sach cac déi thu cong
nghé tai An D6 (~25x). Tiém nang tang gia cia CMG c6 thé dugc "md khoa' khi KQKD duy tri dugc mic tang trudng 20% nhu

muc tiéu BLD dé ra vdi cac du an chuyén déi s6 va ¢ sG ha tang dit liéu.
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Nguon: Fiinpro, DSC t6ng hop
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PHU LUC:

Cap nhat két qua kinh doanh &
Piém nhan tai chinh

KET QUA KINH DOANH

m Tién & cac khoan tién gl

I DTT e NTT

S
VAR IR R CER VRGN
N RV @ @ P

%yoy DTT

Ngubén: CMG, DSC téng hop

CO CAU TAI SAN Q2/2025
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Ngudn: CMG, DSC téng hop

ROE, ROA, CHI PHi VON/DOANH SO
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CMG

CTCP Tap doan Cong nghé CMC

DSC

KQKD Q1/2025 tang trudéng tich cuc

CMG ghi nhan tang trudng tich cuc trong Q1/2025 véi doanh thu
2.210 ty dong (+23% YoY) va LNTT 136 ty dong (+21% YoY), chd yéu
nhG mang Cong nghé & Gidi phép va Ha tang s6. Tuy nhién, mang
Coéng nghé & Gidi phép — chiém ty trong I&n nhat vé doanh thu va Igi
nhudn — c6 bién Igi nhuan thap (~2%) do tap trung vao tich hgp hé
théng gia tri gia tdng thép va cho thué thiét bi ICT, khién tang trudng
lgi nhuén thdp haon tang trudng doanh thu

Co cau tai san & mirc an toan

Cu6i Q1/2025, CMG ¢6 1.736 ty dong tién va tién gui (+6% YoY, chiém
22% TTS), trong do 66% la dau tu nam gitr dén ngay dao han.

Céc khoan phai thu dat 1.851 ty déng (+15% YoY), chu yéu tir phai thu
khach hang. CMG da trich lap du phong 50,6 ty. Nhin chung khoan
phai thu khéng qua rdi ro khi sé ngay phai thu gidm con 253 ngay —
thap nhét tUr Q3/2022 va CMG ludn cé dong tién CFO duy tri dudng
qua cac nam.

Tai sdn d& dang dai han dat 1.027 ty (+20% YoY), chd yéu tU du én
Khéng gian séng tao CMC tai TP.HCM (285 ty) va tai Ha Noi (623 ty).
Ngoai ra con dy an Trung tdm d liéu Hyperscale tri gia 7.677 ty, trién
khai 2025-2029, v&i 20% vén chu s& hitu va 80% vén huy dong.

Duy tri da cai thién ROE va ROA trong chién lugc dau tu dai

han

Trong giai doan 2018-2024, CMG duy tri chi phi vén/doanh thu & muc
cao, trung binh 7%, do lién tuc dau tu vao cac du an trong diém nhu
CMC Creative Space Hanoi, Khéng gian séng tao CMC va Data Center
Tan Thuén. Day la mic cao so véi mat bang cac doanh nghiép dich vu

va cbng nghé phan mém.

Tuy nhién, ROE va ROA van ghi nhan xu hudng cai thién, phan anh
khd nang quan ly ngudn luc hiéu qud, dém béo Igi nhuan va téi uu
hda hiéu sudt st dung vén ngay ca khi codng ty md réng dau tu manh

mé cho chién lugc tang trudng dai han.
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CMG

CTCP Tap doan Cong nghé CMC

PHU LUC:

Panh gia Co cau Cé déng &
Ban lanh dao

CO CAU cO PONG

CMG 6 co cdu 8 dong rét da dang va chét lugng, khi ma c6 su gop mat clia nhiéu céng ty, tap doan, quy dau tu I6n tai
nudc ngoai va Viét Nam. Trong do ¢ déng chién lugc nudc ngoai Samsung SDS ndm gitt 30% c8 phan, mang lai Igi thé vé
chuyén moén dich vu CNTT va mang Iudi khach hang rong khép khu vuc Chau A — Thai Binh Ducng. Ngoai ra, cac nha dau tu
t6 chlc nudc ngoai s& hitu 36,5% c& phan, cho thay stic hdp dan cla CMG déi vdi thi trudng quéc té.

CO CAU CcO PONG

Samsung SDS

m Cong ty TNHH Bau tu MVI
Cong ty TNHH Bau tu My Linh
Ngudi trong ndi bo

= PYN Elite Fund

m Tap doan Geleximco

= Tap doan Bao viét
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m Khac
Nguon: CMG, DSC téng hop

BAN LANH PAO

CMG dugc dan dit bdi doi ngli 1anh dao giau kinh nghiém trong Iinh vic cong nghé va vién théng. Ban 13nh dao d3 gan bo
véi cong ty t nhitng giai doan déu, bao gdbm ngudi sang lap kiém Chu tich Bigu hanh Nguy&n Trung Chinh, ngudi van tham
gia diéu hanh va dinh hudng chién lugc cia CMG. Ching téi tin rang diéu nay sé gidp cong ty duy tr sy 8n dinh va nhat quan
trong chién lugc va hoat déng kinh doanh

CONG TY CON

CMG hién dang s& hitu 8 cong ty con va 1 cong ty lién két. Cac thi trudng thugng mai chinh cdu cong ty la Viét Nam. Han
Quéc, Nhat Ban va Chau A-Thai Binh Duong.

Tén Cong ty Linh vuc hoat dong Vén DL (ty VND) Ty |é s& hitu

Coéng ty con

Cong nghé & Giai phap

Cong ty TNHH Cong nghé va Gidi phap CMC Gidi phap CNTT 310 100%

CTCP CMC Consulting Dich vu phan mém 40 100%

Céng ty TNHH CMC Da Néng Cung cép phan ciing 100 100%

Kinh doanh quéc té

Cong ty TNHH CMC Global (CMC Global) Xuét ban phan mém 200 100%
Cong ty TNHH CMC APAC (CMC APAC) Dich vu phan mém 300,000 SGD 100%
Céng ty C6 phan CMC Japan (CMC Japan) Dich vu phan mém 800,000 SGD 100%
Cong ty CMC Korea (CMC Korea) Dich vu phan mém 5 100%

Ha tang s6

Céng ty TNHH An ninh an toan Théng tin CMC Dich vu phan mém 50 100%

CTCP Ha tang Vién théng CMC (CMC Telecom) Vién théng - Internet 1 55%

Giao duc & nghién ciu

Vién Nghién cttu Ung dung Céng nghé CMC ICT 5 100%

Coéng ty TNHH CMC Education (CMC Edu) Giao duc 250 100%

Cong ty lién ké

CTCP NetNam (NetNam) Vién thong - Internet 100 1%

Nguoén: CMG, DSC téng hop


https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com

https://www.dsc.com.vn/

PHU LUC:

Lich sir khuyén nghi
M6 hinh kinh doanh
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CMG

CTCP Tap doan Cong nghé CMC

Xac nhan caa chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ding quan diém ca nhan clia ching téi. Ching
t6i cling xac nhan rang khong cé phan thi lao nao clia ching téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép co lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cliu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xéac ctia nghién cu, va doanh thu clia cong ty, trong do bao gém
doanh thu tr cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t& chiic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cdo mién trur trach nhiém

B4o cao nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty CS phan Chiing khoan DSC. B4o cao nay dudc viét dua trén ngudn thong tin dang tin
cay vao thdi diém cong bs. Cong ty C8 phan Ching khoan DSC khong chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhitng thong tin nay.
Quan diém, du bao va nhiting udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhitng quan diém
nay khoéng thé hién quan diém chung ctia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC va cé thé thay d6i ma khéng can théng béo trudc. Bao
c&o nay chi nham muc dich cung cp théng tin cho cac t8 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢6 phan chiing
khoan DSC va khéng mang tinh chédt mdi chao mua hay ban béat ky chiing khoan nao dugc thdo luan trong bao cao nay. Quyét dinh
clia nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc lap va thich hop vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o céo
nay khong dugdc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khong dudc su chdp thudn bang van ban
clia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Xin vui Iong ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac thong tin trong bao cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Tran Thanh Van HOI S& CHINH
Chuyén vién Phan tich
van.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

S, (024) 3880 3456

b4 info@dsc.com.vn
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