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>>>> TOM TAT DIEN BIEN Vi MO VIET NAM DSC

SECURITIES

Chi tiéu So véi cung ky So véi ky truéc Dién giai Nhan dinh

GDP tang truédng manh mé 6,93% YoY, danh dau mdc tang trudng quy | cao nhat trong giai doan
GDP 6,93% 2020-2025 . Tuy nhién, muc tiéu tang trudng 8% trong nam 2025 sé d&i mat véi nhiéu thach thic Tich cuc
trong béi canh Hoa Ky ap dung thué déi ing.

Chi s6 CPI tang 3,13% YoY chl yéu do gia thué nha tang, ngudc lai gidm 0,03% MoM nhg da suy yéu
CPI ti€p dién cla gid dau thé gidi va tiéu thu ndi dia van & mic kha. DSC nhan dinh Viét Nam sé khdéng
chiu ap luc lam phat I16n, CPl dao déng 3,5% - 4.0%.

Giai ngan dau tu cong quy 1/2025 con cham, dat 13,5% ké hoach téng (thdp han muc 18,.6% nam
Chi vén NSNN 2024); ly do chinh dén tir viéc chdm tré phan b8 vén va vudng méc vé thir tuc. V4i k€ hoach giai ngan
téng 885 nghin ty VND, 4p lyc giai ngan trong cac thang tdi la rat 16n.

Téng vén FDI chay vao Viét Nam tang 34,7% YoY, s6 lugng du an dau tu mdi va diéu chinh vén déu
Tang truéng FDI dang ky 34,7% ting 42 - 44,8% YoY; khdng dinh Viét Nam van 13 thi trudng dau tu hap dan. Trong dai han, DSC van Tich cuc
kinh té ky vong Viét Nam tiép tuc thu hat dong vén FDI, déc biét trong linh vuc mé&i nhu ban dan.

Tang trudng thuc cda ban [é hang hoéa va dich vu dat 9,2% thang 3 va 9,9% quy 1/2025 cho thay nhu
Ban lé tiéu dung 9,2% cau ndi dia van & muc khiém tén. Chinh phd da gia han gidm 2% thué VAT dén hét 2026 nham tao Tich cuc
déng lyc thuc day tiéu dung.

Téng kim ngach xudt khau quy 1/2025 tdng 10,6% bam sat muc tiéu clia Chinh phu. Viéc My ap thué

By : P d6i iing dong thdi dong vai tro thi trudng xuat khiu I6n nhat cda Viét Nam da lam cing thdng thuong

DA S L ) G L) AEs mai leo thang va bat dinh. Tuy nhién. Chinh phu xem day la co héi d€ ca cau lai thi trudng xuat nhéap
kh&u.

Can can thuong mai Tich cuc

Chi s6 PMI nganh san xuat Viét Nam lan dau vugt ngudng 50 di€ém trong ndm nhd san lugng va don
PMI 50,5 hang dat méi tang trd lai. Tuy nhién, ky vong cac cong ty vé san lugng va don dat hang xuat khau Tich cuc
trong 2025 van dudi muc trung binh phan 4nh méi trudng quéc té nhiéu bat én.

BGi canh thdi diém dau nam véi stic cdu nhap khau hang hda, nguyén vét liéu cao trong khi xu huéng
Ty gia +0,9% MoM xuat khdu hang héa diéu chinh giam lién ti€p tir T8/2024, da kéo theo &p luc thdm hut trén can can
thuong mai. Song, chi sé DXY dang giam manh la tin hiéu tich cuc véi ty gia.

Sau cong dién s6 CD-TTg clia Thu tudng Chinh phi yéu cdu NHNN thanh tra, kiém tra cadc ngan hang

; ; Lai suat huy dong 4,97%/nam diéu chinh tang lai suat huy déng khéng dung quy dinh. Bién déng lai suat tién gui ngay 1ap tic diéu Tich cuc
Chinh sach chinh giam.
tién té
Lai suat cho vay 7.9%/nam Li suat cho vay van & muc thdp, tao diéu kién thic ddy cho vay. Tich cuc
Ting truéng tin dung +0,19% YTD Nhu cau tin dung c6 tin hiéu khdi sac ngay tu dau nam, so vGi muc tang trudng tin dung giam 0,6% Tich cuc

cling ky ndm ngoéi v4 nhiéu goi vay tiéu biéu hé trg ngudi tré mua nha tir NHTM ACB, SHB.

; Ngudn: Téng cuc théng ké, DSC Research téng hap
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Bi€u do 1: GDP quy 1 cia nam 2025 ting truéng manh nhat giai doan 2020 - 2025 Bi€u d6 2: Cd cau nén kinh té quy 1 nam 2025
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GDP Q1/2025 udc tinh tang 6,93% YoY, dat muiic cao nhat so v&i quy 1 cac nam trong giai doan 2020 — 2025. Két qua tang trudng nay da vugt muc tiéu dat ra cho quy
/2025 cua kich ban tang trudng ca nam 6,5-7,0% tai Nghi quyét s6 01/NQ-CP8, nhung chua dat muc tiéu phan dau cua kich ban tang trudng nam 2025 dat 8,0 — 9,0% do
bién dong thé giGi nhiéu bat 8n. DU vay, tc do ting trudng nay van dudc goi la khdi dau tét truéc nhitng dién bién khé ludng cla thuang mai thé gidi.

Xét theo co cdu nén kinh té&, khu vuc dich vu va cdng nghiép van chiém ty trong chi yéu, ddng gép nhiéu nhat vao da tang truéng GDP cla quy 1 ndm 2025. Toan nganh
cébng nghiép dong gép 2,39 diém phan tram vao muic téng gia tri tdng thém cua toan nén kinh té, trong dé riéng nganh céng nghiép ché bién ché tao gdép 2,33 diém phan
tram. Trong khu vuyc dich vu déng gdép cho tang trudng phan I6n nhd nhu cau tiéu dung vao dip Tét nguyén dan va sé lugng khach quéc té dén Viét Nam tang cao.

DSC cho rang téc d6 tang trudng GDP quy 1/2025 la tuong d6i kha quan khi mirc ting truéng nay la cao nhat trong giai doan 2020 - 2025. Du vay trong boi
canh Viét Nam bi ap thué déi ing lén t6i 46%, trong truéng hgp dam phan khéng thanh céng viéc duy tri toc dd tang truéng nay sé la moét thach thirc I16n.

2 Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp
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Ty trong cac cau phan trong GDP 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nong, Iam nghiép va thuy san 15.34% 14.57% 13.96%

Noéng nghiép 11.18% 10.40% 9.83%
Lam nghiép 0.73% 0.73%
Thuy san 3.39% 3.43% 3.40%
Cong nghiép va xay dung 34.28% 34.49% 33.72%

Cbébng nghiép 28.43% 28.55%
Xay dung 5.73% 5.84% 594%
Dich vu 40.92% 41.33% 41.17% 41.64% 41.63%
Ban budn, ban 1&, stta chiia 10.15% 10.50% 10.71% 10.89%
Van tai, kho bai 2.73% 2.68% 2.66% 2.70%

Thoéng tin va truyén théng 0.70% 0.71%
Hoat déng tai chinh, ngan hang va bao hiém

Hoat déng kinh doanh bat déng san

3.74%

Gido duc va dao tao 3.55% 3.92%

Cot 16i clia cau phan Dich vu la hoat dong ban budn, ban 1é tang trudng kha cham do anh hudng ctia dich bénh va kinh té toan cau am dam. Day sé la muc tiéu can cai thién
trong giai doan tang trudng mdi cua Viét Nam.

Tai chinh & Bat dong san cling la dong luc rat quan trong bai toan tang trudng trong 2025, nhd cac bd luat va chinh sach mdi ban hanh trong 2024.

2 Ngudn: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hop
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Bi€u d6 1: Lam phat tang nhe, khéng dang ké Bi€u d6 2: Anh huéng cua Tét van phan anh vao 3 cau phan giao thong, nha & va DV in uéng
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Lam phat tiép tuc duy tri 8 méc thap. Theo do chi s6 lam phat thang 3/2025 du tang 3,13% YoY nhung giam 0,03% MoM, chd yéu do cau phan Giao thong ha nhiét, dugc

dong gop badi (1) Nhu céu di lai cia ngudi dan gidam sau dip Tét Nguyén dan va (2) gia xang, dau trong nudc diéu chinh gidm tu 3 — 5% . Tuy nhién & chiéu ngugc lai cau

phan Nha & van tang do (1) Gia thué nha tang khi nhu cau tang cao va gid bat déng san & muc cao; (2) gia nguyén vét liéu stra chita nha nhu xi mang va thép tang.

Binh quan quy 1 nam 2025 CPI chi tang 3,22% YoY, ti€p tuc duy tri khoang cach dang ké véi muc tiéu ki€ém soat clia Chinh phl trong ndm 2025 la 4,5% - 5%. DSC tiép tuc

duy tri quan diém lam phat khéng phai la yéu t6 dang lo va sé tiép tuc dudc kiém soat tét trong nam 2025

3 Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hop
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Biéu do 3: Hoat dong san xuat néng tré lai
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Bi€u d6 4: PMI ngéc dau vugt méc 50 sau 3 thang thu hep lién tiép
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San xuat cong nghiép trong thang 3 ti€p tuc khdi sac, tang 8,6% YoY va 12% MoM. Binh quan chi s IIP quy 1 dat mic 7,8%, cling la mirc tang cao nhat cua quy 1 ké tu

nam 2020 t&i nay. Chi s6 PMI cling ngoc dau vugt méc 50 sau 3 thang thu hep lién ti€p. Theo dé san lugng va téng sé lugng don hang méi déu tang trd lai khi c6 cac

ddu hiéu cai thién nhu cau khach hang, tuy nhién can luu y rang mic tang chi la nhe trong bdi canh nhu cau quéc té dang tiép tuc suy yéu. S6 lugng don dat hang xuat

khau méi da giam dang ké véi téc dé nhanh nhat ké tir thang 7/2023 va s6 lugng don dat hang mdi tir nudc ngoai da giam 5 thang lién tiép khi cac cdng ty than trong

trong viéc tuyén nhan vién va mua hang khi niém tin kinh doanh giam.

Dua vao nhirng théng tin trén ching téi cho rang hoat déng san xuat van chua cé nhiéu diém kha quan. Thic day chinh sach tai khéa néi chung va dau tu

cdng néi riéng van sé la phucng an can thiét trong viéc day nhanh téc dd ting trudng cia nén kinh té trong nam 2025.

Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp
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Bi€u d6 5: Kim ngach xuat nhap khau ting vot trong thang 3 | Don vi: Triéu USD
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Biéu d6 6: Trung Quéc van chiém phan 16n kim ngach nhap khau, trong khi My 1a thi truéng
xuat khau cha chét | Bon vi: %
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Téng tri gid Nhap khiu B Xuat khdu B Nhap khdu

Tong kim ngach xudt, nhap khau hang héa trong thang 3 dat 75,39 ty USD (+18,2 % MoM va 16,6% YoY). Ching téi cho rang thang 3 ghi nhan téc dé tang doét bién so

véi thang hai do nhu cau tiéu dung néi dia va qudc té gia tang trd lai sau ky nghi Tét Nguyén dan. Trong ca cdu kim ngach xuat nhap khau hang hda, khu vuc FDI van

chiém ty trong chd yéu khi chiém lan lugt 66% va 67,5% gia tri thang 3 va quy 1, déng gdp phan I6n vao tang trudng kim ngach xuat nhap khau. Cac mat hang xuat khau

chu lyc nhu dién tdr, may tinh va may méc thiét bi, dét may va go ti€p tuc duy tri ty trong xuat khau I18n va téc dé tang trudng so véi cing ky & muc cao. Xét vé yéu té thi

trudng, Trung Quéc tiép tuc chiém ty trong I6n trong kim ngach nhap khau quy 1 nam 2025, trong khi My ti€p tuc la thi trudng xuat khau chu chét.

Theo quan diém cua DSC, dién bién xuat nhap khau quy 1 tuong déi tét. Tuy nhién dién bién tinh hinh dam phan thué quan véi My van can dugc theo dbi sat.

Kim ngach xuat nhap khau ciing c6 rui ro diéu chinh nham thich irng mét sé cao budc tir My vé gian 1an thueng mai.

5 Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp
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Bi€u do 7: Dong von FDI vao Viét Nam tiép tuc kha quan| Don vi: triéu USD Bi€u do 8: Dong von dau tu nudc ngoai phan 16n dén tir Trung Quéc | Don vi: Ty USD
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« 3T/2024, tdng von dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam ghi nhan su gia ting dang ké khi dat miic 10,98 ty USD (+34,7% YoY). Tinh riéng trong thang 3, vén dau tu
thuc hién dat mudc 1,44 ty USD (+9,8% YoY) va (+39,6% MoM) trong khi von dang ky dat 2,57 ty USD (+117% YoY) va (+58,8% MoM). Trong do, nganh céng nghiép ché
bién, ché tao ti€p tuc thu hat dong vén I6n nhat dat 6,3 ty USD, chiém 66,5% téng quy mé dang ky trong quy 1/2025.

« Singapore ding dau vé dong von FDI vao Viét Nam véi 1,32 ty USD, tiép theo la Trung Quéc, Pai Loan va Nhat Ban. Viét Nam thu hdat dong von FDI tur nhiéu quéc gia
hon, tdng trudng 33,8% YoY & nhdm khac (t6ng tur top 5 trd xudng). Van phai luu y Trung Quéc van 1a déi tac dau tu 16n vao thi trudng Viét Nam véi téng vén dang ky
dat 1,23 ty USD, chiém 28,6% tong quy mé; diéu nay day lén nhiing rui ro thué quan déi (ng ti phia My truéc nhitng cdo budc Viét Nam |a “tram trung chuyén hang
héa” clia Trung Quéc.

« DSC danh gia rang néu giir nguyén béi canh thué quan (Viét Nam bi ap 10% thué déi irng), Viét Nam van sé giir virng nhirng Igi thé canh tranh vé gia trong
viéc thu hat dong vén FDI. Tuy nhién, chiing ta can phai kiém soat nghiém ngat trang thai dau vao cua chudi cung rng trudc nhirng cdo budc danh thép tir
phia My, dac biét xu hudng FDI tir Trung Quéc du kién tiép tuc gia tang, néu My giir mirc thué 125% lén hang héa Trung Quéc nhu hién tai, cap nhat tai ngay
10/04/2025.

6 Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp



>>> TY GIA BIEN PONG TRUGC AP LU'C THUE QUAN DSC
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+ Ty gia trugt gia manh trong ky, dat 26.045 VND/USD (+2,0% MoM, +1,8% YTD). Dién bién ty gia tr& nén khé ludng dac biét sau nhitng thdng tin “ap thué déi ing” 1én toan cau tu
phia chinh quyén TT D. Trump, diéu nay dan dén (1) cac quéc gia cang trd nén phong thd vé can can thuong mai, xu hudng gidm nhap khau kha rd rang; (2) tao déng luc cho dong vén
dau tu quay tré vé My; (3) phuong an tang nhap khau ti My dé giam tham hut thuong mai. T d6, nguén cung Dollar trong nudc du kién chiu ap luc tham hut kéo theo ap luc ty gia
trong nudc trung han, bat chap bdi canh Trump vira tuyén bd hoan thué tai ngay 10/04/2025. So sanh véi bién déng ty gia trén thé gidi, ty gia Viét Nam & trang thai 6n dinh tao nén Igi
thé canh tranh trén thj trudng xuat khau.

+ Chi sé DXY, dat 102,5 diém (-1,3% MoM, -5,5% YTD). Géc nhin I8n vé xu hudng DXY van dén tu trang thai yéu va chiu rdi ro suy thoai cadu nén kinh té€ My, nhu ching t6i da dé cap
trong cac BCVM trudc. Trong ky, chinh sach thué quan cta TT. D. Trump da khién cho thj trudng trong va ngoai nudc lung lay vé niém tin, dac biét chiu ap luc sau khi Trung Quéc tuyén
b6 cuong quyét dap tra; trong khi, nhém ngoai té khac nhu Bang Anh, Euro hay Yén Nhat 6n dinh khién cho chi s6 DXY cé nhip rai dang ké trong 1 tuan trd lai day. Anh hudng ngan
han dén tU xac suat ha lai suat cta Cuc di trit lién bang (FED) ngay trong thang 5-6 tGi day.

+ DSC danh gi, ap luc cua chi s6 DXY van con hién hitu bdi cac chinh sach thué quan kho ludng ciia Téng thdng D. Trump, véi du bao dién bién di ngang — gidm cham trong nam 2025.
Chi sé dong bac xanh suy yéu lam giam ap lyc ty gia USD/VND, khi ma ap luc dong von dau tu rat rong khoi thi trugng Viét Nam cham lai.

Biéu d6 9: Ty gia bién ddong trudc rui ro thué quan Biéu d6 10: Bién dong ty gia USD so véi dong tién thé gigi
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7 Nguon: Trading Economic, CMEGroup, DSC Research
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« Trong thang 3, lai suat huy déong (LSHP) ky han 12T trung binh toan hé théng giam MANH so véi thang trudc, dat 4,93%/nam.

« Diéu hudng ha lai suat dang dan xuat hién tir nhém NHTM tu nhan 16n nhu Techcombank, MBB,... Chinh sach tién té ndgi long dua trén viéc thanh khoan trén thi trudng 2 dugc bom
rong rat déu dan qua kénh OMO da hé trg cho méi trudng |3i suat ha nhiét. Dién bién hién tai 1a rat phiu hgp vdi chi dao clia Thu tudng Chinh phu va Ngan hang nha nudc trong viéc
ki€m soat mat bang lai suat huy déng. Tuy vay, chlng t6i bao Iuu nhan dinh dién bién 14i suat huy déng én dinh trong H1/2025, kh6 dé diéu huéng giam I3i suat I6n, dac biét la trudc
tinh hinh ty gia “nhay vot” nhu hién tai.

« Tang trudng tin dung toan nén kinh té dat 3,95% YTD, tinh dén hét quy 1/2025. Tang trudng tin dung vugt tréi so vdi cung ky nam ngoai (1,42% YTD) cho thdy nhu cau vay vén
hoi phuc & nhiéu linh vuc. DSC danh gia cac géi |ai suat hd trg vay mua nha cho ngudi tré la rat thiét thuc, mot s6 NHTM 18n ¢ chuang trinh uvu dai 1ai suat nay nhu BIDV, ACB, HDB,
AGRIBank,... T6¢c d6 tang trudng tin dung van can dudgc theo dbi dé dam bao khong gay ap luc lam phat hodc gia ting ng xau cda hé théng, tuy nhién 2 bién s6 vi mé nay déu dang
& muc kiém soat tét, lan luot dat 3,13% YoY va 2-2,5% trong quy 1/2025.

Bi€u do 11: Lai suat tién giri mét sé ngan hang thucng mai Bi€u d6 12: Toc dd ting trudng tin dung hé thong ngan hang nim 2024 va 2025
Ngan hang 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25
Vietcombank 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%
Techcombank 47% 4.7% 4.7% 47% 4,55%
MBBank 4,95% 4,95% 4,95% 5,05% 4,85%
BIDV 4,7% 4,7% 4,7% 4,7% 4,7%
VPBank 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,2%
ACB 4,4% 4,4% 4,4% 4,4% 4,4%
Sacombank 4,9% 4,9% 4,9% 4,9% 4,9%
VIB 51% 51% 51% 5,0% 5,0%
TPBank 5,15% 5,15% 5,05% 5,05% 5,05% NG S A R
Trung binh 4,98% 4,99% 5,01% 4,97% 4,93% 2025 ¥TD 2024YTD

8 Nguén: FiinPro, DSC Research téng hgp



»>>> CHINH SACH TIEN TE DUY TRI “NGI LONG”

DSC

SECURITIES

Biéu d6 13: Doanh s6 LNH qua dém mé réng | Don vi: %, ty VND
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Biéu d6 14: NHNN bom thanh khoan, hé trg ha lai suat |Don vi: Ty VND
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« Trong thang 3, 1ai suat lién ngan hang ky han qua dém giao dong trong khoang 3,5-4,5%/nam, giam nhe so véi thang trudc & muc 4-4,5%/nam.

« Trén thi trudng ma, NHNN da ding phat hanh tin phiéu tu cuéi nam 2024, va hién khéng con ghi nhan tin phiéu luu hanh trong thang 3; ngudgc lai, lugng thanh
khoan bom rong qua kénh OMO dugc duy tri, dat 103.000 ty déng (+35% MoM). Diém tich cuc, NHNN chi déng bom thanh khoan ra hé théng véi ky han dai han ti

30-90 ngay vdi lai suat tring thau gilr quanh muc 4%/nam.

« Song véi xu hudng phuc héi tang trudng tin dung sém, va chuan bi budc vao giai doan mua vu vé nhu cau vay von san xuat, DSC nhan dinh cac hoat déng bom

thanh khoan linh hoat qua thi trudng mé ti€p tuc dugc duy tri ho trg gitr 13i suat 6n dinh; mat bang |3i suat lién ngan hang tang trung lap quanh 4-4,5%, du dia chinh

sach tién té md réng hon khi FED chinh thidc ha lai suat trong thang 5-6 t&i day.

Ngubn: FiinPro, DSC Research



»>> CAC KHIA CANH KHAC CUA NEN KINH TE VIET NAM DSC

SECURITIES

Biéu d6 14: S6 lugng doanh nghiép ding ky thanh lap méi va doanh nghiép giai thé Biéu dd 16: Giai ngan vén dau tu cdng quy 1/2025 dat 13,5% ké hoach nam, ting 19,8% so
tang trd lai véi 2024. | Ban vi: Ty déng
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Biéu d6 15: Ban lé quy 1/2025 ting truéng khiém tén |Don vi: Nghin ty déng Biéu d6 17: S6 lugng khach qudéc té t6i Viét Nam tang tré lailDon vi: Triéu ngudi

1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200

2020 2021 2022 2023 2024 2025
B T6ng ban 1é HH  ====Ting trudng

11 Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp



> > DANH GIA CHU KY: KINH TE VIET NAM VAN DANG TRONG GIAI DPOAN PHUC HOI DSC

SECURITIES

Bi€u d6 19: Du bao chu ky kinh té Viét Nam

_________

_________

N
o
N
(%]

Phuc hoi Tién tang trudng

Binh tang trudng

Suy thoai Hau tang trudng

Cac s6 liéu kinh té€ - xa hoi thang 3 va quy 1 nam 2025 cho thay nhiing nd luc vugt trdi so vai nhitng nam truéc dé, trong dé (1) GDP quy 1 tang trudng manh nhat trong
cac nam thudc giai doan 2020 - 2025; (2) Tang trudng tin dung tang manh so véi cung ky va (3) Mat bang lai suat ti€p tuc dugc chi dao & muc thap giam nham kich thich
tang trudng. DU vay chdng t6i cho rang nén kinh t& van con mét s6 diém han ché, trong dé (1) trién vong hoat ddng san xuat kém kha quan khi nhu cau cling nhu niém
tin tiéu dung kém; (2) dién bién ty gia ti€p tuc khd ludng, vugt méc 26.000 VND sau cac dién bién lién quan dén thué quan; (3) Hoat dong ban lé tang trudng van kém
hon so véi ky vong cua cac nha hoat dinh chinh sach

DSC duy tri quan diém Viét Nam dang trong giai doan tién ting truéng. Dién bién khé ludng xoay quanh van dé thué quan sé can dugc theo déi ky khi anh
hudng truc ti€p dén trién vong tang truéng, song, chiing toi tu tin vao kich ban Viét Nam cé thé dam phan & mirc thué thap hon, 6 mirc ~20%.
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> > KHUYEN CAO DSC

SECURITIES

Xac nhan ctia chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhirng quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ddng quan diém ca nhan cla ching téi. Chung toi cling xac nhan rang khong c6 phan
thU lao nao cla chdng téi da, dang, hoac sé truc ti€p hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phén tich
nghién ciru phu trach cac bdo cdo nay nhan dugc thu lao dya trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gobm chat lugng, tinh chinh xac ciia nghién clru, va doanh thu clia cong ty, trong
dé bao gobm doanh thu tlr cac don vi kinh doanh khac nhu bé phan Mai gidi to chirc, hoac Tu van doanh nghiép.

B&o cdo mién trir trach nhiém

Bdo cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan DSC. Bao cdo nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cdy vao thdi diém cong bé. Cong ty Co
phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac cia nhirng théng tin nay. Quan diém, du bdo va nhirng udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién cta
tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6 phan Chirng khoan DSC va c6 thé thay d6i ma khdng can théng bao
trudc. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac té chire dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan cda Céng ty c6 phan chirng khoan DSC va khéng mang tinh
chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc thao luan trong bao cdo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhirng su tu van déc lap va thich hgp vdi tinh
hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bdo cdo nay khong dugc phép sao chép, tdi tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thuan bang van ban ctia Cong ty C8 phan Chirng khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu s dung cac théng tin trong bao cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC Hoi s& chinh
Truong Thai bat, Tran Thanh Van . N R L . R .
GD. Trung tam Phan tich Chuyén vién phan tich 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, HN
dat.tt@dsc.com.vn van.tt@dsc.com.vn
\. (024) 3880 3456
Phan Duy Thanh Lé Cong Nguyén Nguyén Quédc Vin
Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich 04 info@dsc.com.vn

thanh.pd@dsc.com.vn nguyen.lc@dsc.com.vn van.ng@dsc.com.vn
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