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»>>> TOM TAT DIEN BIEN Vi MO VIET NAM

Chi tiéu

DSC

SECURITIES

Tang truéng
kinh té

Chinh sach
tién té

GDP

CPI

Pau tu cong

FDI thuc hién

Ban lé tiéu dung

Can can thuong mai

PMI

Ty gia

Lai suat huy déng

Lai suat cho vay

Tang trudng tin dung

So véi cung ky So v@Gi ky trudc

8.39%

18%

82,6%

Nhap siéu 3,59 ty USD trong T7/2026

52,9

0,9% YTD

Dién giai

Tang trudng GDP trong quy 1172026 ti€p tuc quay trd lai dudng dua khi dat 8,39% YoY, muc kha cao va chi
thadp hon so vdi mic téng trudng 8,46% YoY cla quy 4/2025 trong giai doan gan day. Bong luc tang
trudng tdi ti khu vuc cdng nghiép — xdy dung.

Lam phat thang 7/2026 gidam 0,12% MoM, dua CPI vé muc 4,45% YoY, chl yéu nhd gia nang lugng va
nhién liéu ha nhiét theo dién bién cta gi4 dau thé gidi, qua d6 kéo nhém Giao théng gidm 2,02% MoM.

Vén dau tu tur ngan sach Nha nudc thang 7/2026 dat 98,6 nghin ty dong (+18,4% YoY). Giadi ngan dau tu
cong lly k& dat 425.312 ty dong (+14,1% YoY), hoan thanh 41,9% ké hoach niam 2026, vdi toc dé giai
ngén thang 7 cai thién dang ké so vdi thang trudc.

7T/2026, t8ng vén FDI dang ky cdp mdi & diéu chinh dat 38,06 ty USD (+58% YoY); vén thuc hién udc dat
15,2 ty USD (+11,8% YoY), ti€p tuc cling c6 vi thé clia Viét Nam la diém dén hap dan cia dong vén ngoai.
Singapore va Han Quéc dan dau vé quy mo von dang ky, trong khi dong vén tir Trung Qudc tiép tuc gia
tang, phan anh xu huéng dich chuyén san xuéat sang Viét Nam.

Da phuc hdi tiéu dung tiép tuc dugc cing ¢8 vdi tdng mic ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu
dung tang 14,5% YoY, ndi bat & dich vu an uéng & Iuu tra (+19,0% YoY) va du lich I hanh (+14,1% YoY).

Téng kim ngach XNK thang 7/2026 dat 109,75 ty USD (+33,0% YoY): xudt khdu 53,08 ty USD (+25,0%
YoY), nhap khau 56,67 ty USD (+41,4% YoY). Liy k& 7T/2026, can can thuang mai nhap siéu 20,52 ty USD,
tradi ngugc mic xuat siéu 10,18 ty USD cung ky 2025, chi yéu do khu vuc doanh nghiép trong nudc ghi
nhan muc tham hut thugng mai I&n.

IIP thang 7/2026 tang 14,5% YoY, dua mic tang 0y k& 7T Ién 11,4% — cao nhét nhiéu nam, trong khi PM|
tang 1&n 52,9 di€m nh& don hang mdi cai thién va lam phat ha nhiét. Sy déng thuan gitra chi s6 PMI va IIP
ti€p dién cho thdy su phuc héi mang tinh thuc chét, 6n dinh hon dén ti nhu cau thi trudng thay vi viéc
tang san xuét dé tich trir tdn kho phong nglra nhu trong giai doan trudc.

Cudi thang 7, DXY duy tri trén 100 di€m nhd& ky vong Fed tang |3i sudt. Ty gida USD/VND trong nudc tiép
tuc 8n dinh va dugc ki€m soat t6t du ty gid trung tdm tang nhe; ty gid lién ngan hang dao déng trong
bién d6 hep 26.400-26.500 VND/USD, chét thang & 26.480 VND/USD (+0,4% YTD).

Mat bang 1ai sudt huy déng trong thang 7/2026 dat trung binh 6,88%/nam, ti€p tuc nhich ting so vdi
thang trudc. Xu hudng tédng cda l3i suadt huy déng ngay cang ré nét khi nhiéu ngan hang trién khai cac
chuang trinh uu dai, dua 13i suat thyc nhan [én mic 8-9%/nam, tham chi dat 10%/nam déi véi cac khoan
tién gli c6 quy mo dac biét 16n.

L3i sudt cho vay van duy tri & vung cao khi NHNN ti€p tuc xu hudng than trong, uu tién ki€m soét rdi ro
lam phét va én dinh ty gid hon la nGi 1éng thém chinh sach tién té.

Tang trudng tin dung toan hé théng tinh dén hét thang 7/2026 dat 8,38% YTD, thiap han dang ké so vdi
cung ky thang 7/2025. Dong von tin dung tiép tuc dugc dinh hudng chi yéu vao khu vuc san xuét, kinh
doanh va cac linh vuc uvu tién, dong vai tro dong luc cho tang trudng kinh té.

Nhan dinh

Tich cuc

Tiéu cuc

Tich cuc

Tiéu cuc

Tich cuc

Tich cuc

Ngudn: Téng cuc Théng ké, DSC Research téng hop
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Bi€u d6 1: Lam phat da ha nhiét duéi ngudng can kiém soat
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Bi€u d6 2: Cau phan giao théng tiép tuc ha nhiét
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Lam phat thang 7/2026 tiép tuc gidm nhe -0,12% MoM, theo d6 lam phat da xuéng dudi muc tiéu kiém soat cta Chinh phi & muc 4,45% YoY. Trong dé, da giam phan I6n dén tur cau

phan Giao théng gidam 2,02% MoM (lam CPI gidam 0,2 diém phan tram), dugc ho trg tir gid dau thé gidi lién tuc duy tri dudi ngudng 80 USD/thiing ké tir thang 6, kéo theo gia van tai

hanh khach dudng hang khong giam 3,24% MoM, gia xang gidm trung binh 4,35% MoM va dau diesel giam 9,18% MoM. Cac cau phan nang lugng trong nhoém Nha &, dién nudc, chat

dét va vat lieu xay dung ciing da giam theo xu hudng chung véi gas dun bép gidm manh 11,41% MoM va dau héa gidm 1,19% MoM. G chiéu ngudc lai, cdu phan Hang hda va dich vu

khac tang 1,96% MoM, chu yéu do mdc dong bao hiémy té€ tang 7,9% theo mic luong ca s& mai dugc diéu chinh. Bén canh d6, mét vai cdu phan nhoé cda nhom Nha &, dién nudc, chat

dot va vat lieu xay dung do budc vao mua hé cling tang manh, triét tiéu tac dong giam cla gia gas va dau hoa; trong doé, gia thué nha tang 0,41%, gia dién tang 1,55% MoM va gia nudc

téng 0,27% MoM.

Trong thang, du gia dau thé gidi c6 thdi diém nhich 1én 100 USD/thung do cac cudc tan céng kéo dai 2-3 ngay cia My vao Iran, nhiing ci séc nang lugng ngan han nay nhin chung

khong tac dong qua 16n dén lam phat trong nudc do lam phat 16i da duy tri 8 muc cao ti thang 3. DSC nhan dinh, néu gia dau tiép tuc di ngang quanh muc hién tai, lam phat thang téi

sé gilr quanh ngudng 4,5% do chiu anh hudéng chinh tir yéu t6 mua vu.

Ngudn: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp
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Bi€u d6 3: Hoat déng san xuat tich cuc | Dan vi: %
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Biéu d6 4: PMI thang 7 tiép tuc duy tri trén mirc 50
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» Chi s6 san xuat cong nghiép (lIIP) trong thang 7/2026 tang 1,2% MoM va 14,5% YoY. Tinh chung 7T/2026, IIP tang 11,4%, mUc cao nhat trong nhiéu nam vé&i dong luc

chinh tir nganh céng nghiép ché bién, ché tao v8i mic tang 12% YoY. Trong khi d6 chi s6 PMI ciing dién bién déng pha khi tdng l1én mic 52,9 di€ém nhd don hang gia

tang va lam phat suy gidam. Dang chi y, da phuc hai tiép tuc ghi nhan duy tri & khu vuc doanh nghiép trong nudc véi cac nganh san xuat truyén théng nhu go, thuc pham

va d6 uéng lan lugt ghi nhan muc tang trudng 16,4%, 13% va 20,3% YoY, trong khi nganh kim loai cd ban tang manh 29,4% YoY nhd nhu cau tu xay dung va san xuat ché

tao cai thién. Sy déng thuén gilra chi s6 PMI va IIP tiép dién cho thay su phuc héi mang tinh thuc chat, 8n dinh han dén tir nhu cau thi trudng thay vi viéc tdng san xuat

dé tich trlr tén kho phong nglia nhu trong giai doan trudc.

« DSC danh gia trién vong nganh san xuat Viét Nam dang chuyén bién tich cuc khi niém tin kinh doanh tiép tuc dugc cai thién, thé hién qua sé lugng don hang

méi ting manh nhat ké tir thang 7/2024. Bén canh dé, cac doanh nghiép da bat dau mé rong hoat déng san xuat théng qua viéc gia tang tuyén dung, ghi nhan

dgt tang lao déng dau tién sau 5 thang. Theo DSC, nganh céng nghiép ché bién, ché tao Viét Nam hoan toan cé thé birt téc va déng vai tré tru cot virng chac

cho tang truéng GDP trong ntra cudi nam 2026.

Ngudn: Téng cuc Théng ké, FiinPro, DSC Research t6ng hop
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Bi€u d6 5: Kim loai, héa chat va d6 uéng dang la hai san pham san xuat chua luc trong 7T/2026

Nganh T3 T4 T5 T6 T7 7TH2026
Toan nganh céng nghiép 72% 93%  10.1% 12.9%- 11.4%
Khai khoang 2.1% 84% 4.0% 10.4% 10.4% 6.6%
Cong nghiép ché bién , ché tao 79% 9.1% 10.7% 12.8% 15.0% 12.0%
S&n xuat ché bign thuc phadm 12.5% 97% 84% 10.7% 13.0% 11.2%
San xudt dé uéng 12.6% 14.8% 12.8% 14.1% 20.3% 15.7%
Dét 6.4% 11.2% 9.6% 12.6% 10.1% 9.9%
San pham da 4.0% 22% 0.9% 32% 45% 37%
G6 & San pham tir gb -1.6% 6.7% 22.9% 18.6% 16.4% 12.2%
San pham gidy 1.9% 13.6% 8.8% 12.3% 9.6% 10.2%
Than c6c¢ & dau mo tinh ché 49% 29% 53% 9.9% 6.1% 54%
Hoa chat 21.8% 19.3% 93% -02% 4.0% 12.5%
Thuéc, hdéa dugc, dugc liéu -94% 4.5%- 12.4% 19.4% 10.1%
Cao su & nhya 5.6% 14.6% 15.6% 15.5% 14.2% 12.2%
Kim loai 8.7% 19.2% 21.8% 33.0% 29.4% -
E:)écn tlf, may vitinh & sén phdm quang 65%  62%  114%  13.9%  21.9% 12.8%
Thiét bi dién 6.1% 42% 8.9% 42% 51% 56%
SX & Phan phdi dién 11.2% 16.5% 6.2% 10.1% 14.9% 9.9%
Cung cap & X ly nuéc 6.2% 6.3% 64% 77% 8.8% 10.0%

Bi€u do 6: IIP thang 7 duy tri tang truéng| Don vi: ty %
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Ngudn: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hop
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Biéu d6 8: Quy mé nhép siéu ngay cang I6n| Don vi: Triéu USD Biéu d6 9: Téc dd_ ting truéng xuat nhdp khau véi cac déi tac thuong mai I6n trong
7T/2026| Don vi: %
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« Téng kim ngach xuat, nhap khau hang héa trong thang 7/2026 dat 109,75 ty USD (+5,3% MoM va +33% YoY). Trong d6, xuat khau dat 53,08 ty USD (+25% YoY), nhap
kh3u dat 56,67 ty USD (+41,4% YoY). Lly ké 7T/2026, can can thuang mai ghi nhan nhap siéu 20,52 ty USD, trai ngudc véi muc xuat siéu 10,18 ty USD cua cung ky 2025.

« Xét theo cd cdu xuat khau thang 7/2026, khu vuc kinh té trong nuéc dat 10,27 ty USD (+14% YoY), khu vuc FDI dat 42,81 ty USD (+27,9% YoY). Biém dang luu y nhat 13
cau tric can can thuong mai theo khu vuc: khéi FDI van duy tri thang du khodng 7,98 ty USD trong 7 thang (du thang 7 riéng Ié tham hut nhe 0,06 ty USD), trong khi khu
vuc kinh té trong nudc tham hut rat I16n, 1én t&i 28,51 ty USD Iy ké 7 thang (va 3,52 ty USD chi riéng thang 7) — cho thay toan bé muc tham hut thuong mai chung cla
nén kinh té chu yéu bat nguon tu khu vuc doanh nghiép trong nuéc.

« Hoat déng nhap khau tang manh trong nira dau nam cha yéu phan dnh xu huéng tich trir nguyén liéu ciia doanh nghiép nham &ng phé véi rui ro gian doan
chuodi cung rng va chi phi dau vao gia tang. Tuy nhién, ap luc tang gia nguyén liéu, dic biét trong nganh dién tir, tiép tuc gay sirc ép 1én can can thuong mai.
Nhin chung, khéi FDI van duy tri ting truéng nha tan dung tét nhu cau toan cau trong khi cac nganh xuat khau truyén théng cia doanh nghiép trong nuéc
nhu dét may, go, thily san va rau qua méi chi ghi nhan tin hiéu phuc héi buéc dau.

5 Ngudn: Téng cuc Théng ké, FiinPro, DSC Research t6ng hop
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Bi€u d6 10: Dong vén FDI tiép tuc ting manh| Don vi: triéu USD Biéu d6 11: Déng vén FDI dang ky vao Viét Nam liiy ké 7 thang dau nam giai doan tir 2022 -
12.000,0 2026| Don vi: Ty USD
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« 7T/2026, tong von dau tu nudc ngoai dang ky cap mdi & diéu chinh vao Viét Nam ghi nhan dat mic 38,06 ty USD (+58% YoY). Trong d6 dong vén thuc hién uéc tinh dat
15,2 ty USD (+11,8% YoY) - ciing c6 vi thé cta Viét Nam nhu mét di€ém sang thu hit dong vén dich chuyén trén toan cau. Xét theo dia phuong, dong vén phan bé kha tap
trung: Thai Nguyén dan dau vé gia tri vén dang ky mdi vdi 5,80 ty USD chi tir 20 dy &n (v8n binh quan/dy an rat I6n, ham y cac du an quy mé 18n trong linh vuc cdng nghé
cao/dién tlr), cong thém 2,23 ty USD vén diéu chinh; TP. H&6 Chi Minh tuy dan dau vé sé lugng du an (1.235 dy an) nhung gia tri vén dang ky mdi chi dat 3,68 ty USD (quy
mo du an nho han, thién vé dich vu - thuong mai).

* V@& cd cdu dong von FDI, Singapore dan dau véi 7,5 ty USD ( chiém 35,6% téng vén cap mdi), ti€p theo la Han Quéc 5,62 ty USD, cho thdy muc tap trung rat cao. Dang chu
y, Bac khu hanh chinh Hong Kong (2,91 ty USD vén mdi), Trung Quéc dai luc (1,74 ty USD nhung c6 t&i 849 du an — s6 lugng du an nhiéu nhat), phan anh dong von Trung
Quéc phan tan & quy mé vua va nho, c¢é thé lién quan dén xu huéng dich chuyén san xuat va né tranh rui ro thué quan. Theo DSC, mét sé dong vén chat lugng cao dac
biét tr Han Qudc véi cac du an maé rong cua Samsung, tiép tuc tap trung vao linh vuc dién tir, qua dé cung c6 vi thé cua Viét Nam nhu mot trung tam san xuat

va lap rap dién tir méi quan trong trong khu vuc.

6 Ngudn: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hop
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Ti€p ndi da tang tu thang 6, Chi s& DXY ti€p tuc duy tri ngudng trén 100 diém trong thang 7, nhd ky vong Fed sé tang lai suat it nhat mot 1an trong nam nay, theo d6 thi
trudng hién dang du bao khoang 55% kha nang Fed sé tang lai suat vao thang 9. DXY da giam xuéng méc 99 diém trong dau thang 8 lién quan dén déng thai My dang
phéi hgp véi Nhat Ban dé thuc hién can thiép ty gia trong béi cdnh déng yén dang gidm manh, nhin vé dai han DXY nhin chung van sé ti€p tuc giang co xung quanh méc
100 - 110 diém trong thdi gian téi.

Trong nudc, ty gia USD/VND trén thj trudng tu do gidm nhe theo DXY xuéng méc 26.280 (gidam 1% so vdi dau thang). Ty gia trung tam dang cé xu hudng nhich dan trong
thang 7 tang khoang 0,9% YTD phan anh da tang trong trung han, tuy nhién hién ty gia ban ra & cac ngan hang thuong mai van duy tri 6n dinh dudi muc tran khoang 200
déng/USD. Ty gia lién ngan hang van dao déng trong bién d6 hep 26.400-26.500 VND/USD giéng thang 6 va chét thang & mic 26.480 VND/USD, tang 0,4% YTD. Nhin

chung, ty gid van dang dudc kiém soat tét trén nén lam phat di ngang quanh maéc 4,5%.

Bi€u d6 12: Ty gia trung tam tang nhe trong khi ty gia thi truéng tu do giam theo da DXY Bi€u d6 13: DXY dugc ky vong tiép tuc giao dong quanh méc 100 diém
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7 Nguén: Trading Economic, Investing, FiinPro, DSC Research téng hgp
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Tang trudng tin dung toan hé théng 7 thang dau nam dat 8,38% YTD, thap hon so véi mirc nén cung ky (9,4% YTD). Nhin chung, day van 1a mét mdc tang truéng

kha quan trong nhiéu nam, tuy nhién ngudgc lai, té¢c d6 tang trudng huy déng vén van thip hon dang ké so véi téc dé tang trudng tin dung.

Mat bang lai suat trong thang 7 van ti€p tuc neo cao, trong do theo udc tinh ciia NHNN, 1&i suat cho vay binh quéan clia cdc ngan hang thuong mai van duy tri & trong

khodng 10,5%/nam, phan anh chi phi huy déng vén cao. Trong b&i canh lam phat van hién hitu, chénh léch huy déng — tin dung & muic cao, NHNN va B tai chinh d& lién

tuc c6 nhiing chinh sach ho trg thanh khoan cho hé théng tin dung, theo dé bat dau tir thang 8, ty 1é tién gui ¢ ky han ctia KBNN trong LDR dudc nang 1én 50%, két hop

vGi théng tu 25/2026 vé viéc diéu chinh ty 1é ngan han cho vay trung dai han dugc ky vong gitp duy tri méi trudng lai suat én dinh han.

Bi€u d6 17: Mat bang lai suat di ngang so véi thang 6
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Bi€u d6 18: Muc tiéu nam 2026 dugc dit thap hon nam 2025 nham tao diéu kién én dinh
vi moé
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»>> CHINH SACH TIEN TE €O XU HUGNG THAN TRONG DSC

SECURITIES

Bi€u d6 16: Lai suat lién ngan hang giam dan vao cudi thang | Don vi: ty VND, % Bi€u d6 17: NHNN thuc hién hat rong trong thang 7 | Don vi: Ty VND
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mmsm Doanh s qua ém  =====| S |i&én ngan hang qua dém ====LS |i&én ngan hang 2 tuan B KL lwu hanh Tin phiéu m KL lwu hanh Reverse Repo

Trén thi trudng tién t&, NHNN da lién tuc hat rong khodng 94,3 nghin ty dong, dua lugng OMO luu hanh trong hé thong vé muc xap xi 144 nghin ty dong vao cudi thang
7. Sau dat lai suat lién ngan hang & cac ky han bat tang cao vao cudi thang 6 do ap luc thanh khoan thudng nién giai doan chét quy, lai suat qua dém trong thang 7 da
giam dan vé méc 0,75% vao ngay cudi thang. Trong khi dé, 1i suat & cac ky han dai hon khéng thay déi dang ké, phan anh trang thai thanh khoan ngan han déi dao trong
hé théng. DSC cho rang, théng qua cac chinh sach can thiép, thanh khoan ngan han trong thang 8 sé ti€p tuc duy tri 6n dinh, tao du dia cho NHNN trong viéc linh hoat

diéu tiét chinh sach tién té.

9 Ngudn: FiinPro, DSC Research téng hgp



> > PAU TU CONG TANG TOC, BAN LE DU PHUC HOI RO NET HON DSC

SECURITIES

Biéu d6 18: Téng miic ban Ié hang héa va'dich vu lily k&7 thang dau nam giai doan 2022- Bi€u d6 19: Tiép tuc muc tiéu day manh dau tu cdng trong 2026 | Bon vi: Ty déng
2026| Ban vi: Ty déng, %
1000000 === == - - e e e mm e ——— e ———————-
5000 Muc tiéu Tha tudng giao 2026
Q
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B TGng mUc ban 1€ hang héava dichvu ~ —O—Tang trudng 2025 W 2026

Téng mlc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 7/2026 udc tinh dat Vén dau tu thuc hién tir ngudn ngan sach Nha nudc trong thang 7/2026 dat xap xi
hon 669 nghin ty (+14,5% YoY). Theo danh gia ciia DSC, da phuc hdi cla tiéu dung 98,6 nghin ty déng (+18,4% YoY). Tudng Ung, giai ngan vén dau tu céng liy ké 7
trong nudc tiép tuc dugc cing c6, dic biét 14 mang dich vu &n uéng va luu trd thang dau nam dat 425.312 ty dong (+14,1% YoY), hoan thanh 41,9% ké hoach
(+18,96% YoY) va du lich |ir hanh (+14,1% YoY) cho thay ngudi tiéu dung dang chuyén giai ngan nam 2026 ma chinh phu’giao.

dich chi tié trai nghiém c@ hu phan anh rd hiéu U Ua du lich he. n ae s , y 2 iz . e ers . e
el Gl W Esinio el s Gt G IS [P el Ve S S SE S N s Toéc db giai ngan trong thang 7 tang toc dang ké so vdi thang trudc tuy nhién deé

DSC danh gia tich cuc hon vao trién vong vao 2H/2026 véi ky vong ap luc lam hoan thanh muc tiéu ca nam thi &p luc don vao nlta cudi ndm van con rat Ién. Ching
phat suy giam. DSC ky'vong thi trudng ban lé dang buéc vao chu ky phuc héi thuc t6i ky vong téc do gidi ngan sé tiép tuc dugc tang tc trong cac thang tiép theo khi
chat nha cac chinh sach hé trg tuchinh phu’ciing nhu Ia tin hiéu tich cuc cho thay dau tu cong sé la dong luc tang trudng chinh trong béi canh chinh sach tién té c6 xu
ngudi tiéu dung dang dich chuyén sang cac hoat dong trai nghiém, giai tri va dich hudng that chat tuy nhién mét s6'rli ro dang hién hitu bao gém (1) nguén cung vat
vu, phu hgp véi xu huéng phuc hai kinh té va tang I6p trung luu mé rong chi tiéu. liéu xéy dung chua dap tng kip nhu céu gia tang trong béi canh déy manh dau tu

cong va (2) cdng tac giadi phdng mat bang van con cham.

11 Ngubn: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hop



»>»> MOT SO KHIA CANH DANG LUU Y KHAC

DSC

SECURITIES

Bi€u d6 20: 2026 1a mét nam tuong d6i khé khan cho hoat dong cua cac doanh nghiép
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Bi€u d6 21: Du trir ngoai héi theo sé liéu gan nhat
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Bi€u d6 22: Lugng khach quéc té t&i Viét Nam giam nhe trong thang 7 nhung téng lugng
khéch lity k& 7 thang van ting 14% so véi cung ky |Dan vi: Triéu ngudi
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Bi€u d6 23: V6n dau tu toan xa hoi
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> > DANH GIA CHU KY: KINH TE VIET NAM VAN DANG TRONG GIAI DPOAN PHUC HOI DSC

SECURITIES

Bi€u d6 24: Du bao chu ky kinh té Viét Nam

Suy thoai Phuc hoi Tién tang trudng Binh tang truéng Hau tang trudng

Theo quan diém cuia DSC, sé liéu kinh té - xa hoi thang 7/2026 ti€p tuc cho thay nén kinh t&€ duy tri da tang trwéng tich cuc, bat chdp nhitng ap luc tir méi trudng thuong mai toan

cau va trang thai nhap siéu gia tang. Nhirng diém dang chu y bao gom (1) nganh san xuét ti€p tuc burt pha khi lIP va PMI dong thudn cai thién, phan anh su phuc hoéi thuc chat cua
hoat déng san xuét; (2) dong vén FDI duy tri tdng trudng manh, khang dinh Viét Nam van la diém dén hap dan cGia cac chudi san xuét toan cau; (3) tiéu dung trong nudc tiép tuc
phuc hoi, trong khi lam phat ha nhiét va ty gia dugc duy tri 6n dinh, tao du dia thuén lgi cho hoat dong kinh té trong nlra cudi nam. Doéng thdi, sy tang tdc clia gidi ngan dau tu coéng

k&t hgp vé6i cac chinh sach hd trg thanh khoan hé thdng tir NHNN va B6 Tai chinh ciing sé la déng luc quan trong thic ddy nén kinh té trong giai doan cubi nam.
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> > KHUYEN CAO DSC

SECURITIES

Xac nhan ctia chuyén vién phan tich

Chuding tdi xac nhan rang nhirng quan diém dugc trinh bay trong bao cado nay phan anh ddng quan diém cd nhan cla ching toi. Chdng téi cling xac nhan rang khong c6 phan
thu lao nao cla ching t6i da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich
nghién clru phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gom chat lugng, tinh chinh xac ciia nghién clru, va doanh thu cda cong ty, trong
d6 bao gbm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Mai gidi té chirc, hodc Tu van doanh nghiép.

Ba&o cdo mién trir trach nhiém

Bdo cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan DSC. B4o cdo nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cdy vao thai diém céng bé. Cong ty C6
phan Ching khoan DSC khong chiu trach nhiém vé dé chinh xac cta nhirng thong tin nay. Quan diém, du bao va nhirng udc lugng trong bao céo nay chi thé hién y kién cla
tac gia tai thai diém phat hanh. Nhirng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung cldia Cong ty C6 phan Chirng khoan DSC va cé thé thay d6i ma khéng can thong bao
trudc. Bao cdo nay chi nham muc dich cung cap thong tin cho cac t6 chirc dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢6 phan chirng khoan DSC va khéng mang tinh
chat mai chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dugc thao luan trong bao céo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhirng su tu van déc lap va thich hgp véi tinh
hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cdo nay khong dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phoi véi bat ky muc dich nao néu khong dugc su chap
thuan bang van ban clia Céng ty C6 phan Chirng khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu str dung cac thong tin trong bao cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC Hoi s& chinh

bao Birc Anh Lé Cong Nguyén ¢ Tang2, Thanh Cong Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, HN
Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich

anh.dd@dsc.com.vn nguyen.lc@dsc.com.vn

. (024) 3880 3456

Pao Hai Nam
Chuyén vién phan tich
nam.dh@dsc.com.vn

X info@dsc.com.vn
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