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>> CAP NHAT TINH HiNH BAU cU MY

DSC
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Phu luc 1: Trump chinh thic gianh chién thang truéc d6i thu Kamala Harris trong cudc bau cur dién ra ngay

6/11 (Tinh theo gic Viét Nam)

223 276 (&

Kamala Harris 210 TOWIN ~ Donald Trump

65,165,592 votes (47 4%] 10,826,579 votes (51.0%)

Harris @M (rump O EEER Polls closed
WIN FLIP WIN FLIP
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ME2
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Trump da chinh thiic gianh phan thang trong cuéc bau c dién ra
vao ngay 6/11 khi vugt qua c6t moc 270 phiéu dai i tri, déng
thai duy tri khodng cach kha xa doéi véi doi tha Kamala Harris.
Nhu ching t6i @& nhan dinh trudc doé, viéc Trump tai dac c sé cd
tac dong manh mé haon doi véi tinh hinh kinh té Viét Nam. Cac
tac dong dang cha y gom:

* Viéc giam gia tri dong USD dé thic day thuong mai co thé
khién lgi thé canh tranh trong xuat khau cta Viét Nam giam di
do déng USD sé yéu di tuang déi so véi dong VND.

* BU lai, cac chinh sach thué quan déi véi Trung Quéc van sé
tao ca hoi Idn d6i véi tinh hinh xuat, nhap khau cua Viét Nam.

« Thién huéng phat trién cac nganh céng nghiép truyén
théng, trong d6 c6 nganh Dau khi c6 thé lam tang ngudn
cung dau thé trén toan cau tur dé cé thé lam gia dau thé trung
binh giam.

Quy nha dau tu c6 thé tham khao phan tich chi tiét vé cha dé

Bau cir My tai Bdo cdo vi mé thang 9/2024 va Bao cdo vi md

thang 7/2024.

14

Ngudn: NBC News
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»>> BRICS PANG NGAY CANG PHAT TRIEN SC
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Bi€u d6 1: Thanh vién va dai tac ctia BRICS tinh dén thang 1 nam 2024

Nam 2009, BRICS ra dgi nham véi cac nudc thanh vién bao gom:
Brazil, Nga, An Pé, Trung Quéc va Nam Phi. Dau nam nay khéi da
két nap thém 6 thanh vién bao gom: Ai Cap, Ethiopia, Iran, A-rap
Xé-ut va UAE.

Dai tac tiém nang

B Ti chéi gia nhap Sau 20 nam thanh lap, BRICS cé nhirng uu diém vugt trdi so

- i:;ii s cac nhém quac gia khac: BRICS c6 uu thé vé dan so khi dan sé
' 4 chiém gan mot nlra thé gidi, GDP theo PPP so véi cac nudc G7.

. BRICS dang ngay cang phat trién manh mé vé kinh té: ching

kién su gia ting dang ké thi phan xuit khau hang hda nang

Powered by Bing

© Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Microsoft, Navinfo, Open Places, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation, TomTom, Zenrin |Udng nhu gas Vé d‘éu mé khl ném 2021 BRICS Chlé,m hdn 40%

Biéu db 2: So sanh BRICS va G7 ngudn cung dau mo cho thé gidi, 20% xuat khau hang hoéa

45% oy Gia tang tiém luc chinh tri - ngoai giao: BRICS tang cudng doi

36% thoai trén cac dién dan qudc té (nhat la khi 6 nudc trong nhém

30% 29% nay cling la thanh vién cia G20). N6 cho phép cac thanh vién

B BRICS trong khoi cung théng nhat lap trudng cua ho vé cac van dé cu
G7 thé

10% DSC nhan thay BRICS khéng nhitng dang trén da phat trién

vé kinh t& ma con tré thanh mét lién minh chinh tri cé tiéng

: . , o : e n6i manh mé trén ban do6 thé gigi.
Titrong GDP theo PPP toan cau Titrong trong dan sb thé gidi (2022) Titrong xuat khau dau toan cau °

(2023) (2023)

2 Nguén: DSC Research téng hgp
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Xu huéng phi dé la héa dang tang toc trong nhirng nam gan day: cac quéc
gia dan cé xu hudng giam su |é thudc cia minh l1én déng USD nham tranh rui
ro tU ng ngoai té va cac Iénh trung phat that thudng tu My. Cung véi cac ban
tan xung quanh viéc BRICS dé cap dén viéc thanh lap hé théng thanh toan su
dung dong néi té khién cac quyét dinh cia BRICS tréd nén dang quan tam.
Quan hé Nga - Trung dang tao tién dé cho viéc sir dung dong noi té giao
thuong giira hai quéc gia. Quan hé Nga - Trung Quoc trd nén than thiét han
bao gid hét sau cac dong thai tr My, trong bdi canh hién tai khi Dong Rup va
Nhan dan té hién chiém 95% trong thuang mai gilta Nga - Trung Quéc

Bi€u do 3: Xuat khau dau thé trung binh theo ngay cua Nga sang cac nuéc khac Gb 2021 -
2023 | Bon vi: Triéu thung
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Quyét dinh Panh gia cua DSC

Thé ché héa danh muc déi tac ngoai
BRICS, day manh phat trién ngan hang
phat trién méi (NDB)-ngan hang nay da
tai trg rat nhiéu dy an In cho cac nudc
BRICS.

Thanh Iap hé théng thanh toan BRICS-
clear, thanh lap cac cong ty bao hiém
thuang mai.

Thanh lap san giao dich ngii c6c (The
BRICS Grain Exchange).

Thanh Iap nén tang dia chat BRICS vé
nghién cu va khai thac dau mo,
khoang san.

Nang cao quan hé cua BRICS véi cdc nudc ngoai khoéi
théng qua danh muc déi tdc nham gia tdng tém anh
huéng cia minh, cé thé thdy déu hiéu nguon FDI dé6i
dao chay tu NDB & BRICS vao cdc quéc gia d6i tdac trong
thoi gian tai.

Hé thdong giao thuong dung déng néi té, giam du trir
USD trong cac quéc gia BRICS, trong dai han gdy ra sut
giam gia tri déng USD trén thi trudng quéc té.

Giam thiéu déu co va thiéu hut luong thuc néi khéi. Tac
déng lén gia ngii céc va luong thuc thé gigi. Tién dé dé
phat trién cac san trao déi cho cdc loai mdt hang nhu
vang, ddu mo,...

Théng nhat vé trir lugng khodng san, kiém sodt gia xuat
nhdp khau giita cdc nuéc BRICS trén thi truong khodng
san thé gidi. Viéc Nga lién tuc ban ddu mo véi gia uu
ddi cho An D6 va Trung Quéc gidn tiép lam giam gia
ddu tho trong thoi gian gan dady.

DSC cho rang cac quyét dinh trong héi nghi thugng dinh 16 cia BRICS dem lai

co héi 16n cho cac quéc gia ndi khéi va quéc gia déi tac cu thé tac dong manh

Ién xuat nhap - khau luong thuc, khoang san. Trong lau dai lam giam su phu

thudc cua BRICS vao dong USD, tang cudng tu chu kinh té.

Nguén: DSC Research téng hgp



»>> PIEU Gi PANG CHO VIET NAM?
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Gia ting ty trong xuat nhap khau giira BRICS va Viét Nam: kim ngach thuong mai Viét Nam va cac quéc gia BRICS tang trudng t6t véi mic trung binh 16% mbi nam.

Viét Nam cling cé tén trong danh muc d6i tac ctia BRICS, diéu nay cé Igi cho viéc gia tang ty trong xudt nhap khau cta Viét Nam va cac nudc thanh vién BRICS.

Tao ra ngudén FDI méi dau tu vao Viét Nam: Cac ngudn FDI méi tir NBD va cac nudc thanh vién khéi BRICS md ra nhiéu co hoi vé phat trién cong nghé & Viét Nam.

Trong ngay 27/10 vura qua, chuyén tham cda Viét Nam t&i UAE md ra ca héi FDI trong linh vuc nang lugng.

Rai ro giam gia dong USD trong tudng lai xa: Trong trudng hop thuong mai cac nudc trong BRICS+ dudc thuc hién hoan toan bang ndi té, USD sé giam vinh vién

2.3 diém phan tram. Diéu nay cé thé anh hudng nghiém trong dén ty gia va toan bd nén kinh té Viét Nam, tuy nhién xu hudng nay hién tai chua thuc su dién ra ré rang do

sirc manh clia déng USD van khé 18n va viéc FED thyc hién cac bién phéap cu thé dé bao vé trién vong cua déng dé.

Ping truéc cac quyét dinh ctia BRICS, véi tu cach la déi tac tin cdy cua cac quéc gia trong khéi BRICS, Viét Nam trong thai gian téi dugc hudng Igi trong viéc

xuat nhap khau, FDI ciing nhu gia hang héa. Tuy nhién can theo db6i cac tuyén bé méi ciia BRICS ciing nhu cac déng thai cia My trén thi trudng quoc té.

Biéu d6 4: Thuong mai hai chiéu giira Viét Nam va nhém BRICS | Don vi: triéu USD

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Viét Nam xuat khdu sang nhém BRICS

B VN nhap khau tir nhom BRICS

Bi€u d6 5: Kich ban du bao khi cac quéc gia BRICS hoan toan giao thuong bang déng noi

té

San lwrgng Kich ban dw bao

xuat khau

Khéilvgng 11,726 6,961

Truwée kh\| g|acT Thé gidi 21,093 Tile 55.6 33
thu'ong hoan toan ST — E 256 60
béng dﬁng néi té i'a cac quoc gia 817.6 oi lwgng
BRICS Tile 62.8 20.7
Sau khi giao Khai lugng 11,241 6,801
thuong hoan toan Thé gigi 21,092
s - A Tile 53.3 32.2
bang dong ndité
Thay doi trong ti 23 0.8

trong tign t&

Ngubén: Banque de France Bulletin, DSC Research téng hop
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Chi tiéu

So v@éi cung ky

So véi ky trudc

Dién giai

Nhan dinh

Tang trudng
kinh té

Chinh sach
tién té

GDP

CPI

Pau tu céng

FDI thuc hién

Ban lé tiéu dung

Can can thuong mai

PMI

Ty gia

Lai suat huy dong

Lai suat cho vay

Tang trudng tin dung

7,4%
2,89% 0,33%
1,8%
6,67% -29,78%
7,10% 1,86%

Xuat siéu 23,31 ty USD 10TH2024

51,2

3,36% 2.38%

4,92%/nam

7,.9%/nam

GDP Q3/2024 dat miic ting trudng cao nhat ké tir Q3/2022. Tinh chung ca ba quy dau nam,
GDP tang 6,82%, vugt trdi so véi muc tang 4,4% cla cung ky nam 2023.

Lam phat thang 10 tiép tuc da tang do cac yéu t6: gia luong thuc con tang anh hudng bdi mua
bdo, gia xang dau trong nudc tang theo thé gidi,... Tuy nhién, CPI binh quan 10 thang 2024 dat
3,78% YoY, van duy tri n dinh dudi muc tiéu ki€m soat ciia Chinh phu 4-4,5%.

T6c d6 gidi ngan vén dau tu cong thang 10 van con cham. Téng vén dau tu thuc hién Ity k& 10
thang 2024 mdi dat 64,3% so véi ké hoach, cach kha xa muc tiéu t6i thi€u 95% Chinh pha dé ra.

Dong vén FDI vao Viét Nam c6 dau hiéu cham lai v&i téng vén dang ky FDI 10 thang dat 27,26 ty
USD, chi tang 1,9% so vdi cung ky. Tuy nhién, stc hit cda Viét Nam déi vdi cac nha dau tu nudc
ngoai van con rat hap dan.

T6ng muc ban 1€ tiép tuc duy tri mic tdng trudng quanh 7-9% so vdi cung ky ndm ngoéi cho
thay khu vuc tiéu dung chua c6 su hoi phuc ré nét, tuy nhién van gilr dugc muc tang trudng kha
nh& céc chinh sach hd trg tir phia Chinh pha.

Tinh hinh xuat nhap kh&u ti€p tuc duy tri trang thai xuat siéu mac du thang du thusng mai thang
10 ¢ sy suy giam so vdi cung ky 2023 (-33,8% YoY).

Chi s6 PMI quay trd lai trén ngudng 50 diém, ting so vdi 47,3 diém cua thang 9 cho thay nganh
san xuat cua Viét Nam bat dau héi phuc sau anh hudng cta can bdo. Tuy nhién, t8c dé tang cua
chi s6 cham hon so véi nhitng thang trudc thang

Ap luc ty gia bat ngd quay trd lai do nguén cung dé tham hut ngén han tir (1) KBNN chao mua
ngoai t&, ddo han khoan trai phi€u quéc t&, (2) chénh léch ai suat, (3) nhu cau nhap khau.

Bién dong lai suat tién gui tang nhe trong nhitng thang cudi nam bdi (1) ap lyc thanh khoan sau
khi NHNN bén ngoai té, (2) da thic day tin dung cudi nam.

Lai sudt cho vay van & mUc thap, tao diéu kién thic ddy cho vay.

Tang trudng tin dung chiing lai sau ky bdo c4o cudi quy 3. M6t s6 rii ro vé (1)kiém soét chat
lugng tai san, (2) thiét hai tU yéu té thién tai, khién cho chdng téi than trong vé muc tiéu tang
trudng tin dung toan nén kinh té 15% trong nam 2024.

Tich cuc

Tich cuc

Tich cuc

Tich cuc

Tich cuc

Tich cuc

Tich cuc

6 Ngudn: Téng cuc théng ké, DSC Research téng hap
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Biéu do 6: Lam phat trong thang 10 tiép tuc ting so véi thang truéc Biéu d6 7: Hau nhu cac cau phan lam phat déu tang so véi thang truéc
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Lam phat trong thang 10 ti€p tuc tang so vdi thang trudc (+0,33% MoM), dong thai toc dé gia tang cling nhanh trd lai néu so véi cung ky (+2,89% YoY). Nguyén nhan

cht yéu do cac yéu t6 ngan han nhu (1) Gia luong thuc, thuc pham con tang do anh hudng clia bao ; (2) Gia xang dau trong nudc tang so vSi miic nén thap tai thang 9
do xung dét dia chinh tri va (3) Mot s6 nhém hang nhu may mac, van hoa giai tri va gia nha & tang do yéu té6 mua vu.

Tinh chung binh quan 10™ 2024, CPI tang 3,78% YoY, duy tri khoang cach kha xa so v8i muc tiéu kiém soat ca chinh phu la 4 — 4,5% trong ca nam 2024.
Dua trén ludn diém (1) Gia xang dau it c6 co hdi ting manh khi OPEC+ du dinh sé néi ldong dan nguén cung va (2) Yéu t6 nén cao trong cung giai doan cuéi nam

ngoai, ching toi tin rang lam phat gan nhu da khong con la yéu té6 dang lo trong nam nay. Ching t6i van dac biét luu y rai ro xung dét dia chinh tri van c6 kha
nang khién gia dau tang manh tré lai du xac xac suat tuong doi thap.

Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hop
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Biéu do 8: Dong vén FDI vao Viét Nam trong thang 10 cé dau hiéu cham lai | Don vi: triéu Bi€u d6 9: Singapore ti€p tuc duy tri vi tri dan dau dong vén FDI vao Viét Nam sau chin
usb thang dau nam 2024 | Bon vi: triéu USD
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Singapore Han Quéc Trung Quéc Hongkong Nhat Ban

o Lly ké 10T/2024, téng von dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam dat mdc 27,26 ty USD, chi con tang 1,9% so vé&i cung ky nam trudc. Dang chd ky, von dang ky méi
trong thang 10 chi dat muiic 2,48 ty USD, giam dén 55% so véi cung ky va dit chudi 4 thang tang lién ti€p. Nguyén nhan gy ra su sut giam nay dén tu viéc cac dy an dau
tu mdi trong thang vlra qua cé quy moé nho, trong khi vao thang 10/2023 ¢ dén 3 du an c6 vén dau tu 16n tir 500 triéu USD dén 1,5 ty USD.

« V& cd cau dong vén FDI, nganh cong nghiép ché bién, ché tao van Ia linh vuc thu hat nhiéu vén nhat, véi gan 17,1 ty USD, chiém 62,6% téng vén FDI. Nganh bat déng
san ding th( hai vGi tong vén dau tu khoang 5,23 ty USD, chiém 19,2% va cao gap han 2,2 lan so vdi nam trudc.

« Singapore duy tri vi tri dan dau dong vén FDI vao Viét Nam véi téng vén dudc cdp phép méi gan 4,98 ty USD, ti€p theo la Han Quéc va Trung Quéc.

DSC nhéan dinh rang du dong vén FDI vao Viét Nam trong thang 10 ¢6 dau hiéu cham lai, trién vong dai han van day hira hen. Dac biét, dién bién chinh tri tai My

c6 thé mang lai nhirng tac déng tich cuc cho Viét Nam trong tuong lai gan. Véi viéc irng vién Dang Céng Hoa Donald Trump da tai dac cir, nhiéu kha nang éng sé

thuc hién cac chinh sach thuong mai cirng ran han véi Trung Quéc, tir dé6 thic day dong vén FDI dich chuyén khéi Trung Quéc va ting cudng do vao cac quéc gia

Ian can, trong d6 Viét Nam la mét diém dén sang gia.

8 Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp



»>> TIEP TUC DUY TRi TRANG THAI XUAT SIEU DSC
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Bi€u d6 10: Dién bién tinh hinh xuat nhap khau Viét Nam giai doan 2023-2024 | Ban vi: Biéu d6 11: Trung Quéc ti€p tuc la thi trudng nhap khau 16n nhat trong khi My duy tri l1a

Triéu USD thi truéng xuat khau I16n nhat caa Viét Nam trong 10T/2024 | Don vi: ty USD
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Tinh hinh xuat nhap khau cua Viét Nam trong thang 10/2024 van cho thay nhiing tin hiéu tich cuc, du can can thuang mai c6 gidm so véi cung ky ndm trudc. Trong thang
nay, téng kim ngach xuat nhap khau dat 69,19 ty USD, tang 5,1% so vdi thang 9 va tang 11,8% so v3i cung ky nam 2023, véi thang du thuong mai dat 1,99 ty USD. Tinh
chung 10 thang dau nam, téng kim ngach xuat nhap khau gan cham méc 648 ty USD, tang 15,8% so vdi cling ky va ghi nhan mdc xuat siéu hon 23,3 ty USD.

Xét vé xuat khau, trong 10 thang nam 2024, kim ngach xuat khau hang héa sc bé dat 335,59 ty USD, tang 14,9% so vai cung ky. Trong dé, khu vuc kinh té trong nudc dat
93,97 ty USD, tang manh 20,7%, chiém 28% tong kim ngach xuat khau; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai (ké ca dau tho) dat 241,62 ty USD, tang 12,8%, chiém 72%. Cac
mat hang chd luc nhu dién t&, may tinh va may moc thiét bi ti€p tuc duy tri ty trong xuat khau I6n va téc do tang trudng cao.

DSC nhén dinh rang viéc can can thuong mai suy giam cé thé dén tir viéc cac doanh nghiép day manh viéc nhap khau nham phéng tranh rui ro chién tranh
thuong mai toan cau, dic biét Ia trong trudng hgp 6ng Donald Trump tai dac cir téng théng My. Mac du vay, véi viéc mua cao diém xuat khau da dén, tinh hinh
xuat nhap khau ciia nudc ta trong cac thang cuéi nam du kién sé tiép tuc duy tri tich cuc. Su phuc héi cia cadc nganh san xuat va thueng mai trong nudc, két hgp

véi cac hiép dinh thuong mai tu do sé tiép tuc la déng luc thic day tang truéng xuat khau trong théi gian téi.

Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp
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Bi€u d6 12: Chi sé IIP quay dau tang trudng tré lai trong thang 10 Biéu d6 13: San xuat mé rdng tré lai khi PMI vugt méc 50
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* Sau khi suy yéu do anh hudng tur bao Yagi trong thang 9, hoat dong san xuat cong nghiép trong thang 10 da tang trudng tra lai (+4,0% MoM). Tinh chung 10 thang
dau nam, cac linh vuc ché bién ché tao (+9,6% YoY), san xuat phan phai dién (+10,3% YoY) va xt ly rac, nudc thai (+9,5% YoY) déu déng loat gilr da tang trudng, duy chi
linh vuc khai khodng van suy yéu (-7,2% YoY).

« Chi s6 PMI cling danh dau sy tang trudng trd lai khi dat 51,2 diém khi ghi nhan ca san lugng va sé lugng don hang méi tang trd lai, pht hgp véi ky vong clia chidng toi
trong bdo cdo vi mé ky trudc. DU mot s6 tac dong clia bao da kéo dai sang thang 10 dan dén cham tré trong khau giao hang va lam gia tdng lugng céng viéc chua thuc
hién, ching t6i cho rang yéu té nay sé la dong luc tang trudng san xuat trong nhiing thang cudi nam.

Vi vay, DSC tiép tuc bao luu quan diém hoat déng san xuat céng nghiép sé tiép tuc giir da ting truéng, dic biét Ia vao giai doan cao diém cudi nam.

10 Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp



»>> CAC KHIiA CANH KHAC CUA NEN KINH TE VIET NAM DSC

SECURITIES

Bi€u do 14: S6 lugng doanh nghiép thanh lap méi & quay lai hoat dong ting tré lai Bi€u d6 16: Téc do giai ngan vén dau tu coéng con thap trong thang 10. Liiy ké 10 thang giai
ngan dugc 64,3% ké hoach | Ban vi: Ty déng
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= DN thanh I4p m&i & quay lai hoat déng DN tam ding hoat déng, chd & da giai thé 2023 m 2024
Biéu do 15: Ban lé 10 thang dau nam du ting truéng nhung van tucng déi cham chap | Bié‘{ d6 17: S6 lugng khach quéc t€ t6i Viét Nam tang tré lai trong thang 10 | Bon vi: Triéu
Don vi: Nghin ty déng nguai
6.000 2
23,35%
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000
0

2020 2021 2022 2023 2024

BN T6ng ban |é HH  ====Tang truéng
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>>>> TY GIA AP LUC “DAI DANG” DSC

SECURITIES

+ Ty gia ting “chéng mat” sau chudi ngay diéu chinh, dat 25.345 VND/USD (+2,3% MoM, +4,1% YTD). Nguyén nhan anh huéng (1) Th&i diém dau T10, chénh léch I3i suat gitra 2
nén kinh té Ién dén ~3% sau thdi gian NHNN ngling phat hanh tin phiéu; (2) Nhu cadu nhap khdu phuc héi cudi nam; (3) Kho bac Nha nudc (KBNN) chao mua ngoai té, chuan bi thanh
toan khoan trai phiéu quéc té€ dao han (quy mo 1 ty do, lai suat ¢ dinh 4,8%, ky han 10 nam); da khién cho nguén cung ngoai té tham hut cuc bé trong ngan han.

+ Cach can thiép manh tay, NHNN da tién hanh ban ngoai té tai muc gia 24.450 dong/do la, dudng nhu la dong thai cung Ung tién cho KBNN, giam bdt stc ép trang thai tién D6 la trén
hé théng. Bén canh do, NHNN da dua ra Thong tu 46/2024 vé viéc quy dinh muc lai suat tién gui bang USD, ap dung tir ngay 20/11/2024. Biéu nay ho trg giam bat ap luc rat rong
ngoai té, dac biét la dong von dau tu gian tiép.

+ DSC nhan dinh ap luc ty gia hién tai khong dang ké va chi dién ra trong ngan han (dinh nhon), dua trén bai canh (1) Bién dong vén dau tu rat rong trong da thu hep, giam manh
so vdi bang can can thanh toan Q2; (2) Ngudén cung ngoai té van dugc dam bao qua cac kénh nhu thing du thuong mai, dong vén FDI, hanh khach qudc té. (3) Phan 16n doanh nghiép
XNK ghi nhan doanh thu tai chinh tir ngoai té cao trong Q3, diéu nay phan anh géc nhin gam gitr ty gia cia doanh nghiép da khéng con, gidm dé tré cia dong tién dé tir xuat khau.

+ Chi s6 DXY tiép tuc tang nhe, dat 103,4 diém (+0,8% MoM) khi tong thé nén kinh t&€ My ghi nhan sé liéu tich cuc, lam giam ky vong ha |i suat cta FED, trong khi nhiéu NHTW I6n
khac dang ti€p tuc ndi ldng chinh sach. Ngoai ra, DSC cho rang, viéc bau clr téng théng My sé khéng phai la yéu t6 tac dong truc tiép lén dién bién ty gia trong nudc; va ké hoach chinh

sach diéu hanh hién tai cia Trump khong lam tang dang ké xu huéng siic manh cua DXY.

Biéu d6 18: Ty gia va DXY néng tré lai trong thang 10 Biéu do 19: Bién dong ty gia USD so vGi dong tién thé gidi
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>>>> TiN DUNG KEM KHA QUAN

DSC

SECURITIES

+ Trong thang 10, lai suat huy déng ky han 12T & cac NHTM Ién giilr nguyén so vGi thang trudc; trung binh toan hé théng nhich tang nhe, dat 4,92%/nam.

* Bat dau xuat hién nhitng NHTM 18n ha 1i suat huy déng, dién hinh nhu ngan hang Techcombank, hay VPBank (biéu dé 20), trong khi tang trudng tién gui kha thap, dat -1,07% YTD

tu phia doanh nghiép, va dat 4,7% YTD.

+ DSC bao luu nhan dinh lai suat huy déng trung binh toan hé théng chi ting nhe, 1én khoang 5-5,2%, ting tucng quan véi da thic day tin dung cudi nam.
+ Du ng tin dung ting trudng tinh dén ngay 11/10 dat 8,78% YTD. Du ng tang trudng cham lai sau thdi di€ém ca cau cudi quy la dién bién khéng la, tuong tu thai diém cudi quy 2
nam nay. Cac yéu t6 ho trg (1) nén lai sudt cho vay cac ky han gidm trung binh 0,5-1% so véi dau nam, (2) tin dung tu linh vuc bat déng san kinh doanh phuc hoéi, tang 16% YTD, (3)

mua vu kich cau nganh ban I& cudi nam, (4) kim ngach xudt nhap khau Ity ké 10T, tang 15% YoY. Song, ap luc cta chat lugng tin dung, ty 1é ng xau nganh ngan hang chua giam nhu

ky vong, va thiét hai tU thién tai khién cho chiing t6i than trong véi muc tiéu tang trudng tin dung toan nén kinh té dat 15% trong nam nay.

Bi€u d6 20: Lii suat tién giri mét sé ngan hang thuong mai

Ngan hang

Vietcombank

Techcombank

MBBank
BIDV
VPBank
ACB
Sacombank
VIB
TPBank

Trung binh

06/24

4,6%
4,8%
4,75%
4,7%
51%
4,4%
4,7%
4,7%
5,05%

4,76%

07/24

4,6%
4,8%
4,85%
4,7%
5.2%
4,4%
4,9%
4,8%
5,05%

4,86%

08/24

4,6%
4,8%
4,85%
4,7%
54%
4,4%
4,9%
5,0%
5,05%

4,89%

4,6%
4,8%
4,85%
4,7%
54%
4,4%
4,9%
5,0%
5,05%

4,91%

4,6%
4,7%
4,85%
4,7%
52%
4,4%
4,9%
5,0%
5,05%

4,92%

Biéu d6 21: Toc do ting trudng tin dung hé thong ngan hang nim 2023 va 2024

2023 YTD  =——2024YTD
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»>>> CHINH SACH TIEN TE LINH HOAT DSC

SECURITIES

Biéu d6 22: Lii suat lién ngan hang tang manh | Don vi: %, ty VND Bi€u dd 23: NHNN linh hoat diéu tiét thanh khoan | Don vi: Ty VND
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* Bién dong ty gia khién cho hoat déng trén thi trudng 2 séi dong trd lai. Cu thé, 13i suat lién ngan hang tao dinh mdi, dat 6,08%/nam (tai ngay 5/11). Tinh trang thiéu
hut thanh khoan nay dién ra sau khi NHNN can thiép ban ngoai té giao ngay va phat hanh tin phiéu gap rat véi quy mé 89.000 ty déng sau 10 ngay.

 Diéu nay khién cho du dia cia NHNN trong viéc diéu chinh 1ai suat chinh sach bi thu hep, NHNN sé tiép tuc st dung linh hoat cac muc lai suat can thiép (lai suat phat
hanh tin phiéu, 13i suat thi trudng md OMO). DSC danh gia, véi boi canh vi mé hién tai, viéc gitt mat bang 1ai suat lién ngan hang vé mdc ~4% la du dé hd trg cho
trang thai tién do la trén hé théng can bang.

 Trén thi trudng ma, NHNN md& réng bom tién qua kénh cam co gidy t& co gia, véi quy mo 59.000 ty dong, 1ai suat 4%/nam va thu hep viéc phat hanh tin phiéu trong
nhitng phién gan day. DSC cho rang NHNN van dang diéu tiét linh hoat cac cong cu, giai quyét cac van dé ngan han trén diéu huéng chinh sach tién té ndi ldng.

14 Ngubn: FiinPro, DSC Research



> > DANH GIA CHU KY: KINH TE VIET NAM VAN DANG TRONG GIAI DPOAN PHUC HOI DSC

SECURITIES

Bi€u d6 24: Du bao chu ky kinh té Viét Nam nam 2024

Suy thoai Phuc hoi Tién tang trudng Dinh tang trudng Hau tang trudng

Thang 10/2024, céc s6 liéu tinh hinh kinh té& - x& héi cho thay ndi luc tdng trudng cla Viét Nam van viing vang du con chiu mét sé anh hudng kéo dai tir con bao Yagi.

Céac diém nhan tich cuc dang dé cap bao gom: (1) Lam phéat van nam trong pham vi kiém soét; (2) San xuét ti€p tuc quay trd lai gudng tang trudng véi s6 lugng don
hang tang bén ving; (3) Kim ngach xuat, nhap kh3u van tang trudng tich cuc va (4) dong vén FDI van tuang déi déu dan. Vi vay DSC cho rang Viét Nam van c6 thé
giir virng téc do6 phuc héi - tang truéng trong nhirng thang cuéi nam va hoan thanh mirc tang truéng GDP ké hoach.

Tuy nhién mot s6 van dé van con ton dong nhu (1) Dau tu cdng tuang déi chdm va kha nang cao khéng hoan thanh ké hoach ndm va (2) Tang trudng tin dung con
tuong déi chdm va cach xa k& hoach ndm. Déng thdi dién bién ty gia cling nhu thij trudng tién té dang tuong déi cing thang tuy nhién ching téi cho rdng nguyén nhan

chd yéu do nhu cau ngoai té tang cao theo mua vu va sé sém binh én.
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> > KHUYEN CAO DSC

SECURITIES

Xac nhan ctia chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhirng quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ddng quan diém ca nhan cla ching téi. Chung toi cling xac nhan rang khong c6 phan
thU lao nao cla chdng téi da, dang, hoac sé truc ti€p hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phén tich
nghién ciru phu trach cac bdo cdo nay nhan dugc thu lao dya trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gobm chat lugng, tinh chinh xac ciia nghién clru, va doanh thu clia cong ty, trong
dé bao gobm doanh thu tlr cac don vi kinh doanh khac nhu bé phan Mai gidi to chirc, hoac Tu van doanh nghiép.

B&o cdo mién trir trach nhiém

Bdo cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan DSC. Bao cdo nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cdy vao thdi diém cong bé. Cong ty Co
phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac cia nhirng théng tin nay. Quan diém, du bdo va nhirng udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién cta
tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6 phan Chirng khoan DSC va c6 thé thay d6i ma khdng can théng bao
trudc. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac té chire dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan cda Céng ty c6 phan chirng khoan DSC va khéng mang tinh
chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc thao luan trong bao cdo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhirng su tu van déc lap va thich hgp vdi tinh
hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bdo cdo nay khong dugc phép sao chép, tdi tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thuan bang van ban ctia Cong ty C8 phan Chirng khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu s dung cac théng tin trong bao cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC Hoi s& chinh
Truong Thai bat, Tran Thanh Van . N R L . R .
GD. Trung tam Phan tich Chuyén vién phan tich 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, HN
dat.tt@dsc.com.vn van.tt@dsc.com.vn
\. (024) 3880 3456
Phan Duy Thanh Lé Cong Nguyén Nguyén Quédc Vin
Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich 04 info@dsc.com.vn

thanh.pd@dsc.com.vn nguyen.lc@dsc.com.vn van.ng@dsc.com.vn
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