THEO DOI

Gia muc tiéu 2026: 48.100 VND
% tang gia: 7,0%
Cép nhat: 20/03/2026

TRIEN VONG 2026

Tich cuc: Tang trudng khach du lich quéc té tich cuc.
Tiéu cuc: (1) Cude chién tai Iran khién gid dau tang
cao gy anh hudng tdi gia dau (2) Chi phi tang cao an
mon Igi nhuan.

RUi ro: (1) Gid dau tiép tuc neo cao khién nganh hang
khéng gap khé (2) Tang trudng hanh khach thép hon

du phéng.

bon vi:ty VND Q3/24 Q4/25 2026F
DTT 5.655 6.793 23.780
% YoY 6% 18% -8%
LNTT 2.878 3.861 8.273
% YoY -16% 2% -31%

Téng quan doanh nghiép

Téng Cong ty Cang hang khéng Viét Nam (ACV) dudc
thanh lap ndm 2012 véi 95,4% vén diéu 1é thudc s&
htu nha nudc. Cong ty hoat dong trong finh vuc dich
vu cat ha canh, dich vu m3t dat va hd trg van tai hang
khong. Hién tai, ACV quan ly va van hanh 22 cang
hang khong tai Viét Nam véi 11 cdng Qudc té va 11
cang Quéc ndi.

Dir liéu thij truong
"Nganh nghé:

Kho bai, hdu can va bao dudng

Gia hién tai: 44948 VND
Vén hoa: 161.018 ty VND
S6 lugng CPLH: 3.582 triéu CP
EPS 4 quy gan nhat: 3.026 VND
P/E: 14,9 lan
C6 tlc tién méat 2026: 0,0%
CE tic ¢6 phiéu 2026: 0,0%
Gia Gia mua téi da
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hop

ACV

Toéng Coéng ty Cang Hang khéng Viét
Nam - CTCP

KHUYEN NGHI

Trong kich ban cg s3, khi gid dau du kién duy tri & mic cao trong Q2
trudc khi ha nhiét dang ké vao cac quy cudi ndm, DSC udc tinh doanh
thu va LNTT ndm 2026 ctia ACV lan lugt dat 23.780 ty dong (-8% YoY) va
8.273 ty ddng (-31% YoY).

Két qua kinh doanh du béo chiu ap luc I&n khdng chi tir béi canh nganh
kém thuan lgi do gid nhién liéu tang, ma con tir chi phi khdu hao va chi
phi 1&i vay gia tdng manh khi giai doan 1 cla san bay Long Thanh di vao
khai thac.

Trén cd s& than trong, DSC dua ra muc gia muc tiéu nam 2026 ddi véi ¢§
phigu ACV 13 48.100 VND/c8 phiéu

LUAN DPIEM PAU TU
Tang trudng khach hang cling ¢6 trién vong dai han

Luang khach quéc té phuc hdi manh mé sau dai dich tiép tuc la dong luc
6t 161 cling ¢6 trién vong dai han clia nganh hang khong, khi han 80%
khach qudc t€ dén Viét Nam bang dudng hang khéng. Sau khi trd lai muic
dinh trudc dich trong ndm 2024, lugng khach tiép tuc bdt pha lén ky luc
mdi ndm 2025, cho thy stc hdp dan clia du lich Viét Nam va du dia ting
trudng van con réng md. Su trd lai cla thi trudng Trung Quéc, cling vdi
da tang trudng tur cac thi trudng truyén théng va cac thi trudng mdi, gop
phan da dang hdéa ngudn khach. Trong trung va dai han, trién vong
nganh dudc ndng d& bdi nén tang du lich canh tranh, chinh séch thi thuc

thuan Igi va ha tang ngay cang hoan thién.
Hoan thién ha tang cliing c6 tang trudng

Ap Iuc qué tai kéo dai tai cac san bay trong diém nhu Tan Son Nhat va
N&i Bai dang trg thanh ndt thét I6n déi véi tang trudng cla nganh hang
khong, qua dé cho thay tinh cép thiét cla viéc nang cép va md réng ha
tang. Trong bdi canh dé, viéc trién khai du an quy mé I6n nhu san bay
Long Thanh khéng chi gidip gidi tda cong sudt ma con tao budc chuyén
vé chéat cho toan nganh. Song song, hé théng ha tang két ndi va logistics
ngay cang dugc hoan thién, hinh thanh mot hé sinh thai dong bo. Nhg
do, nang luc khai thac dugc nang cao, dong vai tro bé d& viing chac cho
tang trudng dai han clia nganh hang khong.
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LUAN DPIEM:

Tang trudng khach hang cung
6 trién vong dai han

KHACH QUOC TE TSI VIET NAM
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ACV

Toéng Coéng ty Cang Hang khéng Viét
Nam - CTCP

Lugng khach quéc té héi phuc manh mé sau dai dich véi nhiéu
dv dia

Lugng khach quéc té tang trudng la déng luc manh mé thic ddy két qua
kinh doanh nganh hang khéng khi trén 80% khach qudc té tdi Viét Nam
qua dudng hang khoéng.

Trudc dai dich Covid-19, Viét Nam d& khang dinh sic hat du lich khi
nhigu ndm lién ndm trong top 10 quéc gia ¢ t6c dé tang trudng khach
qudc té nhanh nhét thé gidi (UNWTO). Giai doan 2015-2019, lugng khach
qudc té dén Viét Nam tang trudng kép 23%/nam, dat ky luc 18 triéu lugt

vao nam 2019.

Sau dai dich, du lich quéc té vao Viét Nam phuc hdi manh mé, dat 17,6
triéu luct trong ndm 2024 — tuang duang muc dinh trudc dich, va tiép tuc
but pha 1én ky luc mdi 21,2 triéu lugt trong nam 2025 (+20% YoY).

Pang chd vy, trong giai doan hau dai dich dén trudc nam 2025, Trung
Quéc khong con la thi trudng khach quéc té 16n nhét do chiu tac dong tu
suy yéu kinh t€ va chinh sach uu tién kich cau néi dia. Tuy nhién, lugng
khéach Trung Quéc da phuc hoi nhanh choéng, dat 5,28 triéu lugt trong
ndm 2025 (+41% YoY), qua do 18y lai vi tri dan dau va tuong ducng
khoang 91% muc dinh trudc dich.

Bén canh su trd lai cla thi trudng chd luc, Viét Nam cling ghi nhan da
tang trudng tich cuc tU cac thi trudng truyén théng nhu Han Quéc, Dai
Loan, ddng thai ching kién sy bt pha tif cac thi trudng mdi nhu An D6
va chau Au. Dién bién nay cho thdy du dia ma réng thi trudng qudc té
ngay cang ldn, gidp nganh du lich gidm dan su phu thudc vao mot sé

ngudn khach trong diém.

Trong trung va dai han, DSC du bao tang trudng du khach quéc té tdi
Viét Nam s& tiép tuc tich cuc nhd (1) san pham du lich da dang: van héa,
thién nhién, bién dao,.. (2) chinh sach thi thuc thuan Igi (3) cac chuong
trinh quang b, xdc tién du lich dugc ddy manh (4) chi phi phai chang (5)

ha tang ngay mot hoan thién.

Tuy nhién, trong ngdn han, ching téi cho rdng da tang trudng khach
qudc t€ dén Viet Nam cé thé chiing lai trudc nhiing yéu t6 bat Ioi tir bén
ngoai. Cu thé, cing thdng dia chinh tri tai Iran va khu vuc eo bién
Hormuz dang déy gid dau tdng cao — yéu té chiém ti khoang 1/3 chi phi
van hanh cta cac hang hang khong — qua dé géy ap luc 1én gia vé va lam

suy yéu nhu cdu van tai hang khong.
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LUAN DPIEM:

Tang trudng khach hang cung
6 trién vong dai han

KHACH DU LICH NOI PIA
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ACV

Toéng Coéng ty Cang Hang khéng Viét
Nam - CTCP

Hanh khach néi dia héi phuc

Sau giai doan dai dich Covid-19 vdi cac bién phap cach ly nghiém ngat,
nam 2022, khi moi han ché di lai dugc g& bd, du lich ndi dia da bung né,
ghi nhéan ky luc 101,3 triéu lugt khach, tang 153% YoY va vuct xa muc
trudc dich. By cling la déng luc chd chét giip nganh hang khéng phuc
hoi, vdi luong khach néi dia tang vot 194% YoY.

Méc du vay, & giai doan tiép theo, trong khi du lich néi dia van duy tr da
tang trudng thi hang khong néi dia lai lién tiép sut gidm hai nam lién.
Nguyén nhén chinh dén tir gia vé méy bay neo cao do (1) tinh trang
thiéu hut may bay, (2) chi phf nhién liéu tang, (3) ap luc ty gia ngoai té.
Trong do, su thiéu hut tau bay la yéu t6 then chét, bat ngudn tir dot
triéu hoi déng co quy mo 16n clia Pratt & Whitney cling véi qua trinh tai

€0 cau cla cac hang hang khéng sau dai dich.

Nam 2025, thi trusng hang khéng ndi dia ghi nhéan su phuc héi tich cuc
véi 73,3 triéu lugt hanh khach (+6,9% YoY), chdm dut chudi 2 ndm téng
trudng am, nhG mat bang gia vé ha nhiét khi gid dau gidm so vaéi ndm
2024.

Tuy nhién, budc sang ndm 2026, cing thang leo thang tai khu vuc Trung
Dong da ddy gia dau tang hon 60% so vdi cudi nam 2025. Ching toi
cho rang dién bién nay s& tao ap luc dang k€& 1én chi phi van hanh cta
cac hang hang khong, khién gia vé duy tri 8 mic cao va qua doé kim ham

nhu cdu van tai hang khong trong ngén han.

Du vay, trong trung va dai han, nhu cau van tai hang khong noi dia van
dugc ky vong duy tri da tdng trudng &n dinh, nha (1) thu nhap binh quan
dau ngudi tiép tuc cai thién, (2) ha tdng hang khéng dugc dau tu va md
rong manh mé, va (3) cac hang hang khéng tich cuc gia tang quy mo

doi bay.
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LUAN DPIEM:

Hoan thién ha tang cing cé

tang trudng

Bdng: Cdc du dn tiéu biéu ACV

GD 1 cang HKQT Long Thanh
M& réng nha ga T2 cang HKQT
No6i Bai

Nha ga T3 cang HKQT Tan Son
Nh&t

Nha ga T2 cang HKQT Cat Bi
Nha ga T2 va m& rong san dd
méay bay cang HK Dong H&i

M& réng, nang cap cang HK Ca
Mau

110.000 2021-2026
4.997 2024-2026

11.000 2022-2025
2.689 2025-2027

1.844 2025-2027

2.400 2025-2026

Ngudn: ACV, DSC téng hap

ACV

Toéng Coéng ty Cang Hang khéng Viét
Nam - CTCP

Nhanh chéng hoan thién ha tang tao déng luc ting truéng dai

han

Su tdng trudng manh mé cla lugng hanh khach trong nhitng ndm gén
day da tao ra dong luc phéat trién cho nganh hang khong Viét Nam,
nhung déng thdi cling tao ra nhiéu thach thdc 16n.

Pién hinh la cang hang khong quéc t& Tan Son Nhat (TIA), von dudc
thiét k& vdi cong sudt 30 triéu lugt khach/nam, nhung trong suét nhiéu
nam lién da phai don trén 40 triéu lugt, vugt xa khd nédng dap Ung ban
dau. Tinh trang qué tai nay cling dién ra tai cang hang khéng qudc té
Noi Bai, nai cong suét thiét ké lién tuc bi vugt trudc ca giai doan dai
dich.

Bén canh 4p luc tir nhu cdu tang cao, hé théng ha tang hang khong
Viét Nam con déi dién véi van dé xuéng cap, nhiéu cdng da khai thac
lau nam, can dugc cai tao, nang cép hoac thay thé.

Trong béi cdnh dé, viéc md réng, hién dai hda va xady dung thém céc
cang hang khéng mdi trd thanh nhiém vu cap thiét, khéng chi dé giai
toa ap Iyc hién tai ma con dé bao dam sy phat trién bén viing cla

nganh hang khéng trong tuong lai.

Haon ca mot cang hang khéng...

Siéu dy an Cang hang khéng quéc t€ Long Thanh (LTIA) dugc xem la
cong trinh ha tang trong diém qudc gia, vai t8ng vén dau tu lén tdi 16 ty
USD. Dy &n dugc trién khai theo ba giai doan, hudng tdi cong suét thiét

ké& t6i da 100 triéu hanh khach va 5 triéu tan hang hoa méi nam.

Vé quy mé, LTIA dat tiéu chudn 4F — cp cao nhét theo phan loai cla
ICAQ, vugt tréi so vdi nhiéu san bay I6n trong khu vuc nhu Singapore
Changi hay Suvarnabhumi (Théi Lan). Khi chinh thic di vao van hanh,
LTIA khéng chi gép phén gidi toa &p luc qué tdi cho Tan Son Nhat, ma
con dinh vi Viét Nam trén ban do hang khong thé gidi vai vai tro trung

tam trung chuyén quan trong clia khu vuc va quéc té.

Dong thai, hé théng ha tang két ndi clia LTIA dang ngay cang dudc hoan
thién, tUr dudng b, dudng sét dén mang Iudi logistics va kho bai hién dai.
Su héi tu clia cac doanh nghiép dich vu phu trg tac nén mét hé sinh thai
dong bé, md ra du dia phat trién to I6n cho ¢ nganh hang khong va
thuong mai quéc té.
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I DU PHONG KQKD ACV

Téng Céng ty Cang Hang khéng Viét DSC
Nam - CTCP

Gia dinh

Tréi vd&i ky vong ban dau vé mét cude xung dét ngan han tai eo bién Hormuz, cac dién bién gan day cho thay rui ro kéo
dai ngay cang ré nét. Trong kich ban cd s&, ching t6i gid dinh céng thang dia chinh tri s& duy tri trong 4-6 thang tdi, qua
do qilr gia dau Brent quanh ngudng 100 USD/thung trudc khi ha nhiét vé khoang 80 USD/thung khi trién vong tai mé clra
eo bién tr& nén ré rang hon. Diéu nay khién cac san phdm hoa dau, dac biét 1a nhién liéu bay Jet A1, duy tri & mat bang

Cao.

Chi phi nhién liéu — chiém trén 30% t8ng chi phi van hanh clia cac hang hang khong — gia tang sé tao ap luc 16n 1én gia vé,
qua dé lam suy gidm nhu cau, dac biét khi khach du lich la nhém c6 dé nhay cao vdi bién ddng gié. Trong béi canh nay,
DSC du béo lugng khach quéc t€ nam 2026 chi tang nhe khodng 3% YoY, trudc khi phuc hdi manh mé va budc vao chu ky
tang trudng tich cuc trong giai doan 2027-2030. O thi trudng ndi dia, Iuu Iuong hanh khach du kién gidm khoang 10%
trong nam 2026, trudc khi dan hoi phuc va quay lai quy dao tang trudng 6n dinh véi t6c d6 CAGR khodng 7%/ndm trong
giai doan 2027-2030.

Bén canh cac yéu t6 bét Igi chung cla nganh, két qua kinh doanh nam 2026 clia ACV con chiu ap luc ti (1) chi phi khau
hao gia tang khi giai doan 1 cla San bay Long Thanh di vao van hanh va (2) chi phi 1&i vay tang do khéng con dugc vén
hoa.

Du trién vong ngdn han con nhiéu thach thic, ACV van dugc hudng lai dang ké trong trung va dai han nhé xu hudng ting
trudng hanh khéch va sy déng bd ctia ha tdng hang khéng. Tuy nhién, chidng t6i luu y mét s& rui ro dai han gém (1) &p luc
canh tranh t&r San bay Gia Binh du kién van hanh tif nam 2031 va (2) tac dong tiém tang tif siéu du an dudng sat cao téc
B3c — Nam. O thai diém hién tai, yéu 18 duding sat cao téc chua dugc ching t6i dua vao mé hinh dinh gia do van thiéu cac

tin hiéu trién khai cu thé.

DTT (ty VND) 19.998 22.597 25.960 23.780 27.858
Lgi nhuan gép (ty VND) 11.861 13.873 15.785 12.939 13.340
LNTT (ty VND) 10.492 14.465 14.915 10.341 9.038
LNST (ty VND) 8.470 1.677 12.07M1 8.273 7.231
LNST sau CDTS (ty VND) 7.222 10.421 10.842 6.946 5.897
EPS (VND) 2.016 2.909 3.027 1.939 1.646
Bién Igi nhuan gop 59% 61% 61% 54% 48%
Bién LNTT 52% 64% 57% 43% 32%
% DTT (YoY) 45% 13% 15% -8% 17%
% LNTT (YoY) 17% 38% 3% -31% -13%
% LNST (YoY) 17% 38% 3% -31% -13%
% LNST sau CDTS (YoY) 14% 44% 4% -36% -15%

Nguon: DSC du bdo
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I PINH GIA

P/E trung binh 3 nam 22,0
P/E du phong 2026 23,2
P/E muc tiéu 22,0
EPS 2026F 1.939
Gia tri c6 phiéu 42.600

EBITDA 2026F 14.114
EV/EBIDTA muc tiéu 17
Gia tri doanh nghiép (EV) 245.591
(-) NG vay -60.835
(+) Tién & tuong duong tién -76
(-) Lgi ich ¢ déng thiéu s& 283
Gia tri vén chti s& hitu (ty VND) 184.963
S6 lugng cb phiéu (ty c8) 3,58
Gia tri 8 phiéu (VND/cp) 51.600

Gia tri hién tai dong tién tu do 240.312
(-) Ng vay -60.835
(+) Tién & tuong duong tién -76
(-) Lgi ich ¢6 déng thi€u s& 283
Gia tri vén chu sd hitu (ty VND) 179.685
S6 lugng c6 phiéu (ty c6) 3,58
Gia tri c6 phiéu (VND/cp) 50.200

ACV

Téng Céng ty Cang Hang khéng Viét
Nam - CTCP

Phuang phap P/E

Chung t6i dy phéng EPS ndm 2026 clia ACV dat 1.939 déng/cé phiéu.
Vi mdc P/E muc tiéu dat 22,0 1an, tuong dugng muc trung binh 3
nam, gia tri hop I ndm 2026 cua c& phiu ACV dudc xac dinh & muc
42.606 VND.

Phuaong phap EV/EBITDA

Ching t6i 4p dung phuang phap dinh gid EV/EBITDA do két qua kinh
doanh ndm 2026 ctia ACV du kién chiu anh hudng dang ké tir chi phi
khéu hao va chi phi lai vay trong giai doan d&u van hanh. V&i muc
EV/EBITDA muc tiéu 17,x 1&n, tuong ducng trung binh 3 ndm, ching
t6i xac dinh gia tri hgp ly clia & phiéu ACV & mic 51.600 VND.

Phuong phap DCF

Daéi vdi phuang phap DCF, ching téi st dung mé hinh du phdng 10
nam nham phan anh trién vong tang trudng tich cyc ti luu luong
hanh khach, déng thai tinh dén tac déng cua viéc San bay Gia Binh di
vao hoat déng déi vdi san lugng hanh khach qua ACV. TU do, muc
gid hap ly cho 8 phiéu ACV dugc xac dinh & mic 50.200 VND.

Khuyén nghi dua trén dinh gia va gia hién tai

Dua trén 3 phudng phép trén vdi ty trong tucng ducong, DSC xac dinh
gia tri hop Iy c6 phiéu ACV 1a 48.100 VND/cGS phiéu.

C8 phiéu ACV hién dang giao dich tai mic EV/EBITDA khoang 9,87
lan, tuong ducng muc chiét khdu ~2 do léch chudn so vdi trung binh
3 ndm, phan anh muc dinh gia tuong déi hdp dan. Tuy nhién, trudc
nhiing thach thiic du kién trong ndm 2026, DSC duy tri quan diém
than trong va dua ra khuyén nghi THEO DOI.
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hop
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PHU LUC:

Cap nhat két qua kinh doanh &
Piém nhan tai chinh

KET QUA KINH DOANH
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Ngudn: ACV, DSC téng hop

ACV

Toéng Coéng ty Cang Hang khéng Viét
Nam - CTCP

Phuc héi manh mé sau dai dich

ACV, vdi vai tro la doanh nghiép chi chét trong nganh hang khong Viét
Nam, da chiu anh hudng nang né tu dai dich COVID-19. Tuy nhién,
budc sang nam 2023, két qua kinh doanh nhanh chong phuc hoi vé
muc trudc dich va tiép tuc 1ap ky luc mdi trong 2 nam qua nhd déng luc
chinh dén tir théng lugng hanh khach va hang hdéa phuc hdi manh mé.

Cu thé, ndm 2025, doanh thu thuan va LNTT cla ACV dat 26.035 ty
(+15% YoY) va 14.915 ty (+3% YoY) hoanh thanh lan lugt 108% va 130%
k& hoach kinh doanh ca nam. Béng luc chinh thuc déy két qua kinh
doanh ti€p tuc dén tir mang kinh doanh c6t 16i dich vu hang khéng véi
doanh thu dat 21.693 ty dong (+16% YoY), nh& théng lugng hanh khach
tdng trudng tich cuc. Trong do, khach quéc t€ dat 47,1 triéu luot
(+13,6% YoY), trong khi khach néi dia phuc hoi 7% YoY 1én 73,3 triéu
luct.

Mac du mang kinh doanh c6t 18i tang trudng tich cuc, Igi nhuan trudc
thué chi nhich nhe 3% YoY chd yéu do chi phi tai chinh tdng manh so
vGi cling ky do Iy k€ ca ndm 2025, ACV ghi nhan 16 chénh léch ti gia
935 ty dong.

Chi phi lai vay du bao tang manh trong 2026

Hién tai, phan I6n du ng vay cla ACV dén tir cac khoan vay ODA bang
ddng yén Nhat, véi téng du ng khoang 60 ty yén (tuong ducng 9.712 ty
dong tai thai diém cudi ndm 2025). Cac khoan vay nay c6 muc Iai sust
uu dai thép, dao déng trong khodng 0,4%—1,6%, chu yéu phuc vu dau tu
cac dy an trong diém nhu nha ga T2 N&i Bai va nha ga hanh khach tai
san bay Tan Son Nhat. Nha do, ACV duy tri dugc chi phi 1&i vay & muc

thdp trong nhiéu ndm qua.

D6i véi du an LTIA giai doan 1, ACV d& thu xép khoan vay hgp vén tri
gia 1,8 ty USD tU ba ngan hang Vietcombank, BIDV va VietinBank, vdi lai
sudt khoang 5% — cao hon dang k€ so véi mat bang ai sudt uu dai tir
cac khoan vay ODA trudc day.

TU nédm 2026, khi giai doan 1 cla LTIA di vao khai thac thuong mai tu
quy 3, chi phi 1&i vay s& khéng con dugc vén hoa vao tai sadn d& dang
ma dugc ghi nhan truc ti€p vao chi phi tai chinh. Biéu nay du kién khién
chi pht 1ai vay tdng manh, tao ap luc déang ké 1én Igi nhuan cla doanh

nghiép.
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PHU LUC: ACV

Panh gia Co cau €6 dong & Téng Céng ty Cang Hang khéng Viét
Ban lanh dao Nam - CTCP

L Co cau cd dong
CO CAU CO DONG
Ca céu ¢8 doéng clia ACV rét cd dac vai 95,4% ¢6 phan thude s& hitu cla

Uy ban Quan ly vén Nha nudc. Nném cé dong I6n thir hai la <8 déng t6
362 chirc vai 3,62%, trong dé, ¢8 dong nudc ngoai chiém 3,54%.

95,40%

m (6 dong nha nu6c M C8 déng té chirc Khac

Nguon: ACV, DSC téng hop

CONG TY CON

Hién tai, ACV c6 2 cbng ty con gdbm CTCP Dich vu Nhién liéu Hang khéng Néi Bai (NAFSC) va Coéng ty TNHH Dich vy Bao
dudng May bay Cang hang khéng Mién Nam, cling 6 cong ty lién doanh, lién két khac. Cac don vi nay déu hoat déng trong
finh vuc dich vu hang khéng, tao thanh hé sinh thai bS trg chat ché cho hoat déng khai thac ctia ACV. Dang chi y, & nhiéu
mang kinh doanh, s& lugng déi thii canh tranh gan nhu chi gidi han trong nhém cbéng ty con va lién doanh, lién két cla

Vietnam Airlines (HVN), qua dé gitdip ACV duy tri vi thé gan nhu ddc quyén trén thi trudng.

CTCP Dich vu nhién liéu hang khéng N&i Bai (NAFSC) 60% 60%
Coéng ty TNHH dich vu bdo dudng may bay Cang hang khéng Mién Nam 51% 50%
CTCP Dich vu Hang khéng San bay Tan Son Nhat 49% 49%
CTCP Phuc vu mat dat Sai Gon (SAGS) 48% 48%
CTCP Van tai Hang khdng Mién Nam 30% 30%
Céng ty ¢ phan Dich vu Hang héa Sai Gon 14% 14%
CTCP Dich vu hang héa hang khéng (ACS) 19% 19%
CTCP Phuc vu mat dat Ha N&i (HGS) 20% 20%

Ngubn: ACV, DSC téng hop
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PHU LUC:

Lich st khuyén nghi
M6 hinh kinh doanh

Téng Céng ty Cang Hang khéng Viét

ACV

Nam - CTCP

LICH SU KHUYEN NGHI
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Phong phan tich DSC

[ THUONG NGU®

. s

TRUNG NGUON

Nbién Lieu
Sopee 4§,

Caing hang khong
(acv)

Ga hang hoa
(SCS, TCS, NCT)

7,
3

Dich vu van tai
(NAS, AST)

. —ﬁh
S
Dich vu mat 4t
(AST. CiA, AGS.

SGN, SAS)

SEE

Van tai hang khéng
(HVN, VOC, VTR,
Bambeo)

Suét an, dich vu hang
khong (NCS, MAS)

Ty

HA NGUGN ]
N
fP [ o8
#
Pai li du Lich
(VTR)

7

Nguén: DSC téng hop
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ACV

Téng Céng ty Cang Hang khéng Viét DSC
Nam - CTCP

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhitng quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ding quan diém ca nhan cla ching téi. Ching
t6i cling xac nhén rang khong co phan thi lao nao clia ching t6i da, dang, hoac sé truc tiép hay gian tiép co lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan diém thé hién trong bao co nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cltu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gdm chét ludng, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu ctia cong ty, trong do bao gém
doanh thu tif cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cdo nay dudc viét va phat hanh badi Cong ty CS phan Chiing khoan DSC. Béo cao nay dugc viét dua trén ngudn théng tin dang tin
cay vao thai diém cong bd. Cong ty C8 phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé do chinh xac clia nhitng thdng tin nay. Quan
diém, du bao va nhitng udc Iugng trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thai diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia Cong ty C6 phan Ching khoan DSC va cé thé thay d&i ma khong can théng béo trude. Bao cdo
nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty c8 phan chiing khoan
DSC va khong mang tinh chédt mai chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dudc thdo luén trong béo cdo nay. Quyét dinh clia nha
dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cing nhu muc tiéu déu tu riéng biét. Bdo céo nay
khéng dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vai bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chdp thuén bang van ban cla
Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Xin vui ldng ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac thdng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

HOI SG CHINH
9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

S (024) 3880 3456
Pao Birc Anh
Chuyén vién Phan tich B4 info@dsc.com.vn
anh.dd@dsc.com.vn
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