MUA

Gia muc tiéu 2024: 82.000 VND
Upside: 25%
Cap nhat: 22/08/2024
TRIEN VONG 2024

Tich cuc: (1) BSi tac xay dung uy tin, lugng hap doéng
ky két duy tri trén 20.000 ty déng trong nhiéu nam,
(2) Hudng lgi tr dong vén FDI.

RUi ro: Rui ro béi canh thi trudng B&t déng sdn phuc

hoi cham; ng xau tang.

2023 2024 2025F

Doanh thu 16.089 21.045 25.968
% YoY 75% 31% 23%
LNST 68 299 519
% YoY - 343% 74%

Bon vi Doanh thu, LNST: ty VND
Téng quan doanh nghiép

CTCP Xay dung Coteccons (CTD VN) — gilf viing vi thé
cong ty xdy dung hang dau Viét Nam, dép Uing dugc
cac tiéu chudn xay dung kh3t khe ctia cac chu dau tu
I6n trong va ngoai nudc (LEED - LOTUS), va tiéu
chuén céng nghé xanh (ESG). CTD tiép tuc hoat déng

hiéu qua dudi trieu dai ctia Chu tich Bolat Duisenov.

Dir liéu thj truang

Nganh nghé: Xay dung
Gi& hién tai: 65.400 VND
Vén hoa: 6.535ty VND
S6 lugng CPLH: 99,9 triéu cp
EPS 4 quy gan nhét: 3.009 VND
P/E: 21,7 lan
CE tuc tién mat 2024 0,0%
CE tlc ¢6 phiéu 2024 0,0%
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CTD

CTCP Xay dung Coteccons

TOM TAT CAP NHAT

Téng két nam tai chinh 2024 (1/7/2023-30/6/2024), Coteccons vuat ké
hoach digu chinh, doanh thu va LNST cd nam [&n luct dat 21.045 ty
(+30,8% YoY), va 299 ty (+343% YoY).

Chung toi thay déi sang khuyén nghi MUA véi ¢& phiéu CTD, muc tiéu
gia dat 82.000 déng/cp, tuong ducng muc P/B forward 0,9 lan.

Sau giai doan téi cd cdu, hoat déng kinh doanh clia CTD da quay trg
lai quy dao tang trudng bén viing vdi cuong vi dau nganh xay dung tai
Viét Nam.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Lugng hgp dong tring thau (Backlogs) duy tri cao

Coteccons ¢ gié tri tring thau dat 22.000 ty déng trong nam 2024.
Luong HD backlogs chuyén tiép nam 2025 dy kién dat 24.000 ty, dam
bao khéi lugng cong viéc duy tri n dinh.

Doanh thu md& réng minh chiing cho uy tin, nang luc thuc hién du ban
clia CTD. NGi bat, nam 2024 ghi nhan 41 du an mdi dén ti cac chd
dau tu da hgp tac trudc do (chién lugc repeat sales), tU do duy tri tép

khach hang than thiét vdi tiéu chuén cao, nhu Vinfast, Lego, Pepsico, ...
San sang dén dong vén FDI

Dong vén FDI d& vao Viét Nam ghi nhan muc cao ky luc. Tinh chung
7T dau nam, téng vén FDI dang ky dat 18 ty USD (+10,9% YoY), FDI
gidi ngan dat 12,6 ty USD (+8,4% YoV).

Ca c4u doanh thu clia CTD d3 cé su chuyén dich véi 35% du an xay
dung ha tang cong nghiép. CTD la don vi tién phong trong nganh xay
dung, déap Ung dugc tiéu chudn LEED - LOTUS, va tiéu chuan dau tu
ESG, la Igi thé trong viéc tiép can khach hang FDI.

Chi phi nguyén vat liéu giam

Trong bdi canh nganh bat dong san trong nudc va Trung Qudc con
nhiéu kho khan, gia nguyén vat liéu roi vé ving thdp. Cu thé, gia thép
thanh (Hoa Phét) dat 13,8 triéu dong/tén (-2,1% YoY), gia xi mang binh
quan (Ha Tién 1) dat 16,3 triéu dong/tan (-7,5% YoY), gia thép thanh
Trung Qudc pha day ké tir ndm 2017, dat 2.950 CNY/T (-17.5% YoY),...
Pigu nay hé trg cho chi phi xay dung giam, cai thién bién Igi nhuan.
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CTCP Xay dung Coteccons

PIEM NHAN TAI CHINH
KET QUA KINH DOANH Téng truéng dai han

KQKD Q2/2024 (tic Q4/2024 theo nién do tai chinh cia CTD), doanh
thu dat 6.595 ty (+82% YoY), LNST dat 58,8 ty (+95% YoY). Hoat déng
kinh doanh chinh tUr xay dung, cho thué déu ghi nhan tang trudng, chi
rieng DT tai chinh gidm vi méi trudng 1&i suét diéu chinh.

DSC dénh gia, CTD sé duy tri hoat déng hiéu qua trong dau nam tai

chinh 2025 dua trén (1) thai diém ddy manh gidi ngan dau tu cong cudi

& PSP S o 4G 5 da \ - dong <2
d”\ 0“\ d\\ Oq,\ da,\ 0“\ d‘\ Oq,\ nam, (2) sau luat stra déi dat dai 01/08/2024, ngudn cung bat déng san
mm Doanh thu thuan B Lgi nhuan trudc thué —0— % DTT (Yo) duf kién m& rong khi ma khung phap ly dugc minh bach, (3) Iudng hap
Nguon: CTD, DSC téng hgp dong Backlogs khdng 10.
BIEN LOI NHUAN Bién lgi nhuan gop cai thién

Muc nén cla bién Igi nhuan gdp trong nam tai chinh 2024 cao han
han giai doan trudc day. Nguyén nhan bdi (1) chuyén dich co cau trong
hoat déng sang [inh vuc ha tdng cong nghiép, (2) chién lugc "repeat
sales", xdy dung mdi quan hé gan két - tao tép khach hang than thiét,
tiét gidam chi phi tiép can du an mdi, (3) gid vén hang ban gidm nhg
dién bién gia thanh nguyén vét liéu rai vé viing gia thap.

Chi phf luong nhan vién Q2/24 tang dét bién, dat 55 ty (+147% YoY)

khién bién Igi nhudn rong gidm nhe. Tuy nhién, dién bién nay la phu

—O— Bién Igi nhuan gop —O— Bién LNTT

hap khi khéi lugng cong viéc ciia CTD gia ting dang ké.
Ngudn: CTD, DSC téng hop

7 VAD NG VAY/ VCSH C&u tric vén an toan, ¢ déng "nhiéu tién"
2.000 0.20 K&t ndm tai chinh 2024, ty lé vay tai chinh/VCSH cua CTD chi dat 0,18
\/O_o\o\/—o lan, thudc top thdp nhat nganh. Coteccons sé chu dong trong viéc huy
1500 o déng dong tién, déam bao tién do thuc hién du an xuyén sudt.
1.000 010 Bén canh do, nhém ¢ dong chién lugc Kusto Group cam két dau tu
00 | | 005 200 triéu USD, tuong duang 5.000 ty dong trong giai doan 2024-2028.
V&i dinh huéng ma réng phét trién toan dién, nadng cao ty sudt sinh 15
0 o 0,00 trong béi cdnh canh tranh vé gié trong nganh xay dung rét cao.
NG vay ngén han NG vay dai han

—0—Tyléng vay/VCSH (phd)  Nouon: CTD, DSC tng hop
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CTCP Xay dung Coteccons

MO HINH KINH DOANH

MO HiNH KINH DOANH LC7 ——
ctcP XAY DUNG COTECCONS (cTD) COTECCOVIS
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CTCP Xay dung Coteccons

Xac nhan cta chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhitng quan diém dudc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca nhan cta ching téi. Ching téi
cling xac nhan rang khong cé phan thi lao nao clia ching t6i d&, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién citu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao dya trén
nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét luang, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu clia céng ty, trong do bao gdm doanh thu tir
c4c don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mien trir trach nhiém

Bao céo nay dudc viét va phat hanh bai Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Béo cao nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cay
vao thdi diém cong bd. Cong ty CE phan Chiing khoan DSC khdng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing thong tin nay. Quan diém,
du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cao nay chi thé hién y kién cla tac gid tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé
hién quan diém chung cla Céng ty CS phan Chiing khoan DSC va co thé thay d6i ma khéng can thong béo trude. Bao cdo nay chi nham
muc dich cung cdp thong tin cho cac t§ chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty c§ phan chiing khoan DSC va khéng
mang tinh chdt mdi chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thao luén trong bao cao nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua
vao nhiting su tu véan doc lap va thich hgp véi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déu tu riéng biét. B4o céo nay khéng dugc phép sao
chép, téi tao, phat hanh va phan phdi véi bét ky muc dich nao néu khéng dugc sy chdp thudn bang van ban clia Céng ty C8 phan Chiing
khoan DSC. Xin vui long ghi 1 ngudn trich dan néu stt dung cac thong tin trong béo cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SG CHINH
GDB. Trung tam Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn ¥ Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

N, (024) 3880 3456
Nguyén Quéc Vin
Chuyén vién Phan tich P4 info@dsc.com.vn
van.ng@dsc.com.vn
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