THEO DOI

Gia muc tiéu 2024: 77.000 VND
Upside: 7%
Cép nhat: 06/06/2024

TRIEN VONG 2024

Tich cyc: Két qué kinh doanh héi phuc theo nén
kinh t€ va BDS cua cac thj truong.

Tiéu cuc: Mang xudt khdu gb con nhiéu thach
thiic; Mang ban xe déi méat nhiéu rdi ro canh
tranh mdi.

Khuyé&n nghi: DSC danh gi, PTB la c& phiéu tuong
déi an toan vdi két qua kinh doanh va dong tién
c6 tlc 6n dinh. Mac du vay, gid ¢ phiéu dang
tiém can vung gid nam 2022 - Tucng dudng muc
lgi nhuan dinh lich st Dua trén céac ki vong hién
6, DSC danh gia, thai diém nay khong con du
h&p dan cho viéc dau tu, viing gia an toan dé dau
tu c8 phiéu nay 13 65.000 VND.
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hop

D liéu thi trudng

Nganh nghé Lam san va Ché bién g

Gié hién tai (VND) 72.300
Vén héa (Ty VND) 4.840
S6 lugng CPLH (triéu cp) 66,9
EPS 4 quy gan nhat 4.699,5
P/E 15,4
Cao nhét 1 nam 73.500
Thap nhét 1 nam 45797

PTB

CTCP Phu Tai

TONG QUAN

PTB tién than la doanh nghiép nha nudc, dugc c6 phan hoa ti nam
2004. Doanh nghiép cé thé manh c6t 16i trong viéc xudt khau cac
san pham do gd ndi that va da Sp sang cac thi trudng My, Chau
Au. Ngoai ra, PTB con tham gia phan phéi xe 6 t& Toyota cling cac
dich vu bdo dudng, stifa chita di kem.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Xuat khau go tang truéng vugt ki vong nhung con nhiéu
thu thach

Sau 4 thang dau nam, xudt khiu gb cta Viét Nam, vdi tng kim
ngach 10y ké la 4,9 ty USD (+25% YoY), dong luc cht yéu dén tur thi
trudng My. Mac du vay, chiing téi nhén thay, gia tri hang xuét khau
s& phan anh ki vong va nhu cau cta khach hang nhap khéu vao
quy trudc, tic thai diém cudi nam 2023, khi FED phét tin hiéu ha ai
sudt 3 lan trong ndm 2024 (do thdi gian giao hang thudng giao
ddng trong 60-90 ngay). Chinh vi vay, DSC danh gia, viéc lam phat
chua ha nhiét kéo theo tién trinh ha 1&i sudt khong sém nhu ki
vong, cong hudng vdéi tam ly kha than trong cla ngudi tiéu dung
trong bdi canh sap dién ra bau cf tai My, cé thé khién muc dé hoi
phuc kim ngach xuét khdu gb sang My cham lai.

Mang da hoi phuc nhé ddng luc tir thi trudng trong nudc

DSC ki vong, mang dé& trong nudc sé dudc thic déy bdi nhu cau
xay dung cac cong trinh dan dung trong béi canh nhiéu du an da
ruc rich tré lai sau qua trinh khai théng phép ly. Béng thdi, cac dy
an dau tu cong cling la ngudn nhu cau én dinh cho PTB, vdi kich
ban tich cuc hon, PTB hoan toan c6 kha néng tring mot trong cac

goi thdu tai du an San bay Long Thanh.
Mang phéan phoi xe ngay cang gap nhiéu su canh tranh

Chung t6i nhan thdy, thi trudng xe hai tai Viét Nam dang co tinh
canh tranh ngay cang cao vdi nhiéu thuong hiéu mdi, dac biét la
cac hang xe dién. V&i dac thu nhu céu cac gia dinh khu vuc mién
Trung thuong ua thich s& hitu nhiéu hon 1 chiéc xe gia ré thay vi
mua 1 chiéc xe cao cdp, chinh vi thé, trong béi canh thi trudng
dang xudt hién mét s6 chiing loai xe gia ré mdi sé tao thém ap luc

canh tranh cho cac mau xe PTB phan phdi.
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KET QUA KINH DOANH
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DOANH THU MANG COT LOI
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PTB

CTCP Phu Tai

KET QUA KINH DOANH
Tang truéng nh& cau phan xuat khau

Mé&c du doanh thu téng trudng nhe, dat 1437 ty (+2% YoY), Igi
nhuén trudc thué tang trudng manh haon, dat 109 ty (+43% YoY),
nh& viéc tang ty trong nhom xudt khdu gb vai bién Igi nhuén cao
han 1én 63% (so v&i 52% 2023Q1) bu vao phén giam di cla mang

bén xe, dong thdi tiét giam nhe cac loai chi phi khac.

Vai KQKD trén, doanh nghiép da hoang thanh 1an lugt 23% va 19%

k& hoach doanh thu va Igi nhudn ndm 2024.

Xuat khau go khdi sac manh mé

Dé thdy xu hudng vé doanh thu trong ndm nay da dugc thé hién
ngay trong quy 1. Trong d6, mang da du cé bién gdp cao haon
(27%) nhung déng luc tang trudng khoéng 16n, chu yéu phu thudc
vao nhu cdu xdy dung cac du an dau tu cong va dan dung tu thi
trudng ndi dia. Méat khac, dong Iuc tang trudng cho quy 1 va ndm
nay s& nam chl yéu tai cdu phan xuét khdu gd. Trong d6, doanh
thu xudt khdu gb 2024Q1 dat 869 ty (+24% YoY), phan anh dung

tinh hinh xuat khau clia Viét Nam.

S6 liéu tai thi trudng My con nhiéu dau hoi

DSC nhén théy, cac sé liéu vé thi trusng BBS tai My dang ruc rich
6 tin hiéu dao chiéu héi phuc khd manh trong tha gian dau nam.
Sau khi tao day vao cudi nam 2023, sé gidy phép xay dung dugc
c8p tang trudng manh qua ting thang, trong thang 4 dat khoang
132.000, tuy nhién tinh Ity ké 4 thang, s6 lugng gidy phép cling chi
ngang nam 2023 - nam thap diém. Bong thai doanh s§ ban noi
thét ti€p tuc di xuéng thdp nhét trong 4 nam (chi cao hon nam
2020 do COVID).

DSC nhan thdy, viéc ting cudng nhap khau gd trong nhiting thang
dau ndm dang phan anh ky vong ctia nha phan phéi vé héi phuc
nhu cau ndi that trén thi trudng trong nra cudi ndm. Mac du vay,
DSC déanh gid xu hudng tich trt ton kho trén co thé cham lai tur
Q3/2024 khi tinh hinh lam phat chua ha nhiét nhu ki vong khién
thai gian ha 1&i sudt bj IUi lai, ddng thdi rdi ro bién déng chinh sach

khi cudc bau ¢ téi gan cling kim hdm nhu cau tiéu dung tai M.
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Ngudn: KDH, DSC téng hop

(Ty VND) 2022 2023 2024F
Doanh thu

N 6.887 5.619 6.191
thuan
% DTT (YoY) 6% -18% 10%
Lgi nhuan gbp 1.540 1.144 1.292
Lgi nhuan sau

» 502 259 396
thué
% LNST (YoY) -4% -48% 53%

10/19 04/20 10/20

Gia Gia mua toi da

PTB

CTCP Phu Tai

PINH GIA & DU PHONG

Théng tin cé tirc

PTB tra cé tuc tién mat rét déu dan, nam 2024 cong ty du kién
trd 2.500 VND/c6 phiéu, so vdi gia gid hién hanh, ty suét cd tic
chi khoang han 3%, khéng hap dan.

Pinh gia

Hién tai P/E ciia PTB dang & muc gan 15 l1an, cao gap doi so vdi
trung binh 5 n&m, thé hién mc dé tang gia kha manh so vdi Iai
nhuan. DSC déanh gia muc P/E nay la kha hgp Iy va phan anh

duing muc déi vdi tiem nang tang trudng Igi nhuan hién tai.
Du phéng két qua kinh doanh

DSC udc tinh két qua kinh doanh 2024 sé co tang trudng tét so
véi ndm 2023 nhd déng luc ti mang gob va tac déng xau cla
déi tac khéng con. Cu thé, doanh thu dat 6.191 ty (+10% Yov),
lgi nhuan sau thué dat 396 ty (+53% YoY). SU dung phuong
phap P/E, ching téi xac dinh muc gia hop ly cho ¢é phiéu PTB
cho 1 nam tdi la 77.000 VND/ 6 phiéu.

Théng ké bao céo phan tich gan nhét cla cac CTCK vé muc gia
muc tiéu 12 thang téi cla c6 phiéu KDH, gia muc tiéu binh
quéan la 70.200 VND/ c6 phiéu.
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PTB

CTCP Phu Tai

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Ching téi xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ding quan diém c& nhan cta chidng toi.
Ching t6i cling xac nhan rang khéng cé phén thu lao nao cla ching t6i da, dang, hodc s& truc tiép hay gian tiép co lién quan dén
céc khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phén tich nghién clu phu trach cac bdo cao nay nhan
dugc thu lao dya trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac cia nghién cdu, va doanh thu clia cong ty, trong
d6 bao gdbm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khéc nhu bé phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

Bao cao nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. B4o céo nay dugc viét dua trén ngudn théng tin dang
tin cdy vao thdi diém cong b, Cong ty CE phan Ching khodn DSC khodng chiu trach nhiém vé dé chinh xac cla nhiing thong tin
nay. Quan diém, du bo va nhitng udc luang trong bao cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phéat hanh. Nhiing quan
diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC va c6 thé thay d&i ma khéng can thong bao
trudc. Bao co nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho céac t6 chirc dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty c6
phén ching khoan DSC va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thdo luan trong bao céo
nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu
riéng biét. Bao cao nay khéong dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vai bat ky muc dich nao néu khéong dugc su
ch&p thuén bang van ban ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac théng tin
trong bao cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SO CHINH
GD. Trung tam Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Cong Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

N\ (024) 3880 3456
Tién Quéc Viét,
Trudng phong Phan tich B4 info@dsc.com.vn
viet.tg@dsc.com.vn

Nguyén Vii Thai Son,
Chuyén vién Phan tich
son.nvt@dsc.com.vn
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