THEO DOI

Giad muc tiéu 2024: 57.500 VND
Upside: 3%
Cap nhat: 14/06/2024
TRIEN VONG 2024

Tich cuc: S6 lugng don hang bat dau hoi phuc véi
t6c dé nhanh hon. Thuong vu M&A gilp cing c6
viing chac hon chudi gid tri khép kin clia doanh
nghiép.

Tiéu cyc: Rui ro tUr viéc FED chdm ha 13i sudt s& anh
hudng dén nhu cau tiéu thu san phdm thdi trang, ti
dé anh hudng dén lugng don hang cla doanh
nghiép.

Khuyé&n nghi: TCM la doanh nghiép hang dau trong
nganh dét may tai Viét Nam, s& hitu chudi gia tri tir
sgi - dét - nhuém - may. Khuyén nghi giai ngan khi
gid ¢ phiéu diéu chinh vé ving gid 52.000-53.000
VNB/cp.
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Ngudn: Fiinpro, DSC téng hap
D liéu thj trudng

Nganh nghé Hang May mac

Gi& hién tai (VND) 55.800
Vén hoa (Ty VND) 5.167
S6 lugng CPLH (triéu cp) 92,6
EPS 4 quy gan nhat 1.507,0
P/E 37,0
Cao nhat 1nam 56.000
Théap nhat 1 nam 37.500

TCM

Dét may Thanh Cong

TONG QUAN

CTCP Dét may - Dau tu - Thuong mai Thanh Céng la mét trong
nhitng doanh nghiép cé quy mé I8n nhat trong nganh dét may tai
Viét Nam. Hién tai TCM dang kinh doanh chu yéu trong 4 finh vuc
chinh bao gém san pham dét may, vai, sgi va bat dong san. TCM
la mét trong s& it nhiing doanh nghiép trong nudc tu chi dugc
chudi gia tri tUr sgi d6 di dat 35% clng nhu s& hitu cac nha may

dat chuén xanh qudc té.
CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Hoan tat thuong vu M&A chién lugc

Trong Q1/2024 vira qua TCM da hoan tat thu tuc mua lai Cong ty
TNHH Dét may SY Vina do E-Land (c6 dong I6n ctia TCM) s3 hitu
vdi gia tri 468 ty dong. Phia doanh nghiép cho biét thuong vu
nay sé gitp cho TCM c6 thé md réng mang kinh doanh vai dét
thoi tir d6 cling ¢6 chudi gia tri khép kin tif sgi - dét - nhudm -
may. Hién nay nha may dét thoi clia SY Vina cé cong suét khodng
8 triéu mét vai/ nam, khi két hgp vdi nha may vai dan truyén
théng ctia TCM vdéi cong sudt 19,5 triéu mét vai/ ndm sé gilp gia
tang dang ké céng sudt cho TCM. DSC cho rang du an M&A nay
s& gilp cho TCM co thé cai thién dang ké doanh thu cling nhu
BLNG cta minh. TCM ky vong SY Vina sé mang lai 17 triéu USD
trong nam 2024.

Tinh hinh don hang va gia nguyén liéu dau vao cung cé

quan diém tich cuc trong tucng lai

Tinh dén hét Q1/2024, phia doanh nghiép cho biét lugng daon
hang dang hoi phuc kha tich cuc. Cu thé TCM da nhan khoang
88% ké hoach doanh thu cho don hang trong quy 2 va 83% ké
hoach doanh thu don hang trong quy 3. Bén canh dé mdi day
doanh nghiép da ky thda thuan vai c6 déng 16n clia minh (E-land
Holdings) vdi lugng don hang gép doéi so véi nam ngoai.

Trong khi d6 vé gia nguyén vat liéu dau vao, gia bong va sgi van
dang neo & muc thdp s& tao diéu kién cho doanh nghiép co thé
tich trir nguyén vat liéu gia ré dé tir dé cé thé cai thién BLNG cla
minh. DSC cho rang vd&i viéc nhu céu tiéu thu san phdm thdi trang
van chua quay lai hoan toan thi gid cac nguyén liéu dau vao nay
s& kho co thé tang cho dén hét 1H/2024.

https://www.dsc.com.vn/
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KET QUA KINH DOANH
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Ngudn: Fiinpro, DSC téng hap

TCM

Dét may Thanh Cong

KET QUA KINH DOANH
Két qua kinh doanh bat dau phuc hoéi

Trong Q1/2024, doanh thu thudn va LNTT cla TCM lan luct dat
muc 934 ty dong (+7% YoY) va 79 ty dong (+10% YoY), danh dau
sU tdng trudng doanh thu trd lai sau mét ndm cling nhu muec 13
cao nhét trong vong 6 quy viia qua. Nhin chung sy hoi phuc cua
TCM déng thuén véi da hoi phuc clia cac doanh nghiép dét may
cling nganh khac nha vao sé lugng don hang bat dau tang trd lai.
Trong o céu doanh thu cla doanh nghiép, sdn phdm may mac
van chiém ty trong I6n nhat véi 73%, thit hai la vai vai 13% va sai
8%. V& thi trudng xudt khau, tru cét nang d& chinh vé mat doanh
thu clia TCM van [a thi trudng chau A khi dong gop tdi 70%
doanh thu trong dé Han Quéc chiém t6i 25% va Nhat Ban 24%.
DSC cho rang vdi viéc lugng don hang dang hoi phuc tich cuc thi
TCM hoan toan c6 thé dat dugc muc tiéu Igi nhuan d& dé ra

trong nam nay.
Bién Igi nhuan gop cai thién tot

Trong Q1/2024, BLNG ctia TCM dat mUc sép xi 17%, tang gan 200
diém ca ban so véi cung ky ndm ngoai va danh déu su cai thién
trong 4 quy lién ti€p. Nguyén nhan gilp cho BLNG clia TCM cé
su cai thién t6t bén canh viéc gia tri don hang bat dau c6 xu
hudng hoi phuc clng viéc doanh nghiép c6 dugc chudi gia tri
khép kin tU sgi cho tdi may, diéu ma it doanh nghiép dét may tai
Viét Nam cé thé lam dudgc. DSC cho rang véi da phuc hoi tor nhu
cau tiéu thu cong vdi Igi thé tu thuong vu M&A vira mdi thuc

hién, BLNG clia TCM ¢6 thé cai thién vé muic 16% trong nam nay.

Surc khoe tai chinh 6n dinh bat nhat nganh

Téng ng vay trong Q1/2024 clia TCM da rai vé mic 626 ty déng,
giam 8% so vdi hoi dau nam va 31% so vdi cling ky ndm ngoéi.
Day cling la mdc ng vay thdp nhét cia TCM trong nhigéu nam tra
lai day. Nh& vay ma chi phf 1&i vay ctia TCM trong quy vUa roi chi
con von ven 7 ty dong (-36% YoY). DSC cho rang vdi ¢G céu tai
chinh lanh manh nhu hién nay khéng chi gitp TCM khéng gap rdi
ro vé mat thanh khoan ma con gitp cho doanh nghiép cé du dia
I6n dé co6 thé ma réng hoat déng san xuét kinh doanh trong

tuang lai khi ma nganh dét may phuc héi hoan toan trd lai.
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TCM

Dét may Thanh Cong

PINH GIA & DU PHONG

Théng tin ¢é tiic

c6 TUC
TCM tiing théng qua ké hoach chia ¢6 tic bang tién mat 15%
trong ndm nay, tuy nhién trudc tinh hinh kinh doanh kém kha
e 13% quan trong nadm vua réi, TCM da diéu chinh viéc chia c6 tic
15% tién mat sang chia ¢8 tlic bang ¢ phiéu vdi ty 1€ 10%.
10%
o o 7%
o Pinh gia
2020 2021 2022 2023 2024 R B N )
mTinmat W CS phicy P/E hién tai cia TCM dang & muc 37 lan, cao hon dang ké so
Ngubn: Fiinpro, DSC t6ng hop vdi trung binh 5 ndm (17 1an) va trung binh 3 ndm (23 Ian).
DSC cho rang muc P/E hap ly ctia TCM trong ndm nay cla
TCM sé & muc 29 lan.
Du phéng két qua kinh doanh
DSC udc tinh két qua kinh doanh 2024 sé c6 sy cai thién nha
vao s6 lugng dan hang dang phuc hai tich cuc. DSC du phéng
doanh thu thuén va LNST clia TCM sé lan lugt dat muc 3.826
ty dong (+15%YoY) va 184 ty dong (+38% YoY). EPS muc tiéu
S (Ti\tthD) 2022 2023 2024F trong ndm nay cla TCM sé rdi vao khoang 1.987 VND/cp
oan u
thuan 4337 332 3.826 tuong Ung véi midc P/E hgp ly 1a 29 1an. Gia du phong trong
nam nay cla c& phiéu TCM s& & muc 57.500 VND/cp, upside
% DTT (YoY) 23% -23% 15%
6% so vdi gia dong clfa ngay 05/06/2024.
Lgi nhuan gop 710 499 574
Lgi nhuan sau
. 281 134 184
thué
% LNST (YoY) 96% -52% 38%
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Nquon: Fiinpro, DSC t6ng hop
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TCM

Dét may Thanh Cong

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rdng nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ding quan diém ca nhan clia chiing toi.
Chung téi cling xac nhén rang khong co phan thi lao nao clia ching t6i da, dang, hodc s& truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén
cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cio nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cliu phu trach cac bao cao nay
nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac cdia nghién clu, va doanh thu ctia cong
ty, trong d6 bao gdm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu vin doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o c4o nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty CE phan Ching khoan DSC. B4o cao nay dudc viét dua trén ngudn théng tin
dang tin cdy vao thai diém cong b, Cong ty C8 phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing
théng tin nay. Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh.
Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Chiing khodn DSC va co thé thay déi ma khéng
can thong béo trudc. Bao cdo nay chi nham muc dich cung cdp théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca
nhan ctia Cong ty ¢6 phan ching khoan DSC va khéng mang tinh chdt mdi chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dudc thdo
luan trong bédo céo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van doc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling
nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay khéng dudgc phép sao chép, téi tao, phét hanh va phan phdéi véi bét ky muc dich nao
néu khéng dudc sy chap thudn bang van ban clia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui ldng ghi ré ngudn trich dan néu sut
dung céc thoéng tin trong béo cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SO CHINH
GD. Trung tdm Phan tich
dattt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Coéng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

N, (024) 3880 3456
Tién Quéc Viét,
Trudng phong Phan tich B4 info@dsc.com.vn
viet.tg@dsc.com.vn

Lé Cong Nguyén,
Chuyén vién Phan tich
nguyen.lc@dsc.com.vn
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