MUA

Gia muc tiéu 2024: 15.000 VND
Upside: 25%
Cap nhat: 26/08/2024

TRIEN VONG 2024
Tich cuc: (1) Thu phi BOT 6n dinh, (2) Du an dau tu
cong trién khai dang tién do.

Tiéu cyc: Co cdu tai chinh han ché khad nang thuc
hién thém nhiéu dy an mdi khién du dia tang trudng
Backlogs thép.

RUi ro: Tién d6 xay dung chdm hon ki vong.

Q2/2023 Q2/2024 2024F

DTT 612 814 3.088
% YoY 27% 33% 15%

LNST 109 125 420
% YoY 37% 14% 15%

Bbon vi: ty VND

Téng quan doanh nghiép

HHV la doanh nghiép xay dung ha tang va van hanh
tram BOT thudc hé sinh thai cla Tap doan Béo Ca.
VG ndng luc thi cong cao va ap dung nhiéu cong
nghé tién tién, HHV dudc tin tudng thi cong cac cong
trinh tiéu bi€u nhu: Ham Beéo Ca, ham Hai Van 2; hién
tai, HHV tham gia nhiéu gdéi thadu cla tuyén cao téc

B4c Nam.

Dir liéu thi truéng

Nganh nghé: Xay dung
Gia hién tai: 12.000 VND
Vén hoa: 5.187 ty VND
S6 lugng CPLH: 432,3 triéu cp
EPS 4 quy gan nhat: 907 VND
P/E: 13,2 lan
C8 tuic tién mat 2024 0,0%
C8 tlc b phiéu 2024 5,0%
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hop

HHV

CTCP Pau tu Ha tang Giao thong Péo
Ca

TOM TAT CAP NHAT

Trong Q2/2024, déng lyc tang trudng dén tU cdc mang hoat dong
chinh nhu xay dung ha tang va thu phi duong bé (BOT). Lly ké 6 thang,
doanh thu dat 1.504 ty (+31% YoY) va LNST dat 239 ty (+24% YoY), lan
lugt dat 48% va 59% ké hoach ném.

Cac yéu t6 hd tra (1) vén dau tu NSNN clia BS Giao thong van tai, Bo
Xay dung dat ding tién d6 Chinh pha dé ra; (2) luu lugng xe luu thong
qua cac tuyén Deo Ca khai thac van hanh tang trudng tur 7% dén 30%
trong quy 2/2024.

DSC chuyén sang khuyén nghi MUA déi véi ¢6 phiéu HHV, ving gia
muc tiéu la 15.000 VND/cp.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Thu phi BOT duy tri 6n dinh

9 tram thu phi BOT dugc Téng cong ty Béo Ca van hanh dem lai dong
tién déu dan cho doanh nghiép. Trong bdi canh kinh t& Viét Nam duy
trl tang trudng, HHV dugc hudng Igi nhd nhu cau véan chuyén hang hoa
- hanh khach dugc ky vong trong xu huéng téng trudng dai han.

Thuc té, luu lugng xe qua cac tram thu phi ctia HHV trong Q2/2024 dat
hon 8,3 triéu luct xe (+18% YoY). Dem lai doanh s6 dat 486 ty déng
(+20% YoY), chiém ~60% téng doanh thu. Trong dé, tuyén cao téc
Cam Lam - Vinh Hao (t8ng quy md 8.900 ty déng) chinh thiic hoan
thanh va dugc thu phi dudng b ti cudi T5/2024, vdi luu lugng xe han
9.000 xe/ngay.

Luong cong viéc 16n tir dau tu cong

Riéng mang xay dung ghi nhan mdc tang trudng tét nhat (+58% YoY),
dat hon 302 ty déng. Hoat dong xay dung, xay lap cai thién dén tir chi
truong thuc hién cac du an giao théng trong diém trong nam 2024-
2025. Muc tiéu dén ndm 2025 ca nudc c6 3.000 km dudng bé cao téc
s&n sang hoat dong. Trong 61/2024, B& GTVT d& khdi cong 6 dy an
dudng bé va 1 dy an dudng sat.

Bao c4o T7 tit B6 Tai chinh cling cho thdy trién khai vén dau tu tai B&
Giao thédng van tai va Bd Xay dung van dugc dam béo dung tién do,
[an luct giai ngan 59.275 ty va 309 ty tinh tir dau nam.

https://www.dsc.com.vn/
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KET QUA KINH DOANH
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—O— Ng vay/VCSH (phai) Ngudn: HHV, DSC téng hop

HHV

CTCP Pau tu Ha tang Giao thong Péo
Ca

DPIEM NHAN TAI CHiNH
Thic day tién do du cao téc Bac - Nam

Q2/2024, HHV ghi nhan doanh thu dat 814 ty déng (+32,9% Yoy,
+17,9% QoQ) va lgi nhuén sau thué dat 125 ty dong (+14% YoY, +9,6%
QoQ). Bay la muc lgi nhuén quy cao ky luc k& tir khi niém yét trén san

Hose.

Ca cau doanh thu clia HHV chu yéu ti thu phi BOT (chiém 60%), mang
xay 13p (chiém 37%). N&i bat, doanh thu xay 1&p dat 302 ty dong, +58%
YoY; trong dé, déng gép hon 85% dén ti du an cao téc Quang Ngai -
Hoai Nhan, dy an dang dugc gép rdt thuc hién & giai doan cudi cung.

Hoat déng on dinh

Quy mé ng vay tai chinh Q2/2024 gidm, dat 19.970 ty; ty 1&é ng
vay/VCSH ctia HHV cling gidm déan, dat 2,01 [an. Cac khoan ng vay chu
yéu dung dé tai trg cho du an PPP mdi tai truc cao téc Bac Nam. Song,
dir liéu vé hang tdn kho, khodn phai thu, hay ng chiém dung tang cho
thdy HHV dang dat hiéu sudt cong viéc cao; cung vdi dong tién 6n dinh
tU tram BOT thi ap luc tai chinh hién tai khdng qué ap luc.

Tuy nhién, muc don bdy van & muc cao trong nganh khién cho viéc m&
rong du an dau tu gap kho khan. Doanh nghiép can hoan thanh du én
6 s&n trudc khi tiép can nhiing du an mai.

RUi ro dén tU tién do hoan thanh cla du an cao téc Quang Ngéi - Hoai
Nhon, va dudng vanh dai bién Binh Binh c6 thé cham haon du kién, ddi
sang dau nam 2025.

Bang: Danh sach du an xay dung thuc hién trong nam 2024

Bon vi:Ty VND
Du én Téng mirc Thai gian thuc hién  Gia tri hgp déong  Gia tri hgp dong con
Cao t6c Cam Lam - Vinh Hao 8.925 Q3/2021 - Q2/2024 932 -
Cao t6c Quang Ngai - Hoai Nhan 20470 Q172023 - Q4/2024 1.648 922
Dy 4n dudng ven bién Binh Dinh 1.081 Q2/2022 - Q4/2024 590 279
Dy an dudng ndi cang Lién Chiéu 1.203 2023-2025 148 126
Cao t6c Bdng Bang - Tra Linh 14.331 2024 - 2026 1.735 1.735

Ngudn: HHV, DSC téng hop
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HHV

CTCP Pau tu Ha tang Giao thong Péo
Ca

MO HINH HOAT PONG NGANH
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HHV

CTCP Pau tu Ha tang Giao thong Péo
Ca

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ding quan diém ca nhan cla ching t6i. Ching téi
cing xac nhan rang khéng co phan thi lao nao cla ching téi da, dang, hodc s& truc ti€p hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cltu phu trach cac bdo céo nay nhan ducc thu lao dua trén
nhiéu yéu t& khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh x&c clia nghién cu, va doanh thu clia cong ty, trong dé bao gdm doanh thu tif cac
dan vi kinh doanh khac nhu bé phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cdo mién trur trach nhiém

Bao cao nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty CS phan Ching khoan DSC. Bdo céo nay dudc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cay
vao thdi diém céng bé. Cong ty CE phan Chiing khoan DSC khong chiu trach nhiém vé dé chinh xéac cla nhiing thong tin nay. Quan diém,
du béo va nhitng udc luang trong bdo cao nay chi thé hién y kién cia tac gia tai thai diém phat hanh. Nhing quan diém nay khéng thé
hién quan diém chung ctia Cong ty CE phan Ching khoan DSC va co thé thay d6i ma khéng can théng bao trudce. Béo cao nay chi nham
muc dich cung cdp théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢§ phan chiing khoan DSC va khéng
mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc thao luan trong béo cao nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao
nhiing sy tu van déc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bdo cao nay khéng dugc phép sao chép,
téi tao, phat hanh va phan phdi vai bat ky muc dich nao néu khéng dudc sy chap thudn bang van ban ctia Céng ty CS phan Ching khoan
DSC. Xin vui long ghi r& ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong béo céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SG CHINH
GD. Trung tam Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn 9@ Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

S (024) 3880 3456
Nguyén Quéc Vin
Chuyén vién Phan tich b4 info@dsc.com.vn
van.ng@dsc.com.vn
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