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Giad muc tiéu 2026: 42.300 VND
% tang gia: 26%
Cép nhat: 03/08/2026

TRIEN VONG 2026

Tich cuc: Doanh thu duy tri tang trudng duong 9 quy
lién ti€p nha mang gé xudt khdu va dé quartz van hanh
t6i da cong sudt.

Tiéu cuc: Bién Igi nhuén gop thu hep vé 19,42% trong
quy 2/2026 tUr mic 21,14% quy trudc, cho thay ap luc chi
phi d&u vao va canh tranh gia ban trudc khi bi &p thué

mdi.

Rui ro: Tang trudng doanh thu mang gd hién phan lén
dén tur hiéu Ung front-loading trudc khi My dp muc thué

quan mdi.
bon vi: ty VND
Q2/25 Q2/26 2026F
DTT 1.905 2.084 8.552
% YoY 18% 9% 175
LNST sau CDTS 125 128 506
% YoY 13% 2% 2%

Téng quan doanh nghiép

Cong ty C6 phan Phu Tai dugc thanh 1ap nam 1995 va
trg thanh cong ty ¢8 phan tir nam 2004 sau khi B
Quéc phong thodi vén hoan toan. Hoat déng kinh
doanh chinh cla céng ty la khai théc, ché bién, kinh
doanh xu&t khau san pham gé va vat liéu da xay dung.
Dong thai, cong ty con tham gia phan phéi & cung
cép cac dich wu stra chita xe 6 t6 Toyota va phat trién
bat déng san nha &.

Dif liéu thi truang

Nganh nghé: Tai nguyén Co ban
Gia hién tai: 33.500 VND
Vén hoa: 3.364 ty VND
S6 lugng CPLH: 100 triéu CP
EPS 4 quy gan nhat: 5.858 VND
P/E: 5,7 lan
C4 tlc tien mat 2026: 0,0%
C& tc c6 phidu 2026: 0,0%
VND lan
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PTB

Céng ty Co phan Pha Tai

TOM TAT CAP NHAT

Q2/2026, PTB ghi nhan doanh thu 2.084,4 ty dong (+9,4% YoY) va LNTT dat
163,5 ty dong (+3,4% YoY).

Ly k& 6 thang dau nam 2026, doanh thu thuéan clia PTB dat 4.179,1 ty doéng
(+18,6% YoY) va LNTT dat 353,3 ty dong (+16,5% YoY), hoan thanh 47,5% ké
hoach doanh thu va 46,5% muc tiéu LNTT nam 2026.

DSC nhén thay két qud kinh doanh 6 thdng dau nam 2026 cla PTB tang
trudng manh xudt phéat ti hiéu Ung front-loading tai thi trudng My trudce khi
ap dung muc thué mdi theo Muc 232 Pao ludt M& réng Thuang mai vao
1/1/2027. V&i quan diém than trong, DSC du phong doanh thu thuan va LNTT
clia PTB dat 8,552 ty dong (+17% YoY) va 663 ty dong (+5% YoY).

DSC xac dinh muc gid muc tiéu cho PTB trong nam 2026 dua trén phuong
phap DCF v&i muc dinh gia FCFF 1a 42.300 VND.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Tang trudng manh mé nha hiéu rng front-loading

RUi ro ngan han van xuét phat tir viec My s& ap dung muc thué mdi theo Muc
232 clia Dao ludt M3 réng Thuong mai, bat dau tu 1/1/2027 véi mic thué 1an
lugt 1a 30% cho san phdm gd nguyén liéu va 50% cho san pham gb ché bién
sau. Do dé, khach hang tur cac thi trudng quéc té da va dang tan dung téi da
khodng thai gian con lai trong nam 2026 dé gia ting don dat hang trudc ki
han thué quan mdi.

Trong Q2/2026, PTB d& dua vao van hanh Nha may San xuét Vién nén gb
Xuét khdu Phu Cat vai téng mic dau tu 1a 121,7 ty déng cung quy méd 90.000
tan vién nén g&/ndm. Nha may nay du kién s& dong gop nhiéu vao san lugng
vién nén go xuat khau theo ma nganh 1629 clia doanh nghiép.

Theo béo cao tir BS Tai chinh, tinh dén hét ngay 30/6/2026, gidi ngan vén dau
tu cong mdai chi dat 356.935,1 ty dong, tuong ducong 35,5% ké hoach Thu
tuéng Chinh pht giao. Trong do, vén ngan sach trung uang dat 103.740,3 ty
dong va von ngén sach dia phuong dat 253.194,8 ty dong. Tién do gidi ngan
cham tré nay phan nao anh hudng dén mat hang kinh doanh da tu nhién cla
doanh nghiép khi doanh thu mang nay trong 6 thang dau nam 2026 chi dat
516 ty dong (+3,2% YoY).

Ngoai ra, két qua cudc Biéu tra Tu vé Toan cau (Muc 207 clia Bao luat Thuong
mai nam 1974) déi véi mat hang da nhan tao du kién ban dau cé két qua vao
thang 5/2026 nhung dén nay van dang dinh tré. Tuy nhién, dién bién nay I3
du dé lam gia tang rdi ro My ap muc thué quan mdi cho mat hang nay trong
thai gian t6i khi cac doanh nghiép cliia My anh hudng nang né khi san luong
nhap kh&u da nhan tao ting manh tir 2021 dén nay.

Cac mang kinh doanh bé trg ghi nhan doanh thu tét

Nha may da thach anh cta PTB d& van hanh téi da cong suét, hudng lgi tu
nhu cau vat liéu xay dung cao cdp trong nudc, trd thanh mét tru cot tang
trudng bén canh mang gd truyén théng. Song song, du an bat dong san
Central Life d& bat dau ghi nhan doanh thu, m& ra mét chan gia tri mdi ngoai
hai mang kinh doanh cét 18i. Viéc thanh 1ap Cong ty TNHH MTV Phu Tai Land
vao thang 7/2026 cho thédy doanh nghiép dang tach bach va chuyén mén hda
hoat dong phét trién bat dong san, tao tién dé cho cac du an tiép theo. Déng
thdi, chd trucng gidam vén diéu 1é tai CTCP Vina G7 phan anh déng thai téi co
cdu danh muc dau tu lién quan, tdp trung ngudn luc vao cac mang kinh
doanh trong tam.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com
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Nguon: DSC téng hop

PTB

Céng ty Co6 phan Pha Tai

DSC

PIEM NHAN TAI CHiNH

Doanh thu va Igi nhuén tdng truéng manh mé trong niura dau
nam 2026

Q2/2026, PTB ghi nhan mic doanh thu cao ky luc dat 2.084,4 ty dong
(+9,4% YoY) va LNTT dat 163,5 ty dong (+ 3,44% YoY), muc tang trudng
thap hon dang ké so vdi cac quy trude. Su phan ky gitta tang trudng doanh
thu va Igi nhuan phan anh bién Igi nhuan gop thu hep trong ky, cung ap
luc chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép gia tang.

Su tang trudng manh mé nay dén tur hiéu Ung front-loading cla ca 2 mat
hang kinh doanh chinh clia doanh nghiép, khi mang go sé bi ap dung muc
thué quan mdi tir nam 2027, va mang da tuy chua ¢ thdong tin nao vé
muc thué quan mdi nhung viéc két qua cia Cudc diéu tra Phong vé
Thuang mai cho san ph&dm Déa thach anh s& dugc cong b trong ndm nay
cling tiém &n nhiéu rdi ro khé lusng.

Bién Igi nhuan gop thu hep trong Q2/2026

Bién Igi nhuan gép gidm tu 21,14% trong Q1/2026 xudng 19,42% trong
Q2/2026, cho thédy ép luc canh tranh gia bén gia tang khi san lugng tiéu
thu m& réng nhanh cung vdi viéc chi phi logistics tdng manh do anh
hudng bdi chién tranh tai Trung Béng dién ra trong dau quy 2. Dién bién
nay khién bién LNTT chi dat 7,84% (-13,5% QoQ) du cho doanh thu tiép
tuc tang. Néu xu hudng thu hep bién Igi nhuan kéo dai, téc dé tang trudng
lgi nhuén c6 thé tiép tuc tut hau so vdi tang trudng doanh thu trong céc
quy téi.

DSC nhén thdy PTB dang &y doanh s& dé€ bl cho Igi nhuén trudc ap Iuc
thué quan tir My dugc ap dung tir ndm 2027, do doé, can phai theo déi sat
sao cac dién bién vé thué quan cling nhu tinh hinh Vi mé trong thdi gian
tai.

Mang kinh doanh chinh tiang truédng manh mé

Ly k& 6T/2026, mang G ghi nhan doanh thu dat 2.410,8 ty dong (+17,1%
YoY), chiém 57,7% t6ng doanh thu ctia PTB. Trong do, thi trudng xuat khau
déng gop 2.129,8 ty dong (+26,7% YoY) va thi trudng ndi dia dat 281 ty
déng (-25,5% Yov).

Sy tdng trudng manh nay phan anh nhu cadu dat hang cao hon tu cac thi
truong nudc ngoai, dac biét la thi truong My trudc khi dp muc thué quan
mdi. Bong thdi, doanh nghiép cling bat dau dua vao hoat déng Nha may
san xuét Vién nén gb Xudt khdu Phu Cat trong Q2/2026 dé nang cao san
luong.

DSC cho rang mang GO van s& 1a dong luc chinh thic ddy doanh thu cla
PTB trong ndm tai chinh 2026, trudc khi budc vao da giam trong cac ndm
téi sau khi mic thué 30% cho gb nguyén liéu va 50% cho gb ché bién sau

dugc ap dung.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com
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PTB 5SC

Céng ty Co6 phan Pha Tai

Phucdng phap dinh gia

Chung téi sir dung phuang phap chiét khdu dong tién (DCF) dé dinh gia cho ¢& phiéu. M6 hinh DCF dudc xdy dung dua trén du bao
két qua kinh doanh giai doan 2026-2030, cung cac gia dinh vé tang trudng doanh thu, bién Igi nhuan, nhu cau vén dau tu, vén luu
déng, chi phf s&t dung vén (WACC) va t6c dé tang trudng dai han. Theo két quéa dinh gid, gid muc tiéu cda PTB dat 42.300 VND, cao
han 22,6% so vdi gia dong clra ngay 31/7/2026.

Téng hop dinh gia

FCFF (per share)

PV of Ist-stage 1642
PV of terminal value 3050
Enterprise value 4692
(+) Cash 784
(-) Debt 1,935
(-) Non Controlling interest 141
Core value 3400
Non-core 0
Number of share 0.08
Share value 42300

Nguoén: DSC téng hop

B&i canh dinh gia

Sau khi gid c6 phiéu gidam manh hon 24% ti 2/3/2026 dén nay, PTB hién dang giao dich & muc P/E 5,54x - thdp hon nhiéu so vdi
muc trung binh 5 n3m 9,24x. Chiing t6i cho rang su léch pha nay phan anh tam ly thi trudng dang tuong déi than trong vdi cac rdi
ro nhu chinh sach thué quan clia My vé mat hang g va da cling nhu dién bién phic tap clia cac yéu t6 vi mo.
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Ngudn: Fiinpro, DSC téng hop
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PTB

Céng ty Co6 phan Phua Tai

DSC

ECURITIES

oA vio o

MANG GO: 70% trong nudc, 30%
nhap khau.

Trong nudc:

- G6: Keo (Acacia), Cao su
(Rubberwood).

- Khu vifc: mign Trung (Binh Binh,

Quang Ngai), Tay Nguyén, Bdéng
Nam B6.

- G6: Oak, Ash, Walnut.

- Khu vurc: My, PNG, Uruguay,
Malaysia.

MANG GO: 456% DTT

[Nhépnsuyénliéu] > [ Xif 1y 8 5o ché ] >
i) ]

8an pham chinh: San phém g6 ngoai tréi, sén pham gd néi that, san phdm gb

Péng gél &A Bio
quan |

nguyén ligu, sén phém g6 khac. :

MANG DA: Nhigu mé da nguyén liéu
6 thdi gian khai thac trung binh 20-
30 nam (Yén Bai, Pak Lak, Khanh Hoa,
Gia Lai).

MANG 0 TO: Gom 2 chi nhanh
- Toyota Da Nang (2 cd sd)
- Toyota Binh Binh.

MANG DA: ~26% DTT

[ Khai théc tai mé ] §> [ Cét block “Ta“" §> Mai & Dénh béng
Kiém dinh & \Béng Cat theo kich
@ géi | @ thudc thanh phim

San pham chinh: Ba tw nhién, da nhan ta¢, da nghién sang.

Phin nhinh &
Phan phéi

Thi trwéng xuat khau chinh: Mj va chau

M (74

chau A (1%).

Co ciu doanh thu mang Go
DT Nbi dia

DT Xudt
khdu

%), chau Au (21%), chau Uc (4%),

MANG BAT DPONG SAN: Qiy dat I6n
tai Binh Binh.

MANGOTO > TOYOTA MANG BDS
Mang O t6 cla PTB hoat dong duoi
hinh thirc phén phoi xe chinh hang, khi
doanh nghiép nam gitr 2 chi nhanh tai
Ba Nang va Binh Binh.

Hién PTB dang c6 2 di an bat dong san
l&n gbém:

- Dw an Phu Tai Residence

~ Duw an Pha Tai Central Life

Xudt khdu
47%

Cd cau doanh thu mang Pa

Néi dia
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PTB

Céng ty Co6 phan Pha Tai

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhén rang nhiing quan diém dudc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan clia ching téi. Ching toi cling
xac nhén rang khong cé phan thi lao nao cla ching toi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi hay quan
diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cliu phu trach cac béo céo nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t§
khéac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac cla nghién clu, va doanh thu cla cong ty, trong dé bao gébm doanh thu tUr cac don vi kinh
doanh khac nhu bé phan Méi gidi t6 chiic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C6 phan Ching khoan DSC. Bao céo nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cay vao
thai diém cong bé. Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé do chinh xéc clia nhitng théng tin nay. Quan diém, du béo va
nhiing udc Iugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung clia Céng ty CE phan Ching khoan DSC va co thé thay déi ma khong can théng béo trudc. Bao céo nay chi nham muc dich cung cép
théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha déau tu ca nhan ciia Cong ty ¢& phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay ban bat ky chiing khodn nao dugc thao luén trong béo cédo nay. Quyét dinh clia nha déau tu nén dua vao nhiing su tu van doc l1ap va
thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déu tu riéng biét. Bao céo nay khéng dudc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phdéi
véi bat ky muc dich ndo néu khong dugc su chép thuén bang van ban clia Céng ty CS phan Chiing khoan DSC. Xin vui long ghi r& nguén trich
dan néu str dung cac théng tin trong bao céo nay.

Phucong phap xac dinh khuyén nghi cua DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gia muc tiéu CAO HON gié thi trudng it nhat 15%

THEO DOI Gi4 muc tiéu CHENH LECH so vdi gia thi trudng thap hon 15%

BAN Gia muyc tiéu THAP HON gia thi trudng it nhat 15%

CHOT LOI Chi ap dung déi véi c6 phiéu ¢ bao cao khuyén nghi MUA gén nhét, bd phan phan tich nhan dinh rang ¢4

phiéu da tién téi ving gia phan anh hap ly cac luan diém da dé cap.

KHONG PANH GIA B phan phan tich khéong dua ra khuyén nghi trong trudng hgp bao cdo khdng cé muc dich khuyén nghi hoac
khong tim thdy day du cac thong tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi ¢ phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

HOI SO CHINH

Pham Minh Hién Q Tang 2, Thanh Cong Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Chuyén vién Phan tich G (024) 3880 3456
hien.pm@dsc.com.vn

™ info@dsc.com.vn

https://www.dsc.com.vn/ Trungtamphantich@dsc.com



