THEO DOI

Giad muc tiéu 2025:

% tang gia:
Cap nhat:

TRIEN VONG 2025
Tich cuc: (1) Théng lugng hang hda qudc té tiép tuc

74.000 VND
13%
7/30/2025

tang trudng; (2) gia dich vu binh quan cao.

Tiéu cuc: Hang hoa ndi dia gidm manh YoY.

RUi ro: (1) Cac hang hang khéng chuyén hang hoa tur

cang hang khong qudc t€ Tan Son Nhét (TIA) sang
CHKQT Long Thanh (LTIA) khi di vao hoat déng, (2)
Chinh sach thué quan gay anh hudng thong lugng

hang hda qudc té.

Q2/2024 Q2/2025 2025F
DTT 264 292 1121
% YoY 53% 10% 8%
LNST 190 189 699
% YoY 47% 0% 1%
bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

CTCP DV Hang hoda Sai Gon (SCS) la cong ty hoat
ddng trong linh vyc khai thac nha ga hang hoa tai

Cang hang khéng quéc té Tan Son Nhat, véi chi duy
nhat moét déi thd trén thi trudng la CTCP Dich wu

Hang Hbéa Tan Son Nhat (TCS) - cong ty con cla

Vietnam Airline.

Dir liéu thj truang

Nganh nghé:
Gia hién tai:
Vén hoa:

S6 lugng CPLH:

EPS 4 quy gan nhat:

P/E:

C6 tic tien mat 2025:
CE tlc ¢6 phiéu 2025:

Hang khéng
65.400 VND
6.206 ty VND
94,9 triéu cp
7.002 VND
9,3 lan
60,0%

0,0%

Gia

- === Gid muc tiéu

VND

90.000

50.000

» » ™
% v V
Q/\\ Qo,\ N

N)
U
&

Gia mua téi da
P/E

SO
VAR OIS
SR

Nguon: Fiinpro, DSC t6ng hgp

SCS

CTCP Dich vu Hang hoéa Sai Gon

TOM TAT CAP NHAT

Két thuic Q2/2025, SCS ghi nhan doanh thu thuan dat 292 ty dong
(+10% YoY), Igi nhuan trudc thué dat 236 ty dong (+11% YoY), hoan
thanh Ian luct 48% va 52% k& hoach kinh doanh cd nam.

Két qua kinh doanh 672025 ctia SCS nhin chung sat véi ky vong, du
san lugng hang hoa noi dia sut gidam manh nhung da dugc bu dap
nhd gia dich vu trung binh tang cao. DSC ky vong nlfa cuéi nam, san
lugng ndi dia s& phuc hoi, cting da tang trudng 6n dinh t& hang quéc
t€ s& 1a dong lyc thic ddy két qua kinh doanh.

S dung két hap phuang phép dinh gid FCFE va P/E, ching téi dua ra
muc gid muc tiéu nam 2025 cho SCS 1a 74.000 VND vdi ving gidi ngan
an toan quanh 62.000 VND.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Mirc thué phu hgp du phéng

DPau thang 7, Viét Nam va My da dat dugc thoa thuan thué quan vdi
muc thué 20% — dung vdi kich ban cd s& ma chung téi dua ra trong
bédo céo cap nhat gan nhat. MUc thué nay tuong duang vdi cac déi tha
canh tranh trong khu vuc nhu Thai Lan, Indonesia, Malaysia (khodng
19%) va con thap hon so véi mot s& ddi thi 16n khac nhu An Do (25%).

DU muc thué 20% van tao ap luc nhat dinh 1én kim ngach xudt khau
clia Viét Nam sang MY, viéc gitt dugc muc thué canh tranh so véi cac
quéc gia khac gilp hang héa Viét Nam duy tri Igi thé trén thi trudng
nay.

Tuy nhién, rdi ro van hién hitu khi T6ng théng Trump chua dua ra 1ap
trudng ré rang déi véi cac mat hang trung chuyén — nhom hang du
kién c6 thé chiu muc thué cao tdi 40%. V&i khoang 20% san lugng
hang hda qudc t€ qua SCS co diém dén la My, day 1a yéu t8 can theo

déi chat ché trong thai gian téi.
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KET QUA KINH DOANH

B Doanh thu thuan B | gi nhuan trudc thué
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: Nguon: SCS, DSC t6ng hop

GIA DICH VU TRUNG BINH
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Nguén: SCS, DSC t6ng hap

SCS

CTCP Dich vu Hang héa Sai Gon

PIEM NHAN TAI CHiNH
Duy tri da tang truéng

Két thiic Q2/2025, SCS tiép tuc duy tri dugc da tang trudng tich cuc tu
muc nén cao cung ky vd&i doanh thu thuan dat 292 ty (+10% YoY), Igi
nhuén trudc thué dat 236 ty dong, tang 11% YoY.

Hoat déng khai thac nha ga hang hdéa tiép tuc la déng luc chinh, déng
gop doanh thu thudn 274 ty déng (+11% YoY) va Igi nhuén gop 221ty
dong (+10% YoY), ddm bao ngudn thu 6n dinh cho doanh nghiép.

Tuy vay, t6ng san lugng hang hda qua SCS gidm 5% YoY, con 67.115
tan, chd yéu do san lugng hang hoda néi dia sut gidam manh 26% Yoy.
Ching t6i cho rang nguyén nhéan chinh dén tr viéc khach hang I6n
trong nudc la VIC gap gidn doan dich vu, khién mét phan luu luong
hang hda chuyén sang HVN — cong ty me cta TCS, déi tha truc tiép
clia SCS tai sén bay Tan Son Nhét.

DSC ky vong san lugng hang hda qudc t€ qua SCS sé tiép tuc ting 6n
dinh trong nlfa cudi ndm, trong khi hang hda néi dia phuc héi nha céc
vén dé cua khach hang 16n VIC dudc gidi quyét, ti dé hd trg tich cuc
cho KQKD ctia doanh nghiép.

Gia dich vu trung binh duy tri tich cuc

DU san lugng hang hda qua SCS gidm 5% YoY, doanh thu t mang
nha ga hang hoa van tang 11% nhd gia dich vu binh quén tdng manh
16% YoY. Bay la quy thir 4 lién tiép gid dich vu tang, dat muc cao ky
luc 4,08 triéu dong/tén. Nha do, bién Igi nhuan gdp tiép tuc dugc duy
tri & mUc cao va du kién sé tiép tuc neo cao trong nifa cudi nam khi

mat bang gia dich vu van duagc gitr viing.
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SCS

CTCP Dich vu Hang héa Sai Gon

LICH SU KHUYEN NGHI

VND
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mmmmt |jch sUf khuyén nghj e Gi4

MO HiNH HOAT PONG NGANH

NGANH HANG KHONG

[ THUONG NGUON ] ( TRUNG NGUON ] [ HO NGUON ]

| CHU®I GIA TRI CUNG UNG ) Phong phén tich DSC

fe ©

Dich vu van tai 5 L
(NAS, AST) n_
Van tai hang khon:
(HVN, VOG- VTR, Pai li du lich
RBambeo) WTR)

Nbién Lieu
sipec 4.,

St
@ >
Dich vu mat g4t

Cang hang khong (AST. CIA, AGS,
(Acv) SGN, SAS)

Sudt an, dich vu hang Gigo nhan hang hsa

@ &hong (NCS, MAS) fmibis sidmre deiet

Ga hang hsa
(SCS, TGS, NCT) L J K /
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SCS

CTCP Dich vu Hang héa Sai Gon

DSC

Xac nhan cta chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhitng quan diém dudc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca nhan cta ching téi. Ching téi
cling xac nhan rang khéng c6 phan thu lao nao clia ching téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép co lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién citu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao dya trén
nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét luang, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu clia céng ty, trong do bao gdm doanh thu tir
céc don vi kinh doanh khac nhu bé phan Méi gidi t6 chiic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mien trir trach nhiém

B4o céo nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Béo cao nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cay
vao thai diém cong bd. Cong ty CS phan Chiing khoan DSC khdng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing thong tin nay. Quan diém,
du béo va nhiting udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thai diém phat hanh. Nhiing quan diém nay khéng thé
hién quan diém chung clia Cong ty CS phan Chiing khoan DSC va co thé thay d6i ma khéng can thong béo trudc. Bao cdo nay chi nham
muc dich cung cdp thong tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty c8 phan ching khoan DSC va khéng
mang tinh chat mai chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thdo luan trong béo céo nay. Quyét dinh cla nha dau tu nén dua
vao nhiing su tu van doc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay khong dugc phép sao
chép, téi tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc sy chdp thuan bang van ban clia Céng ty C8 phan Chiing
khoan DSC. Xin vui Idng ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac thong tin trong bao céo nay.

Phuang phap xac dinh khuyén nghi cua DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Giad muc tieu CAO HON gié thi truong it nhat 15%

THEO DOI Gia muyc tieu CHENH LECH so vdi gia thi trudng thap hon 15%

BAN Gia muc tiéu THAP HON gia thi trudng it nhat 15%

CHOT LS Chi &p dung d&i vdi c8 phi€u co béo cao khuyén nghi MUA gan nhat, bd phan phan tich nhan dinh réng ¢

phiéu da tién tdi vung gia phan anh hop ly cac luan diém da dé cap.

B& phan phéan tich khéong dua ra khuyén nghi trong trudng hgp béo céo khong cé muc dich khuyén nghi

KHONG DANH GIA hoadc khéng tim thdy day di céc thong tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi ¢ phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

HOI SG CHINH

9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Pao Dirc Anh, \ (024) 3880 3456
Chuyén vién Phan tich
Anh.dd@dsc.com.vn P4 info@dsc.com.vn
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