THEO DOI

Gia muc tiéu 2025: 45.600 VND
% tang gia: 6%
Cap nhat: 6/10/2025
TRIEN VONG 2025

Tich cuc: Bién 1ai thuan duy tri t6t han so vdi xu hudng
nganh, Igi nhuan dugc hé trg ti viéc hoan nhép chi
phi du phéng KCN Phong Phu

Tiéu cyc: Ng x4u tiém 4n tU khoan cho vay Bamboo

Airway

RUi ro: Tién do xU ly tai san ton dong con lai co thé

kéo dai
2023 2024 2025F
TOI 26.173 28.677 32.329
% YoY 0% 10% 13%
LNTT 9.595 12.720 16.449
% YoY 51% 33% 29%
bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

STB la mét trong nhiing ngan hang tu nhan c6 quy
mo t8ng tai san I6n. Ngan hang gén lién vdi qua trinh
tai cdu tric 10 nam k€ tir nam 2016 sau khi sap nhap
Ngan hang Phuong Nam. STB la ngédn hang bén 1é
dac trung vai tép khach hang chu yéu la khéach hang
ca nhan va doanh nghiép SME.

Dir liéu thj truang

Nganh nghé: Ngén hang
Gi& hién tai: 42.900 VND
Vén héa: 80.876 ty VND
S6 lugng CPLH: 1885 triéu cp
EPS 4 quy géan nhét: 5.767 VND
P/B: 1,4 1an
C6 tuc tien mat 2025: N/A
CE tlc c6 phiéu 2025: N/A
Gia Gia mua téi da
- = == Gida muc tiéu P/B
VND lan
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Ngudn: Fiinpro, DSC t6ng hop

STB

Ngan hang TMCP Sai Gon Thuang Tin

KHUYEN NGHI

DSC udc tinh t8ng thu nhap va LNTT cla STB ndm 2025 lan lugt dat
32.329 ty (+13% YoY) va 16449 ty (+29% YoY) dua trén ky vong tang
trudng tin dung dat 14%, ty 1é ng xau dén cudi nam la 2,3%, ty lé bao ph
Ng xau dat 85% va STB ghi nhan hoan nhap khodng 3.200 ty tU viéc thu
hoi KCN Phong Phu.

DSC st dung phuong phép dinh gi& P/B v&i P/B muc tiéu ndm 2025 clia
STB 1a 1,3 1&n, khdng bao gdm ky vong STB hoan thanh viéc xif ly 32,5%
vén ¢& phan trong ndm 2025. T d6, mic gia ky vong nam 2025 13 45.600
VND/cp.

LUAN PIEM PAU TU
Budc sang chuong maéi

STB dang & ndm cudi cing clia qué trinh t&i cg cdu theo Dé &n sap nhap
ngan hang Phuong Nam 10 ndm (2016 - 2025). Ngan hang dang thuc
hién nhiing yéu cau cudi cuing dé chinh thiic hoan thanh Bé an, bao gom:
(1) Tét toan hoan toan tréi phiéu VAMC, (2) Cha SBV phé duyét phuong
an xtr ly 32,5% c6 phan tai VAMC. Viéc chinh thic hoan thanh Dé an s&
danh déu giai doan phéat trién mdi cla ngdn hang vdi nhiéu tiém nang
tang trudng dua trén: (1) Téc do tang trudng tin dung cao han, (2) Du dia
t&i uu chi phi vén, m& réng bién 1ai thuan, (3) Cai thién hiéu qua van
hanh, gidm ty |é chi phi hoat dong CIR.

Tiém nang tur xu ly cac tai san ton dong con lai

STB d& hoan thanh trich 1&p DPRR cho céc tai san ton dong vdi nhiéu
khoan vay c6 quy mo I8n, vi vay viéc thu hoi dudc cac tai sdn nay sé tac
dong truc tiép dén gia tri 8 sach clia ngan hang (BVPS) théng qua viéc
hoan nhap DPRR hodc ghi nhan thu nhap khac. Trong do, cac khoan vay
c6 dam béao bang KCN Phong Phu va 32,5% ¢& phan cla éng Tram Bé la
tiéu diém. Viéc thu hoi thanh céng khoan vay dugc dam bao bang KCN
Phong Phu va 32,5% c6 phan udc tinh s& tac dong tang BVPS lan luct
khodng 3.300 VND va 8.500 VND/cp (BVPS Q1/2025 la 30.700 VND/cp).
TU do, tao ra du dia dinh gia lai c8 phiu hdp dan. Tuy nhién, luu y rang

tién do xr ly 32,5% c& phan van 1& mét 4n s6 can theo dbi.
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QUAN DIEM NGANH:
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STB

Ngan hang TMCP Sai Gon Thuang Tin

DSC

Tang trudng tin dung toan nén kinh té du bao dat 16%

Tang trudng tin dung du bao duy tri xu hudng md réng nhd: (1) Chinh
sach tién t& ndi 1dng, mai trudng 1ai sudt thdp hd trg cac doanh nghiép,
c& nhan tiép can vén, (2) Tang trudng GDP du bao dat 7 - 8% va (3) Thi
trudng BBS hoi phuc. Béng luc tang trudng chi luc tiép tuc dén tir cho
vay doanh nghiép, trong khi cho vay c& nhan cai thién so vai 2 ndm qua
theo xu hudng TT BDS.

Bién lai thuan van ding trudc ap luc thu hep

Xu hudng uu dai, giam 13i sudt cho vay van sé ti€p dién trong ft nhat nlra
dau ndm 2025 do ap luc canh tranh 13 sudt va vai trd hé trg nén kinh té&
clia hé théng ngan hang. Trong khi do, chi phi vén du béo di ngang hoac
tang nhe trong do 3i suat huy dong chiu stc ép ti ty gia, chénh léch gitta
cho vay va huy déng sé khién bién I&i thuan cla cac ngan hang tiép tuc

suy gidm trong nam 2025.

Céc ngén hang co Igi thé v& ngudn vén chi phi ré (KBNN, tién gufi ngoai
té) nhu cac ngan hang quéc doanh (VCB, BID, CTG), hoéc cac ngéan hang
tu nhan nang déng co ty 1&é CASA cao (TCB, MBB) sé co khd nang bao
toan bién 1ai thuédn NIM t&t hon.

Chat lugng tai san ky vong cai thién/én dinh

Chét lugng tai san hién tai clia nganh ngan hang van la yéu t6 can dugc
theo déi do ty & ng xdu van & muc cao trong nhiéu ndm sau nhiing anh
hudng tir Covid 19 va khiing hodng TPDN, TT BDS nam 2022. Tuy nhién,
chét lugng tai sdn clia nganh ciing da ghi nhan nhiing tin hiéu tich cuc va
ky vong s& duy tri 8n dinh trong nam 2025 nhd: (1) Té¢ @6 hinh thanh ng
x&u da cham lai k€ t nam 2024, (2) Ty 1& ng nhdém 2 tiép tuc duy tri &
muc thap so vdi muc dinh ky luc ndm 2023 va (3) Stc khoe nén kinh té
ti€p tuc hoi phuc, dac biét la TT BDS s& la co hdi dé cac ngén hang xtr ly
TSDB, thu héi ng xau.

Mé&c du chét lugng tai san ky vong én dinh so va&i nam 2024, ap luc chi
phi tin dung (trich lap DPRR) sé& c6 su phan héa gilta cdc ngan hang do
bo dém DPRR dé& bi "bao mon" trong 2 néam qua. Cac ngan hang co ty 1é
NG xau thdp va bd dém DPRR cao sé chiu it 4p luc hon so vdi cac ngan

hang cé kh&u vi rui ro cao va bd dém DPRR thép.
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LUAN PIEM 1:

Budc sang chuong mai

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

5.0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

120%

100%

80%

Quy mé lai du thu (ty)

24.742

5.240
A QJ & N} >~ v ] N
N N N v v QW Vv v
S

Bién lai thuan NIM

0
3,8% 37%

3,4%
2,9%
= 2,8%

S ~ o ) >
¥ Y & ¥ ¥
v v v v v

Ty Ié tai san sinh lai

96%

M

60% 71%
40%
20%
0%
FESSSEIFS

STB

Ngan hang TMCP Sai Gon Thuang Tin

DSC

2025 la nam cudi thuc hién Dé an tai co cau (2016 - 2025)

2025 1a ndm cudi cling STB thuc hién Bé an téi ca cu (2016 - 2025) sau
khi sép nhap ngan hang Phucng Nam. Trong do6, ngan hang d& hoan
thanh co ban cac muc tiéu quan trong cla qua trinh téi cg cau bao goém:
(1) Hoan thanh thodi I&i du thu vao ndm 2022 & NIM trg vé trang thai
"ban chat", (2) Trich lap DPRR, (3) Trich lap tréi phi€éu VAMC, (4) X ly céc
tai sdn ton dong, tai san cén trl ng. Nhiing van dé con lai can x{ ly trong

nam 2025 dé hoan thanh Bé an bao gom:

(1) Hoan thanh trich 1ap DPRR/thu hdi du ng con lai cla tréi phiéu VAMC.
Tinh dén Q1/2025, s6 du rong TP VAMC con lai (sau trich 1ap) la 1.690 ty.
Ngéan hang d& nglng trich 1ap TP VAMC tir ndm 2023 va cho biét dé
hoan thanh nghfa vu véi VAMC, vi vay ching toi danh gi& vén dé con lai
nam & viéc xtr ly cac van dé hach toan.

(2) XU ly cac khodn ng dugc dam bao bang cb phiéu STB - van dé Ién
nhét d€ STB chinh thic hoan thanh Bé an téi cg cdu. Hién STB dang dai
phé duyét phuang an xt ly tr SBY, ngén hang cho biét SBV da phan hdi
va cam két sé gidi quyét trong nam nay. Tuy nhién, tién do phé duyét la
khé du bdo va cé ridi ro tri hoan do SBV ciing dang trong qué trinh tinh
gon, cG cau lai b6 méy theo dinh huéng chung va muc dé quan trong

clia quy mé ¢& phan (32,5% ¢& phan).

Trai phiéu VAMC (ty)
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LUAN PIEM 1:

Budc sang chuang méi (tiép)
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STB

Ngan hang TMCP Sai Gon Thuadng Tin

San sang khai pha tiém nang cho giai doan méi

Mo hinh tin dung ctia STB tap trung vao cho vay ban 1é (ca nhan, doanh
nghiép vira & nho...), hién dang la xu hudng clia nganh ngan hang. STB la
mét trong nhiing ngan hang tu nhan thanh 18p sém nhét tai Viét Nam, c6
kinh nghiém cho vay ban Ié 14u ddi, viéc hoan thanh Bé an ca cdu sé gidp
ngan hang tap trung phat trién cac thé manh, cai thién chi s§ hoat déng,

tao du dia tang trudng tich cuc trong giai doan tdi:

(1) Téng truéng tin dung dat 15 - 20%/nam trong 3 nam téi: T6c
do tang trudng tin dung cda STB thdp han nhiéu so vdi toan hé théng va
c&c ngan hang tu nhén cling quy mé do dang trong qué trinh téi co cau
va han ché vé cac ty |é an toan vén. Téc doé tang trudng tin dung trung
binh 5 ndm dat 12,7%/nam (trung binh toan hé théng 13,7%/ndm, cac
ngén hang cung quy md 21 - 22%/nam). Sau khi hoan thanh Bé &n, ngan

hang dat muc tiéu tang trudng tin dung tur 15 - 20%/nam trong 3 nam tdi.

(2) Du dia mé& rong bién lai thuan (NIM): Bién 3i thuan cta STB da
khoi phuc vé trang thai binh thudng sau khi hoan thanh viéc thoai lai du
thu tUr ndm 2022. Bién 1&i thuédn NIM ndm 2024 dat 3,7%, thuéc muc kha
h&p dan trong nganh. Chi phi vén (COF) clia STB tucng déi cao so vdi cac
ngan hang cling quy mé do xép hang tin nhiém thdp khién I&i suét huy
déng trén cac kénh nhu lién ngén hang, trai phiéu cao han. Viéc hoan
thanh Dé an tai ¢ cau sé la tién dé dé STB dugc danh gia tin nhiém cao
hon, ti dé cai thién 1ai suédt huy déng. (Nam 2024, Moody da nang xép
hang tin nhiém ca STB lén muc B2, nhung van thdp han cac ngan hang
cung quy mé nhu MBB, HDB, ACB, VPB, TCB).

(3) Kiém soat & t6i uu chi phi hoat déng: Ty 1& CIR clia STB chiém
dén 49% téng thu nhap hoat déng do: (1) Ngan hang van dang phai
phén b chi phi tin dung tU céc tai san ton dong va (2) STB duy tri s6
lugng chi nhdnh/PGD I6n khién chi phi nhan su cao. Viéc duy tri lugng Ién
cac chi nhéanh/PGD gilp STB gia tdng dé nhan dién. Tuy nhién, ching toi
nhén thay s& lugng nhan vién cla STB dang c6 xu hudng lién tuc gidm
trong cac quy gan day cho thdy qué trinh t&i uu, ndng cao chét luong
nhan sy dang dién ra tai ngan hang. Bén canh do6, hoan thanh Bé an
cling gitp STB c6 thém ngudn luc dau tu vao cong nghé, gia tang hiéu
qua hoat dong. Nam 2025, ngan hang ky vong sé gidm ty 1& nay vé 40 -
43%.
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LUAN PIEM 2: STB
Tiém nang tur xu ly cac tai san :')SC
: 9 il ! Ngan hang TMCP Sai Gon Thuadng Tin

ton dong con lai

STB d& hoan thanh trich 1ap DPRR cho céc tai san ton dong vdi nhiéu

Diéu chinh BVPS theo gia dinh VND . ) o o
khodn vay c6 quy mo 16n, vi vay viéc thu hdi dugc cac tai san nay sé tac
BVPS (Q1/2025) 30.700 dong tryc tiép dén gia tri s§ sach cliia ngan hang (BVPS) thdng qua viéc
Tang tU hoan nhap KCN Phong Phu 1.670 hoan nhap DPRR hodc ghi nhan thu nhap khéc. Trong do, tién dé xu ly
Téng tif KQKD nam 2025 3700 céc khoan vay c6 dam bado bang KCN Phong Phu va 32,5% ¢ phan cla
6ng Tram Bé 1a tiéu diém:
Gidm do khoan vay véi Bamboo Airway -950
(1) B&i v&i khoan vay dam bao bang KCN Phong Pha: Du ng géc va lai
Téng do thu ol duic 32,5% <6 phan 5200 3N UGt 13 5.134 1 va 11.062 1, da ducc ddu gia thanh céng véi gia tri thu
BVPS 2025 35.100 hoi 13 7,9 nghin ty. Ngan hang da thu hdi 1,6 nghin ty va du kién thu hoi
BVPS 2025 (*bao gdm 32,5% ¢S phan) 43.600 phan con lai trong 2025 - 2026 (so vdi du kién ban dau thu hdi toan bd
trong 2025). Ching t6i dat gid dinh ngan hang sé thu héi 50% phan con
lai trong ndm 2025 va 50% con lai trong ndm 2026, tucng tng méi ndm
nhan dugc 3,2 nghin ty.
(2) BEi vdi khodn vay dugc dam bado bang 32,5% vén ¢ phan - quan
trong nhat, 1a ddu méc hoan thanh Bé &n: Du ng gbc va lai lan luct la
6.611 ty va 13.450 ty, t8ng 1a 20.061 ty, tuong Ung gia thu hdi 13 33.000
VND/cp. Quy md vén chu s& hitu hién tai cia STB la gan 68 nghin ty,
trong trudng hdp thu hoi dugce day dd géc va ai, quy mé vén chi sé tang
lén gan 74 nghin ty, tudng Ung BVPS diéu chinh tang tur 30.7000 lén
39.200 VND/cp. Tuy nhién ching t6i luu rdng phuong an xr ly 32,5% c6
phan nay van dang chd SBV phé duyét va tién dé thuc hién van chua rd
rang do quy md Idn, cé tac dong manh mé dén hoat déng cla ngan
hang va qua trinh tim kiém déi tac khéng dé dang.
Ty VND Géc Lai Téng
Dén cudi ndm 2016 35.400 12.919 48.319
Lai du thu 44.686
Dén cudi ndm 2024 35.400 57.605 93.005
Trong do:
Khoan vay dam bao bang 32,5% c8 phan STB 6.611 13.450 20.061
Khoan vay dam bao bang KCN Phong Phu 5134 11.062 16.196
Khac 23.655 33.093 56.748
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I DU PHONG KQKD

STB

Ngan hang TMCP Sai Gon Thuang Tin

DSC

Két qua kinh doanh (Ty VND)

%YoY Ghi chu

14% Dua trén giad dinh tang trudng tin dung dat 14% va bién Iai
° thuan gidm nhe vé 3,6%

5%

5o Trién vong thu nhap phi dich vu &m dam theo xu hudng
0 nganh

2%

70%

21%

13%

. STB bt dau t&i uu chi phi hoat dong théng qua cat gidm &
) tédng hiéu qua s’ dung nhan su

7%

Chi phi DPRR gidm manh nh& hoan nhép ti thu héi KCN
-60%  Phong Phu (gid dinh thu hoi 50% s& tién con lai, tuang
duang 3.200 ty)
29%

2024 2025F
Thu nhéap lai thuan 24.532 27.965
Thu nhap ngoai lai 4.145 4.365
Thu nhdp tor phi dich vu 2.978 3.714
Ldi tor hoat dong Trading 1.761 1.189
Thu héi ng ngoai bang 112 790
Cdc thu nhdp khdc, rong -106 -128
Téng thu nhap hoat dong 28.677 32.329
Chi phi hoat déng 13.982 15.094
Thu nhap hoat déng rong 14.695 17.235
Chi phi du phong 1.974 786
Lai/(16) réong trudc thué 12.720 16.449

2024 2025F

2% 14%
Tang trudng tin dung

3,7% 3,6%
Bién 1&i thuan
Ty lé chi phi hoat déng (CIR) 49% 47%
Ty 16 no xau (NPL) 2,4% 2,3%
Ty 1& bao phdi ng x8u (LLR) 68% 85%

Ghi chu
STB dat ké hoach tang trudng tin dung 14% nam 2025, ching toi danh
gid muc tang trudng nay kha thi nhd ngan hang da cg ban hoan thanh
viéc xU ly chét lugng tai san trong giai doan tai co cau

Ty trong cho vay bén |é cao gidp STB duy tri bién I&i thuan tuong déi tét

Hoan nhap DPRR tir KCN gilip STB cé thém ngudn luc gia tang bd dém
du phong
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I PINH GIA STB

Ngan hang TMCP Sai Gon Thuang Tin

DSC

So sanh vdi cac ngan hang canh tranh (peers)

Chi tiéu Tang trudng

o NIM (TTM) CIR (TTM) P/B hién tai
(Q1.2025) tin dung
CTG 4,5% 2,8% 27,9% 1,55% 137% 18,3% 1,4
MBB 2,3% 4,4% 29,7% 1,84% 75% 22,5% 1,3
ACB 3,1% 3,5% 32,6% 1,48% 72% 20,8% 1,2
TCB 4,1% 4,1% 33,2% 117% 112% 14,9% 15
BID 2,5% 2,3% 34,8% 1,89% 97% 18,2% 17
VCB 1,2% 2,8% 34,5% 1,03% 216% 17,9% 2.3
VIB 3,1% 3,6% 35,8% 3,79% 39% 17.7% 12
STB 4,6% 3,6% 48,5% 2,51% 75% 20,8% 13
TB nganh 3,9% 3,1% 39,5% 2,14% 85% 15,2% 1,4

So sanh vdi qua khu

PE Piéu chinh BVPS theo gia dinh

2 BVPS (Q1/2025) 30.700
Téng tUr hoan nhap KCN Phong Phu 1.670

Tang tu KQKD néam 2025 3.700

Gidm do khoan vay vd&i Bamboo Airway -950

Tang do thu hodi dugc 32,5% ¢6 phan 8.500

BVPS 2025 35.100
P/B =———=Trungbinh 5Y = = =140 lech chudn = = =-1d9léch chudn BVPS 2025 (*bao gdm 32,5% c& phan) 43.600

Chung t6i gid dinh STB thu hdi dugc 50% sé tién con lai ti viéc ddu gid thanh cong KCN Phong Phd trong nam 2025, s con lai
trong nam 2025 (tuong ducng 3.200 ty) va khéng bao gdm viéc x Iy thanh cong 32,5% 8 phan trong ndm 2025. B&i vdi khoan
vay clia Bamboo Airway, gia dinh chi thu héi dugec mét nlra s6 vén (du ng 3.583 ty tai thai di€ém thang 4/2024), tit dé BVPS diéu
chinh du phéng nam 2025 la 35.100 VND/cp. St dung phucong phap P/B véi P/B muc tiéu la 1,3 lan, tuong duang trung binh 5
nam clia ¢ phiéu (1,3 1an) va cac hon so vdi trung binh cac ngan hang ban 1é (1,2 1an bao gdm ACB, VIB, TPB, VPB, EIB) nh& du
dia tang trudng tich cuc khi budc vao giai doan mdi. TU dé, muc giad muc tiéu nam 2025 la 45.6000 VND/cp.

o BIEU PO GIA o
50.000 50
40.000 4,0
30.000 30
20.000 2,0

0 0,0
04/20 10/20 04/21 10/21 04/22 10/22 04/23 10/23 04/24 10/24 04/25

P/B
Nguon: Fiinpro, DSC t6ng hap

Gia - - = - Gia mua t6i da - = = = Gia muc tiéu
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PHU LUC:

Cap nhat két qua kinh doanh

Két qua HDKD (nghin ty)
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Chi phi hoat dong & trich I1ap DPRR
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Chat lugng tai san
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STB

Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin

DSC

Két qua kinh doanh Q1/2025 tang trudng tich cuc

Quy 1/2025, t6ng thu nhap hoat dong va LNTT cua STB lan luct dat 7.796
ty (+13,4% YoY, +5% QoQ) va 3.674 ty (+38,4% YoY, -21% QoQ). Trong
dé, doéng luc chi yéu dén tir thu nhap 13i thuan dat 6.863 ty (+15,3% YoY,
+13% QoQ) nhd du ng tin dung dat 564.327 ty (+4,6% YTD), cao hon so
vai trung binh nganh (+3,9% YTD) va bién I&i thuén dat 3,81% (-0,02%
YoY, +0,49% QoQ). STB la mét trong sé it cac ngan hang c6 bién 18i thuén
hoi phuc tét so vdi quy trudc, ching toi danh gig day la hiéu Ung sau khi
két thuc thai gian uu dai 1&i sudt cho vay mua nha (thang 6/2024, két thuc
thang 12/2024) va cho vay san xuét kinh doanh (thdng 10, két thuc thang
12/2024). Tuy nhién, STB da tiép tuc chuang trinh uu dai 1ai suét cho vay
san xudt kinh doanh trong thang 3 vi vy bién 14 thuan co thé gap ap luc

trd lai trong quy 2 trudc khi cai thién trong niia cudi nam.

Chi phi hoat dong tang lén 3.927 ty (+11% YoY, +25% QoQ), tuang duadng
ty 1& CIR 50,4%. Khac vdi cac ngan hang khéc ty 1é CIR cla STB c¢é xu
hudng tang cao trong quy dau ndm do céc chi phi lién quan dén nhan su,

chi thuéng... va du bao sé gidm dan trong cac quy sau.
Chat lugng tai san suy giam so véi quy truéc

Ty lé ng xau tang 1én 2,51% so vdi 2,4% trong quy 4/2024, cling xu hudng
v3i toan nganh. Ty 1é bao phu ng xdu tang tir 68% 1én 75% nhd ngan
hang tdng cudng trich 1ap DPRR. Trong dé, ng xdu tdng chl yéu & nhém

5 trong khi cac nhém con lai kha 8n dinh.

Chi phi tin dung ghi nhan 195 ty, & mic thap do STB ghi nhan hoan nhap
DPRR 1.500 ty tu tréi phi€u VAMC trong quy 1. Chung t6i cing nhan thay
chi phi trich 1ap DPRR chung tang dot bién trong Q1 vd&i 1.424 ty, tudng
duang ty & trich 1ap 0,97% (so vd&i 0,75% theo quy dinh), vi vay ching toi
ky vong s& c6 hoan nhéap khodng 1.243 ty trong quy sau.
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PHU LUC: STB

Thong tin co ban Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin

CO CAU cO PONG

Co cdu ¢ dong clia STB kha bién déng trong giai doan thuc hién Bé an téi co ciu. Tinh dén Q1/2025, Qy dau tu PYN Elite va
Dragon Capital dang | nhiting quy dau tu ndm giif lugng I6n c& phan, 13n Iuct gan 6% va 4% c& phan ngan hang. Ong Dudng
Céng Minh (chd tich HDQT) va ngudi than ndm gilt gan 4%. Ngoai ra, STB con 32,5% ¢& phan 1a tai san dam bao cho khoan vay
clia ban 13nh dao cf, dang duoc VAMC quan ly. Viéc chua xac dinh dugce chi s& hitu clia lugng 16n ¢8 phan nay clng la nguyén

nhan khién STB khéng thé chia ¢§ tic trong sudt nhigu nam.

Co cdu c6 doéng

4%
4%

/ = PYN Elite Fund
Duaong Céng Minh & ngudi than

= Dragon Capital va cac quy con

= Khac

CONG TY CON & LIEN KET

M6 hinh tap doan ctia STB chua hoan thién do ngan hang van dang tap trung tai co cdu, ndm 2025 STB dang cé ké hoach mua

lai m6t cOng ty chiing khoan (chua ¢ nhigu thong tin vé viéc mua cong ty nao).

Vén diéu |& (Ty VND) Ty Ié s& hitu
SBL (Cong ty cho thué tai chinh) 300 100%
SBA (Cong ty quén ly & khai thac ng tai san) 500 100%
SBR (Cong ty kiéu héi) 15 100%
SBJ (Cdng ty vang bac da quy) 250 100%
Sacombank Cambodia Plc (Ngan hang nudc ngoai) 783 100%
Chi nhanh Lao 780 100%

BAN LANH PAO

Ban 13nh dao clia STB trong giai doan tai ¢d cdu gan lién vaéi 6ng Duang Cong Minh, ngudi cé nhiéu kinh nghiém trong finh vuc
ngan hang & BDS.

Ho va tén Chuyén mén Quaé trinh cong tac
Ong Ducng Céng Minh cé nhiéu kinh nghiém trong
nhiéu Iinh vuc bao gém tai chinh - ngéan hang, bat déng
Clnhan kinh té€  san... Tén tudi clia 6ng gan lién vai Tap doan Him Lam
va 6ng cling tlng gil chiic chu tich HBQT Ngan hang
LPB tir 2008 - 2017.

Chu tich HPQT, tu

Ong Duang Cong Minh
ng ng Cong Min 5017

83 Nquvén Biic Thach Phé chd tich HPQT, Tién & Tai chinh Tham gia STB tir ndm 2002, gan lién véi qua trinh téi co
a Nguyén Burc Thac i€n <7 Tai chinh -
2 Oy : kiém CEO (tr 2017, tir 0 > c4u clia STB. N&m 2025, ba d ti nhiém vi tri CEO va
Diém L Ngan hang o .

nhiém nam 2025) ti€p tuc gill chiic phod chu tich HBQT.
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PHU LUC: STB

Thong tin co ban Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin

DSC

Quy mo

STB thudc top cac ngan hang tu nhan cé quy mo Ién, ngén hang c6 hé théng mang ludi chi nhanh/PGD réng nhét trong nhdm
tu nhan vdi téng 560 diém giao dich. Viéc duy ti s6 lugng 16n hé théng chi nhanh/PGD gitp STB ting dd nhan dién vdi tép
khéach hang muc tiéu (c& nhan, SME) tuy nhién cling tiéu tén chi phi van hanh (ty 1é CIR cao han nhiéu so vdi trung binh nganh).

Téng tai san Quy mé LNTT
5, 3:000 545
£ 2500 £ 40
. <
z 235
2.000 30
25
1.500 20
1.000 748 15 13
10
500
I|||II ; 11T
0 0
QO P QLI PP HPRR RLQOQRRPRPILIRPRILIPRIIIHD
SELELLLLEELEEITLSS CESLELLELELLILEHTES

Co cau thu nhap
Thu nhép 13i thuan chiém 88% t8ng thu nhap clia ngan hang, kha nang khai thac cac mang thu nhéap khac ciia ngan hang han

ché.

Co cau téng thu nhap hoat déng TOI (Q1/2025) Co cau thu nhap ngoai lai (Q1/2025)

m Phidichvu ®Khac

= Cocduthunhdp ® = Thu nhap lai thuan
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PHU LUC: STB

Thong tin co ban Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin

Danh muc cho vay

STB 6 dac trung cho vay ban 1é, tdp trung vao tép khach hang cé nhan va doanh nghiép SME vdi 55% cho vay khach hang cé
nhan, 45% cho vay doanh nghiép, trong dé SME chiém 72% cho vay doanh nghiép. Ngan hang dang ddy manh cho vay tép
khach hang SME trong cac ndm gan day, cling la nén tang dé m& réng tép khach hang ca nhan. STB ¢ Igi thé tai khu vuc TP.HO
Chi Minh va khu vyc Tay Nam B&, mé hinh tugng dong véi ACB (TP. HO Chi Minh va khu vuc Bong Nam Bo). Linh vuc cho vay
tap trung vao cac nganh nghé nhu hanh chinh va dich vu hd trg, ban budn & ban 1&, ndng & lam nghiép. Khau vi rdi ro thap vdi

ty trong cho vay kinh doanh BBS, Xay dung, TPDN han ché.

Co cau khach hang cho vay % TPDN/Du ng tin dung (2024)
8%
6%
4%
62% 61% 59% 58% 55% 2% I I I
» lnn... .
SIS SR S SR S O QR
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B Ca nhan ® Doanh nghiép

Kha nang sinh 16i & Chat lugng tai san

STB ¢ kha nang sinh I & mUc trung binh va chét lugng tai san trung binh - thdp so vd&i nganh, chi yéu do ngén hang dang

trong qua trinh téi co cdu.

Kha nang sinh 16i (Q1/2025, TTM) Chat lugng tai san (Q1/2025)
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M6 hinh kinh doanh

PHU LUC
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Lich st khuyén nghi

Gia
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STB

Ngan hang TMCP Sai Gon Thuang Tin

DSC

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ding quan diém c& nhan clia ching téi. Chung téi
cling xac nhan rang khéng cé phan thi lao nao clia ching toi da, dang, hodc sé truc ti€p hay gian ti€p o lién quan dén cac khuyén nghi hay
quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu
yéu t& khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh xac cla nghién cu, va doanh thu ctia cong ty, trong dé bao gébm doanh thu tir cac dan vi
kinh doanh khac nhu bé phan Mai gidi t8 chiic, hodc Tu vdn doanh nghiép.

Bao cao mién trur trach nhiém

B4o cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. B4o cao nay dudc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cay
vao thdi diém cong bd. Cong ty CS phan Chiing khoan DSC khong chiu trach nhiém vé dé chinh xéc clia nhitng thdng tin nay. Quan diém, du
bao va nhiing udc lugng trong bao céo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhiing quan diém nay khéng thé hién
quan diém chung ctia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC va ¢ thé thay déi ma khong cén thdng bao trudc. Bao céo nay chi nhdm muc dich
cung cép théng tin cho céc t§ chitc dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan cta Cong ty c8 phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chat
mdi chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thao luén trong bao cao nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van
doc 1ap va thich hgp véi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déu tu riéng biét. B4o cdo nay khéng dugc phép sao chép, téi tao, phat hanh va
phan phdi vai bat ky muc dich nao néu khéng dudc su chdp thudn bang van ban clia Cong ty CS phan Chiing khoan DSC. Xin vui long ghi 16
ngudn trich dan néu st dung céc thong tin trong béo céo nay.

Phuong phap xac dinh khuyén nghi ciia DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gid muc tiéu CAO HON gié thi trudng it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so vdi gia thi trudng thap hon 15%
BAN Gia muc tiéu THAP HON gia thi trudng it nhat 15%

CHOT LS Chi ap dung déi vai c8 phiéu cé bao cao khuyén nghi MUA gan nhéat, bé phan phan tich nhan dinh rang ¢6 phiéu
da tién tdi ving gia phan anh hop Iy cac luan diém da dé cap.
B& phan phan tich khéng dua ra khuyén nghi trong trudng hgp béo céo khdng céd muc dich khuyén nghi hodc

KHONG PANH GIA ) . ) L
khong tim thdy déy du cac thdng tin xac thuc nham phuc vy cho viéc khuyén nghi ¢& phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Trudng Thai Pat, HOI SO CHINH

GDB. Trung tdm Phan tich

dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi
Pang Thu Hién N, (024) 3880 3456

Chuyén vién Phan tich

hien.dt@dsc.com.vn B4 info@dsc.com.vn
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