THEO DOI

Gia muc tiéu 2025: 33.000 VND
% tang gia: 11%
Cap nhat: 5/14/2025
TRIEN VONG 2025

Tich cuc: Téc do tang trudng tin dung cao, khad nang
kiém soéat chi phi vén tét va chét lugng tai san dugc

duy tri 8n dinh
Tiéu cyc: Ap luc canh tranh I3 suét cho vay

RUi ro: TT BDS hdi phuc chdm han ky vong

2023 2024 2025F

TOI 40.061 46.990 52.132
% YoY -1% 17% 11%

LNTT 22.888 27.538 31.548
% YoY -10% 20% 15%

bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

TCB la ngan hang tu nhan cé quy mo téng tai san va
tép khach hang 16n dau nganh. Ca cdu tin dung tép
trung vao chudi gié tri bat déng san, FMCG, tai chinh...
TCB con dugc biét dén la ngadn hang ¢ nén tang
cobng nghé vuat troi, dan dau cac xu hudng tai chinh

tai Viét Nam.

Dir liéu thj truang

Nganh nghé: Ngén hang
Gi& hién tai: 29.850 VND
Vén hoa: 210.886 ty VND
S6 lugng CPLH: 7065 triéu cp
EPS 4 quy géan nhét: 3.013 VND
P/B: 1,4 1an
CE tlc tién mat 2025: 10,0%
C6 tic c8 phiéu 2025: 0,0%
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Ngudn: Fiinpro, DSC t6ng hop

TCB

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

KHUYEN NGHI

DSC udc tinh téng thu nhap va LNTT cla TCB nam 2025 lan lugt dat
52132 ty (+11% YoY) va 31548 ty (+15% YoY) dua trén ky vong tang
trudng tin dung dat 22%, ty 1é ng xdu dén cudi ndm la 1,1% va ty 1é bao
phl ng xau dat 115% nh& tang trudng kinh t€ GDP dat 7% va TT BDS tiép

tuc hoi phuc.

DSC st dung phuang phép dinh gi& P/B vai P/B muc tiéu nam 2025 cla
TCB la 1,4 1&n, vdi ky vong TCBS sé chinh thic niém yét trong nam nay. TU
dé, muc gia ky vong ndm 2025 1a 33.000 VND. DSC khuyén nghi nha dau
tu ¢6 thé giai ngan c6 phiéu & viing gid khoang 25.000 - 26.000 VND.

LUAN PIEM PAU TU
Téc dd tang trudng tin dung cao dau nganh

T6c do tang trudng tin dung cda TCB da nhanh chéng hoi phuc trd lai tur
sau khiing hodng TT BBS va TPDN nam 2022, dat trung binh 22%/ném va
du béo tiép tuc duy tri téc db tang trudng nha: (1) TT BBS hdi phuc, nhu
cdu tin dung vay mua nha dugc ddm bao trong dai han, (2) C4u tric tin
dung tap trung vao céc linh vuc kinh t& ndi dia, dong goép ty trong cao
cho tang trudng GDP nhu FMCG, tai chinh, du lich, vién thong & tién ich...
va (3) S& httu Igi thé ti hé sinh thai manh mé va nén tdng cong nghé vuct
troi

Kha ning kiém soat chi phi von hiéu qua

"Sinh 181ty déng" va CD Bao Loc - san phdm huy déng vén mdi clia TCB
dang cho thdy hiéu qud va trd thanh xu hudng clia nganh ngan hang,
thay d6i cach ti€p can va hanh vi clia khach hang. San phdm gilp t6i uu
dong tién nhan réi va gitp TCB téi uu dudc ¢g cdu va chi phi huy dong
von. Trong béi canh 1&i sudt cho vay gdp nhiéu &p luc canh tranh, kha
nang kiém soat chi phf vén s& 1a Igi thé dé TCB bao toan bién I&i thuan
clia minh.

Tiém ning ting trudng thu nhap phi hap dan

TCB I3 ngan hang c6 kha ning khai thac thu nhap phi dich vu dan dau
nganh. Chung t6i ky vong mang phi IB tiép tuc phuc hoi theo TT TPDN va
tiém nang tU viéc tu khai thac 2 cong ty bao hiém sé& tao nén déng luc

tang trudng mdi cho ngan hang trong dai han.
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TCB

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

DSC

Tang trudng tin dung toan nén kinh té du bao dat 16%

Tang trudng tin dung du bao duy tri xu hudng md réng nhd: (1) Chinh
sach tién t& ndi 1dng, mai trudng 1ai sudt thdp hd trg cac doanh nghiép,
c& nhan tiép can vén, (2) Tang trudng GDP du bao dat 7 - 8% va (3) Thi
trudng BBS hoi phuc. Béng luc tang trudng chi luc tiép tuc dén tir cho
vay doanh nghiép, trong khi cho vay c& nhan cai thién so vai 2 ndm qua
theo xu hudng TT BDS.

Bién lai thuan van ding trudc ap luc thu hep

Xu hudng uu dai, giam 13i sudt cho vay van sé ti€p dién trong ft nhat nlra
dau ndm 2025 do ap luc canh tranh 13 sudt va vai trd hé trg nén kinh té&
clia hé théng ngan hang. Trong khi do, chi phi vén du béo di ngang hoac
tang nhe trong do 3i suat huy dong chiu stc ép ti ty gia, chénh léch gitta
cho vay va huy déng sé khién bién I&i thuan cla cac ngan hang tiép tuc

suy gidm trong nam 2025.

Céc ngén hang co Igi thé v& ngudn vén chi phi ré (KBNN, tién gufi ngoai
té) nhu cac ngan hang quéc doanh (VCB, BID, CTG), hoéc cac ngéan hang
tu nhan nang déng co ty 1&é CASA cao (TCB, MBB) sé co khd nang bao
toan bién 1ai thuédn NIM t&t hon.

Chat lugng tai san ky vong cai thién/én dinh

Chét lugng tai san hién tai clia nganh ngan hang van la yéu t6 can dugc
theo déi do ty & ng xdu van & muc cao trong nhiéu ndm sau nhiing anh
hudng tir Covid 19 va khiing hodng TPDN, TT BDS nam 2022. Tuy nhién,
chét lugng tai sdn clia nganh ciing da ghi nhan nhiing tin hiéu tich cuc va
ky vong s& duy tri 8n dinh trong nam 2025 nhd: (1) Té¢ @6 hinh thanh ng
x&u da cham lai k€ t nam 2024, (2) Ty 1& ng nhdém 2 tiép tuc duy tri &
muc thap so vdi muc dinh ky luc ndm 2023 va (3) Stc khoe nén kinh té
ti€p tuc hoi phuc, dac biét la TT BDS s& la co hdi dé cac ngén hang xtr ly
TSDB, thu héi ng xau.

Mé&c du chét lugng tai san ky vong én dinh so va&i nam 2024, ap luc chi
phi tin dung (trich lap DPRR) sé& c6 su phan héa gilta cdc ngan hang do
bo dém DPRR dé& bi "bao mon" trong 2 néam qua. Cac ngan hang co ty 1é
NG xau thdp va bd dém DPRR cao sé chiu it 4p luc hon so vdi cac ngan

hang cé kh&u vi rui ro cao va bd dém DPRR thép.
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LUAN PIEM 1:
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TCB

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

DSC

Cau truc tin dung dugc huéng Igi nhiéu hon trong dai han

V@i céu trdc tin dung tap trung vao chudi gié tri cac mh vuc trong diém
clia nén kinh t€ va lién quan dén cac ¢ dong I6n/quan hé hap tac chién
lugc bao gom: (1) B4t dong san - Vinhomes, Masterise, (2) FMCG - Masan,
Winmart, (3) Tién ich & vién thong, (4) Tai chinh, (5) Du lich..., dc biét Ia
finh vuc bat dong san (kinh doanh BDS, vay mua nha, xdy dung, VLXD)
chiém dén 72% téng du ng, t6c dé tang trudng tin dung ctia TCB chiu tac
déng 16n hon tU cudc khiing hodng BDS va TPDN nam 2022. Tuy nhién,
tang trudng tin dung clia ngan hang da hoi phuc nhanh chdng va du béo
hudng Igi nhiéu hon trong giai doan t&i nha:

(1) TT BBS budc vao chu ky mdi, du dia tang trudng tin dung mua nha
dugc dam bao trong dai han nhd nhu cdu & thuc va ty 16 do thi hoa van &
muc thdp so vdi cac nudc trong khu vuc. Vdi Igi thé s htu hé sinh théi,
mai lién két véi cac chu déau tu Ién nhu Vinhomes, Masterise, Ecopark...
tang trudng cho vay mua nha clia TCB nam 2024 dat 22% YoY, dan dau
xu hudng hoi phuc so vdi 8% cla toan nganh. TCB cho biét dang co ké
hoach md réng tai thi trudng mién Nam, chudn bi cho chu ky hdi phuc

clia khu vuc nay.

(2) Thai ky thic ddy kinh t& tu nhan & tiéu dung ndi dia, gidm phu thudc
vao xudt nhap khau. Chinh sach tai khoa & tién t& md réng dang hd trg
manh mé cho tiéu dung ndi dia hdi phuc s& la ¢ hoi dé TCB tiép tuc gia

tang du ng tin dung cac mang nhu FMCG, du lich...

(3) Lgi thé canh tranh thi phén cho vay cé nhén tang truéng cao nhd cong
nghé vuat tréi (nén tang s6, phan tich di liéu va nang luc Al), gitp TCB
thu hidt, m& rong & phan tich khach hang tiém nang hiéu qua. Tang
trudng cho vay ca nhéan clia TCB dat 28% YoY nam 2024, vugt tréi so vdi
trung binh nganh khéng chi nhg cho vay mua nha hoi phuc ma con dén
tlf cho vay margin qua TCBS (+56% YoY) va vay thé chdp & kinh doanh
ho gia dinh (+302% YoY).

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com


https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com

LUAN PIEM 2:

Kiém soat chi phi vén hiéu qua
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TCB

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

DSC

Kiém soat chi phi vén thap la Igi thé trong béi canh lai suat cho

vay chiu sic ép

Trudc suc ép giam 13i sudt cho vay chung trén toan nganh, kiém soat &
61 uu chi phi vén thap 1a cong cu dé cac ngan hang bao toan bién I3
thuan (NIM) cia minh. Co cdu huy déng vén cua TCB dang chuyén dich
manh mé sang huy déng tir gidy t& cé gia vdi chiing chi tién gli Bao Loc.
Pay la chiing chi tién gui ¢6 ky han 2 nam nhung 13i suét binh quéan thap
hon nhigu so vdi tién gui tiét kiém ky han tucong tu, nhd co ché dac biét
théng qua san pham "Sinh 17 ty dong". Chi phf vén clia TCB ¢é xu hudng
di ngang ké tir Q3/2024 trong béi canh 13i sudt huy dong co dién bién
tang nhe do &p luc ty gid va chénh léch huy déng - cho vay. Ching t6i ky
vong chi phi vén sé tiép tuc dugc kiém soat & muc thap khi quy mé CD
Bdo Lo6c md réng hon va thdi gian ndm gitt binh quén tiép tuc gidm

xuéng. (*60% khdch hang cd nhan ndm gitr CD Bdo Léc dudi 30 ngay, 2023).

"Sinh I&i tu dong" - san pham dot pha trong kha nang kiém soat
chi phi vén

Khi khach hang kich hoat ché dé "SLTD", tién trong tai khoan sé& dugc
hudng 1ai sudt ting ngay, i suat Ién t&i 4%/nam, tly theo thdi gian duy
trl va phan khuc khach hang. "Sinh 15§ tu dong" c6 thé hiu don gian 1a th
truong thir cép cta CCBL, khi khach hang nap/rit tién cling tuong (Ung
vdi viec mua/nhéan chuyén nhugng CCTG BL va dugc nhan 13i sudt tuang
Ung v&i ky han ndm gitr. Nhin chung, thai gian ném git CCTG binh quén
gidm xudng gilp téi uu chi phi huy déng. Téng két lai, "Sinh 181 ty dong”
gilp TCB dat dugc cac muc tiéu quan trong sau: (1) Thu hut va gia tdng
muc do trung thanh cla khach hang (2) Thay déi cau tric huy déng & téi

uu chi phi vén, (3) Bam bao cac chi s& vé an toan thanh khoan.

San phdm nay da nhanh chong dat dugc thanh cong va xuét hién nhiéu
md hinh tuang tu. Tuy nhién, TCB van s& hitu Igi thé vugt tréi nha: (1) Phu
séng truyén théng, nhan dién thuong hiéu san phdm "Sinh 161 ty dong"
gan lién véi Techcombank, (2) San phdm dugc TCB nghién cltu va chuén
bi trong 1 thdi gian dai, két hgp vdi Igi thé vé cong nghé, kha ndng phan
tich dr liéu, Ung dung Al d€ quan ly thanh khoan gilip san phédm dat dugc

d6 hoan thién va linh hoat cao hon so vdi cdc mé hinh mdi phat trién.
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TCB

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

Pa dang ngudn thu nhép, gia tang thu phi dich vy, gidam phu thudc hoan
toan vao thu nhép tur 13i la xu huéng dai han cdia nganh ngan hang. TCB
c6 kha nang khai thac phi dich vu (1B, thé, thanh toan, bao hiém, ngoai
h&i) dan dau nganh, trong dé ching téi ky vong phf dich vu IB va bao

hiém sé& 1a 2 ngudn thu tao déng luc tang trudng mdéi cho ngédn hang:

(1) Phi DV ngan hang dau tu (IB) théng qua TCBS - xu huéng dai
han ctia cac CTCK: Thu phi tU dich vu IB nédm 2024 dat 3.461 ty (+88%
YoY), gan vé muc dinh nam 2021 (thdi diém trudc khi thi trusng TPDN xay
ra cudc khiing hoang) du quy méd phat hanh TPDN toan nén kinh t& van
cach xa mdc dinh nam 2021. Nha do, ngan hang tiép tuc duy tri vi thé top
1 thi phén tu van phét hanh & phan phéi trai phiéu va cac dich vu ngén
hang dau tu khac (quan ly gia san, Gy thac, méi gidi...). TT TPDN van con
nhiéu du dia tdng trudng trong dai han khi quy mé mdi chi chiém 11%
GDP, thdp haon nhiéu so vdi cac nuéc trong khu vuc va cac nén kinh té
phat trién trong khi TCB s& hitu nhiéu Igi thé dé tiép tuc duy tr vi thé dan
dau cda minh bao gom: (1) Xay dung déi ng nhan su giau kinh nghiém
tr nam 2014 vdi nhigu thuong vu phat hanh 16n, (2) Cu tric san phdm
da dang & hoan thién (trai phiéu, moi gidi, quan ly gia san...) va (3) Tan
dung hiéu qué hé sinh thai vdi cac doanh nghiép I6n & uy tin.

(2) SG hitu 2 cong ty bao hiém riéng, hoan thién hé sinh thai tai
chinh: Thu phi t&r kinh doanh bao hiém clia TCB chiu tac déng kém tich
cuc hon so vai phén 16n cac ngan hang khac ké tir sau khiing hodng 2022
do Manulife (d8i tac hgp tac phan phdi bao hiém cia TCB) danh mét th
phan. TCB da chdm dut hgp déng vdéi Manulife trong thang 10/2024 va
cong bd k& hoach thanh lap cong ty bdo hiém nhan tho riéng TCLife (TCB
nam 80%, Vingroup 20%) va nang ty 1& s& hitu tai cong ty bao hiém phi
nhan tho TCGIns lén 68%. Viéc s& hitu 2 cong ty bao hiém riéng s& gilp
TCB hoan thién hé sinh thai toan dién va md ra tiém nang tang trudng
thu phi hdp dan nhd: (1) Thu phi bao hiém cla TCB con thdp so vdi cac
ngan hang canh tranh khac s& hitu cong ty bao hiém riéng, (2) TCB ¢6 15
triéu khach hang, tap trung vao tép khach hang cé thu nhap cao vdi nhan
thirc & nhu cau bdo hiém cao han phan khic phd thong. TCLife dy kién
cung cdp 7 san phdm bao hiém nhan tho va 2 sadn phdm bao hiém siic
khoe, vd&i muc tiéu dat Igi nhuéan rong 1.190 ty dong sau 5 nam hoat déng,
tuang Ung bién Igi nhuan 23,4%.
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I DU PHONG KQKD

TCB

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

DSC

Két qua kinh doanh (Ty VND)

2024 2025F %YoY Ghi chu
Dua trén ky vong tang trudng tin dung dat 22% va bién Iai
Thu nhap lai thuan 35,508 39,093 10%  thudn dat 3,9%, gidm nhe so v&i nam 2024 dua trén quan
diém than trong
Thu nhap ngoai lai 11,482 13,039 14%
Mang bao hiém van dang trong giai doan hoan thién, ting
Thu nhdp tu phi dich vu 8,042 8,105 1% trudng mang phi IB bu dap cho xu hudng suy gidm cla
nguodn thu phi thanh toén, LC...
N . ) Doi ngli nhan su hang dau vé hoat déng kinh doanh ngoai
Ldi tor hogt dong Trading 3,033 3,363 11% e
h&i, 181 sudt, trai phiéu
Thu hoi ng ngoai bdng 1,138 1,464 29% Dua trén ky vong BBS hoi phuc
Cdc thu nhdp khdc, rong -731 107 -115%
Téng thu nhap hoat déng 46,99 52,132 11%
Chi phi hoat déng 15,37 15,565 1% Di, ngang ?o TCI:%.ghi nhz?an dot bié'nv1.800 ty chi phi chdm
ddt hgp ddng véi Manulife trong nam 2024
Thu nhap hoat dong rong 31,621 36,567 16%
Chi phf dy phong 4,082 5,019 23%
Lai/(16) rong truéc thué 27,538 31,548 15%

2024 2025F Ghi chu
Téng trudng tin dung 2e% 22% Duy trl t6c do tang trudng tin dung cao nhe chudi gia tri BBS hoi phuc
4 1% 39% Quan diém than trong, bién 13 thuan co thé cao han ky vong nhé san
Bién Iai thuan ' ' ph&m "Sinh 187 ty dong"
Ty lé chi phi hoat déng (CIR) 33% 31%
Ty lé ng x4u (NPL) 1,1% 11%  Chét lugng tai san dugc duy tri vdi téc dé hinh thanh ng x&u chadm lai va
Ty 1& bao pht ng xau (LLR) 114% 115%  TT BDS tiép tuc hdi phuc
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PINH GIA TCB

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

DSC

So sanh vdi cac ngan hang canh tranh (peers)

Chi tieu  Tang truéng

) NIM (TTM) CIR (TTM) NPL P/B hién tai

(Q1.2025) tin dung

CTG 4,5% 2,8% 27,9% 1,55% 137% 18,3% 13

MBB 2,3% 4,4% 29,7% 1,84% 75% 22,5% 12

ACB 3,1% 3,5% 32,6% 1,48% 72% 20,8% 1,2

TCB 4,1% 4,1% 33,2% 117% 112% 14,9% 13

BID 2,5% 2,3% 34,8% 1,89% 97% 18,2% 1,6

V(B 1,2% 2,8% 34,5% 1,03% 216% 17,9% 2,3
TB nganh 3,9% 3,1% 39,5% 2,14% 85% 15,2% 14

So sanh vd&i qua khu

P/B

P/B TB 5 nam = = = +1d6 léch chuan = == = -1d6 léch chuan

TCB dang giao dich tai P/B du phong nam 2025 1a 1,3 1an, tuong duong trung binh 5 ndm cla ¢6 phiéu (1,3 1&n) va thap hon
trung binh nganh (1,4 1&n). Ching téi ky vong P/B muc tiéu nam 2025 ctia TCB 1a 1,4 [&n vdéi gid dinh quan trong la TCBS dugc
niém yét va dugc dinh gid véi mdc P/B théan trong la 2,5 [an. TU dé, gid muc tiéu nam 2025 cla TCB la 33.000 VND/cp.

VND BIEU DO GIA .
40.000 50
30.000 4.0

30
20.000
2,0
10.000 1,0
0 0,0
03/20 09/20 03/21 09/21 03/22 09/22 03/23 09/23 03/24 09/24 03/25
Gia - = = = Gid mua téi da - = = = Gid muc tiéu P/B

Nguon: Fiinpro, DSC t6ng hap
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PHU LUC:

Cap nhat két qua kinh doanh

Két qua HDKD (nghin ty)
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Chi phi hoat dong & trich lap DPRR
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TCB

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

DSC

Két qua kinh doanh Q1/2025 tang truédng am

Quy 1/2025, téng thu nhép hoat déng va LNTT cta TCB lan luct dat 11.611
ty (-5% YoY, +21% YoY) va 7.236 ty (-7% YoY, +54% QoQ ). K&t qué kinh
doanh cla TCB tang trudng dm so vdi cung ky chi yéu do mdc nén cao
trong Q1/2024, day 1a quy c6 téng thu nhap va LNTT cao thi 2 tir trudc

dén nay cla ngéan hang.

Cu thé, thu nhap 1&i thuan dat 8.305 ty (-2% YoY, -3% QoQ) do bién I3
thuan thu hep trudc &p luc canh tranh 13i suét trong khi tang trudng tin
dung dat 4,1% YTD, cao hon tang trudng toan nén kinh té la 3,9% YTD.
Daéi vai thu nhdp ngoai 18, dat 3.306 ty (-12% YoY, +247% QoQ) chl yéu
do thu nhap phf dich vu suy gidm theo xu hudng chung va hoat déng
trading (chiing khoan déu tu & FX) thdp hon do diéu kién thi trudng kém
thuan Igi.

Vé phia chi phi, chi phi hoat déng ghi nhan 3.285 ty (+1% YoY, -31%
QoQ), tuang Ung ty 1& CIR kiém soét t6t & mic 28%, dién bién gidm manh
so Vi quy trudc nhG ngén hang dé ghi nhan xong chi phf két thic hop
dong vdi Manulife. Chi phi trich 1ap DPRR gidm 10% YoY nha t6c dé hinh
thanh ng xdu cham lai so vai cling ky va ty 1é bao phd ng xau én dinh trén
100%.

Chat lugng tai san tuong déi 6n dinh so véi quy trudc

Ty 1& ng x8u cla TCB tidng nhe 1€n 1,17% so vai 1,14% thai diém cudi nam
2024 trong bdi canh ng xdu toan nganh co xu hudng tang cao trong quy
dau nam. Ty 1& bao phl ng xdu van duy tri trén 100% du ghi nhan giam
nhe tUr 114% xudng 112% va ty 1& ng nhom 2 di ngang quanh 0,8% cho
thdy chét luong tai san clia TCB tuong d&i 6n dinh so vdi quy trudc.
Chung téi ky vong TCB s& duy ti dugc chét lugng tai san én dinh trong
cac quy tiép theo nha TT BDS tiép tuc hdi phuc.

Ty |é ng xau va ng nhém 2
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PHU LUC: Tc B

Thong tin co ban Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

CO CAU cO PONG

Co cdu b dong clia TCB ¢d muc do tap trung vao nhém ¢ déng lién quan dén Tap doan Masan. Trong dé, tap doan Masan
ndm gitt gan 15% ¢ phan ngan hang. Cha tich HDQT HO Hung Anh (tiing 1a Pho chu tich HDQT Masan, c6 méi quan hé than
thiét v&i chd tich HPQT Masan) va ngudi ¢é lién quan ndm gitt gan 20% ¢& phan. NDT nudc ngoai chiém 22,5% va 7,5% con lai
theo gidi han dang dugc khoa.

Co cdu c6 doéng

® Tap doan Masan
39%
° m BLD & ngudi ¢6 lién quan

Nudc ngoai

23% Khac

CONG TY CON & LIEN KET

TCB dang trong qua trinh thanh 1ap 1 cong ty bdo hiém nhan tho va nang ty 1& s& hitu tai cong ty bdo hiém phi nhan tho, dan

hoan thién hé sinh thai tai chinh.

V6n diéu 1é (Ty VND) Ty & s& hiiu

Cong ty TNHH MTV Quaén ly ng va khai thac tai san 410 100%
Cong ty TNHH Ching khoan Ky Thuong - TCBS 300 94%
Cong ty TNHH Quén ly quy K§ Thuong 40 89%
Céng ty bdo hiém nhan tho TCLife (dang thanh 1ap) 1.300 (du kién) 80%
Céng ty bao hiém phi nhan tho TCGIns 500 11% (du kién nang lén 68%)

BAN LANH PAO

Ban lanh dao thugng tang clia TCB 1a nhitng ngudi da gan bo 1au dai véi ngan hang va cling chinh 1a cac ¢ déng 16n. Téng

giam ddéc cla TCB, 6ng Jens Lottner, 1a mét trong sé it CEO ngéan hang Viét Nam la ngudi nudc ngoai, 6ng cé nhiéu kinh nghiém

trong nh vuic tai chinh, chuyén déi 6 tai cac thi trudng tai chinh nudc ngoai.

Chuyén mén Qua trinh cong tac
Chu tich HPQT, Ky su bién tr Tham gia vao qué trinh quan tri Ngan hang tu 2004 va
Ong HB Hing Anh b& nhiém ndm tr& thanh chu tich HPQT cua TCB tur 05/2008.
2008
Pho chu tich Tién sT ky thudt vé Tham gia vao qua trinh quan tri Ngan hang TCB tur 1995
. B HDQT, b nhiém  vat ly hat nhan, va trd thanh phé chd tich HDQT thd nhét tir 05/2008.
Ong Nguyen Bang Quang nam 2008 Thac sT QT Tai Ong cling la chd tich HDQT Tap doan Masan
chinh
T6ng gidm d&c,  Tién siKinh t& C6 nhigu nam kinh nghiém trong viéc quan tri kinh
Ong Jens Lottner b8 nhiém ndm doanh va quan tri ngan hang tai nudc ngoai.
2020
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PHU LUC: TC B

Thong tin co ban Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

Quy mé
TCB la ngan hang tu nhan c6 quy mé top dau, sau 4 ngan hang quéc doanh va ngan hang Quéan Boi (MBB). Ngéan hang ¢6 15,4
triéu khach hang ca nhan, mang Iudi hoat déng tai 46 tinh thanh véi 299 diém giao dich. Thi trudng hoat déng manh mé ctia TCB

la mién B3c va ngan hang dang cé k& hoach ddy manh thi phan tai khu viic mién Nam.

Téng tai san Quy mé LNTT
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Co cau thu nhap

Thu nhép 13i thuan chiém 72% téng thu nhap hoat déng va thu nhap ngoai 1&i déng gép phan con lai (28%). Trong doé, thu nhap
phi dich vu chiém 55% cc cdu thu nhap ngoai 1&i, va TCB la ngan hang cé kha nang khai thac phi dich vu top 1 nganh (top 1 quy
mé tuyét déi, top 2 ty trong thu nhap phi/TOI). Ngan hang s& hitu nén tdng cong nghé manh mé, chiém finh top 1thi phén thanh
toan néi dia, vugt qua ca cac ngan hang quéc doanh va nén tang san pham, dich vu da dang & hoan thién trén ca thj trudng

TPDN va c8 phiéu.

Ca cdu téng thu nhap hoat déng TOI (Q1/2025) Ca cau thu nhap ngoai lai (Q1/2025)

28% D

3%

= Cd cdu thu nhap m = Thu nhép l3i thuan ®m Phidichvu ®Trading  ® Thu hoi ng xau Khac
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PHU LUC:

Thong tin co ban

Danh muc cho vay

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

TCB

TCB ¢6 cd cdu danh muc cho vay nghiéng vé ban buén (cho vay doanh nghiép va TPDN), tap trung vao chudi gia tri bat dong

san (cht dau tu, xay dung, VLXD, ngudi mua nha), chudi gia tri FMCG, céc dich vy tai chinh, du lich, tién ich & vién théng... Co

céu tin dung clia ngan hang co lién két chat ché vdi hé sinh thai clia cac ¢8 déng 16n va cac déi tac chién luge nhu Vinhomes,

Masterise...,, FMCG (Masan, Winmart...). Vi c4u trdc cho vay tap trung va thudc ¢6 finh vuc cé khéu vi rii ro cao, TCB duy tri hé

s6 don by thap nhat nganh va nén tang vén viing chac (ty 1&é CAR cao dau nganh).

Co cau khach hang cho vay

o

2020 2021 2022 2023

B KHDN & TPDN  ® Ca nhan

Kha nang sinh I6i & Chat lugng tai san

58%

2024

8%

6%

4%

2%

0%

% TPDN/Du ng tin dung (2024)

kce m
8 1
(‘7~G I
bie 1
‘DZ’
A
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l,oé,

TCB ¢6 ty suét sinh I3 trén t8ng tai san (ROA) cao dau nganh, hiéu qua khai thac tai san vugt trdi nhd van hanh va dau tu hiéu

quéa 3 tru cot: nhan tai, s6 hoa, dit liéu. Do hé s§ don bay ctia TCB thdp hon nhiéu so vdi trung binh nganh vi vay ROE chi ngang

mUc trung binh nganh. Tuy nhién, ching téi van danh gia cao kha nang sinh I5i clia ngan hang.

Kha nang sinh Igi (2024)
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PHU LUC
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TCB

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam

DSC

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhitng quan diém dudgc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca nhan cta ching téi. Ching toi
cling xac nhan rang khéng cé phan thu lao nao clia ching toi d&, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi hay
quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cliu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu
t6 khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu ctia cong ty, trong dé bao gébm doanh thu tir cac don vi kinh
doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trur trach nhiém

B4o cdo nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Bdo cao nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cdy vao
thai diém cong bd. Cong ty C8 phan Ching khoan DSC khong chiu trach nhiém vé dé chinh xéc clia nhitng thong tin nay. Quan diém, du bao
va nhiing udc lugng trong béo cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan
diém chung clia Cong ty CE phéan Chiing khoan DSC va co thé thay d8i ma khdng can thong bao trudc. Béo cao nay chi nhdm muc dich cung
cép thong tin cho cac t8 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢6 phan ching khoan DSC va khdong mang tinh chat mai
chao mua hay ban bét ky chiing khoadn nao dugc thao ludn trong bao céo nay. Quyét dinh ctia nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc
lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o cao nay khéng dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va
phan phdi véi bét ky muc dich nao néu khéng dugc su chdp thuan bang van ban cta Cong ty C6 phan Chiing khoan DSC. Xin vui long ghi ré
ngudn trich dan néu st dung céc thong tin trong béo céo nay.

Phuong phap xac dinh khuyén nghi ciia DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gid muc tiéu CAO HON gié thi trudng it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so vdi gia thi trudng thap hon 15%
BAN Gia muc tiéu THAP HON gia thi trudng it nhat 15%

CHOT LS Chi dp dung d&i vdi c6 phiéu cé bao cao khuyén nghi MUA gan nhat, bo phan phan tich nhan dinh rang 8 phiéu
da tién tdi ving gia phan anh hop Iy cac luan diém da dé cap.
B& phan phan tich khéng dua ra khuyén nghi trong trudng hgp béo céo khéng cé muc dich khuyén nghi hodc

KHONG PANH GIA ) . ' L
khong tim thdy déy du cac thdng tin xac thuc nham phuc vy cho viéc khuyén nghi ¢& phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Trudng Thai Pat, HOI SO CHINH

GDB. Trung tdm Phan tich

dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi
Pang Thu Hién N, (024) 3880 3456

Chuyén vién Phan tich

hien.dt@dsc.com.vn B4 info@dsc.com.vn
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