MUA

Gi& muc tiéu 12 thang: 22.600 VND
% tang gia: 19%
Cép nhat: 9/22/2025
TRIEN VONG 2025

Tich cuc: Téc dé tang trudng tin dung cao, chét lugng
tai san cai thién

Tiéu cuc: Chi phi vén bi anh hudng kém tich cuc

2023 2024 2025F

TOI 16.237 18.038 18.993
% YoY 4% 11% 5%

LNTT 5.589 7.600 9.12
% YoY -29% 36% 20%

bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

TPB la ngan hang c6 quy mé vira véi t6ng tai san dat
han 400 nghin ty. Tép khach hang ctia TPB chu yéu la
ca nhan va SME, tap trung vao nhém khéch hang tré.
Ngéan hang c6 Igi thé trong mang cho vay mua nha va

6 to.

Dir liéu thj truang

Nganh nghé: Ngén hang
Gia hién tai: 19.000 VND
Vén héa: 50.197 ty VND
S6 lugng CPLH: 2642 triéu cp
EPS 4 quy géan nhét: 2.415 VND
P/B: 1,3 1an
CE tlc tién mat 2025: 10,0%
CE tlc c6 phiéu 2025: 0,0%
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Ngudn: Fiinpro, DSC t6ng hop

TPB

Ngan hang TMCP Tién Phong

KHUYEN NGHI

DSC udc tinh t8ng thu nhap va LNTT ctia TPB ndm 2025/2026 lan lugt dat
18.038 ty (+5% )/22.928 ty (+21%) va 9.112 ty (+20%)/10.577 ty (+16%) dua
trén ky vong tang trudng tin dung dat 20 - 22% va chét lugng tai san cai
thién.

DSC st dung phuang phép dinh gid P/B vai P/B muc tiéu 12 thang tdi cla
TPB la 1,3 [&n, phén anh ky vong t6c do tang trudng Igi nhuéan kha quan
va chét lugng tai sén cai thién trong giai doan tang trudng mdi véi bdi
canh vi mé nhiéu Ung ho. Tu do, mic gid ky vong 12 thang tdi la 22.600
VND. DSC khuyén nghi nha dau tu cé thé giadi ngan c6 phiéu & ving gia
khoang 18.000 VND/cp.

LUAN PIEM PAU TU
Ngan hang tu nhan nang dong

TPB la mét trong nhitng ngén hang tu nhan ndng déng vdi téc dé tang
trudng tin dung va tép khach hang &n tugng nha chién lugc tap trung vao
tép khach hang tré, dau tu cac san phdm ham lugng cong nghé cao, tién
phong st dung mé hinh livebank dé gia ting mdc do tiép can khach
hang. Ngan hang tap trung vao cho vay ca nhan vdi lgi thé trong mang
cho vay mua nha, mua xe - hai nhu cadu dugc ddm bao trong dai han.
Chung t6i ky vong TPB sé& duy tri dugc téc do tang trudng tin dung cao
trong nhiéu nam ti€p theo, dac biét la mang ban Ié suy yéu trong 2 ndm
qua nhung dang ghi nhan tin hiéu hdi phuc va sdn sang budc vao giai

doan tang truéng mai.
N6 luc lanh manh bang can d6i ké toan dan cho thay két qua

TPB s3 hitu tuong déi nhiéu tréi phiéu doanh nghiép cling nhu mé hinh
cho vay o6 khéu vi rui ro tuong déi cao khién chat lugng tai san clia ngan
hang suy giam dang ké k& tif sau nam 2022 khi cudc khiing hoang TPDN,
thi trudng BDS xay ra. Tuy nhién, &p luc hinh thanh ng x&u da cham lai va
ty trong TPDN tinh dén Q2/2025 chi con 2,8%, gidm ti mic dinh hon 18%
trong Q1/2022. Cung vdi bdi canh vi mé Ung hd nganh ngan hang (chinh
sach tién té ndi long, chinh sach hd trg cai thién chat lugng tai san va
hang loat cai cach kinh t€) ching t6i danh gié rii ro chét lugng tai san da

dan 6n dinh va ha nhiét.
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QUAN DIEM NGANH:

San sang buéc vao giai doan
tang truéng mdi
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TPB

Ngan hang TMCP Tién Phong

DSC

Tang trudng tin dung toan nén kinh té du bao dat 18%, Chinh

sach tién té n&i long manh tay

Tang trudng tin dung du bao duy tri xu hudng md réng nhd: (1) Chinh
sach tién t& ndi 1dng, mai trudng 1ai sudt thdp hd trg cac doanh nghiép,
c& nhan tiép can vén, (2) Tang trudng GDP du bao dat 7 - 8% va (3) Thi
trudng BDS hoi phuc. Bdng luc tang trudng chd luc tiép tuc dén tir cho
vay doanh nghiép, trong khi cho vay c& nhan céi thién so vd&i 2 nam qua.
Chung téi digu chinh muc tiéu tang trudng tin dung nam 2025 1én 18% so
véi quan diém dau ndm do NHNN da ndi room tin dung cho cac ngan
hang. Bong thai nay cho thdy su hd trg va quyét tdm manh mé ti phia

NHNN nham cung vén cho nén kinh té.
Bién lai thuan van dirng truéc ap luc thu hep

Xu hudng uu dai, giam 13i sudt cho vay van s8 tiép dién trong ndm 2025
do ap luc canh tranh i suét va theo chi dao tUf NHNN nhdm hé trg nén
kinh t&. Trong khi do, chi phi vén du bao di ngang hodc tang nhe trong
do lai suat huy déng chiu suc ép tu ty gia, chénh léch gitia cho vay va huy
dong sé khién bién l&i thuan cta cdc ngdn hang ti€p tuc suy giam trong
nam 2025. Tuy nhién téc dé gidm sé cham lai so véi 2 ndm qua nha ty 1é
CASA cai thién trong madi trudng 1i suét thap va tin dung bén & & trung
dai han cai thién.

Chat lugng tai san qua giai doan ap luc nhat, én dinh trong ndm
2025 va cai thién ké tir 2026

Chat lugng tai san hién tai cla nganh ngan hang van 1 yéu t6 can dudc
theo d&i do ty & ng xdu van & mlc cao trong nhiéu ndm sau nhiing anh
hudng tU Covid 19 va khiing hodng TPDN, TT BDS nam 2022. Tuy nhién,
chét lugng tai san clia nganh cling da ghi nhén nhiing tin hiéu tich cuc va
ky vong s& duy tri &n dinh trong ndm 2025 va cai thién vao nam 2026
nha: (1) T6c d6 hinh thanh ng x4u da cham lai ké t&r nam 2024, (2) Ty 1é
ng nhom 2 tiép tuc duy tri & mdc thép so véi muc dinh ky luc ndm 2023
va (3) Suic khde nén kinh té tiép tuc hoi phuc, dac biét la TT BDS sé la cg
héi @€ cac ngéan hang xt ly TSPB, thu hdi ng xau, (4) Viéc ludt hda NQ42
la cong cu hd trg cac ngan hang x ly tai san dam bao, gia tang chat
lugng tai san. Ap luc trich 1ap DPRR sé phan hda do bd dém DPRR cua
nhiéu ngan hang da bi bao mon va cac phan khic khach hang hoi phuc
khong dong déu & giai doan dau. Tuy nhién, quan trong la téc do hinh
thanh ng xdu cham lai van s& giup ap luc trich 1ap DPRR ha nhiét k& tir
2026.
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LUAN PIEM 1:

Ngan hang tu nhan nang dong
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TPB

Ngan hang TMCP Tién Phong

DSC

Ngéan hang tu nhan niang doéng véi toc do tiang trudng tin dung

cao

Chung t6i ky vong TPB sé tiép tuc duy tri dugc t6c dé tang trudng tin

dung cao trong nhiéu ndm ti€p theo nha:
(1) Nén kinh t& ma réng cung chinh sach tién té ndi ldng.

(2) T6c d6 tang trudng tin dung trung binh 5 ndm cla TPB dat
21,3%/nam, cao hon so vdi cac ngan hang cung quy mo va trung binh
nganh 13 - 14%/nam.

(3) Nén tang 14 triéu khach hang, tap trung vao nhdém khach hang tré, véi
nhu cau vay mua xe, mua nha cao. Téc dé tang trudng khach hang &n
tugng nh& lién tuc dau tu cac sdn pham cong nghé, ca nhan hda phu hop

vdi thi hiéu cta tép khach hang muc tiéu.

(4) S& hitu mang ludi hoat dong réng khap 40 tinh thong qua mé hinh
livebank. Mac du chi c6 140 phong giao dich/chi nhdnh nhung TPB c6 dén
400 livebank gilp ngan hang tang diém cham truc tiép vai khach hang.

(5) Thiét k& riéeng san pham tin dung theo tling nganh nghé véi muic do
da dang cao.

(6) Ngoai ra, TPB cling la mét trong nhitng ngan hang c¢é ty trong cho vay
ban |é cao top dau - vén la xu hudng dai han clia nganh ngén hang, dat
trong bdi cdnh t6c dé tang trudng tin dung c& nhan tiép tuc hdi phuc so
véi 2 ndm qua (dir liéu bao gdm 3 ngdn hang quéc doanh va cdc ngdn hang tu nhdn cé
céng bé dir ligu). TPB hién dang co Igi thé trong mang cho vay mua xe, mua
nha vai nhu cau dugc ddm bao trong dai han nhd xu huéng doé thi hda va

nhu céu & thuc cao.

Ty trong cho vay ca nhan (2024)
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LUAN PIEM 2:

Bang can doi ké toan khoe
manh hon
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TPB

Ngan hang TMCP Tién Phong

Ty trong TPDN giam vé murc thap

Du ng TPDN clia TPB lién tuc giam k€ tir sau khing hoang thi trudng
TPDN ndm 2022. Tinh dén hét Q2/2022, du ng TPDN con 7.990 ty, tuong
duong 2,8% du ng cho vay khach hang va gidm manh ti mic dinh 18,4%
trong Q1/2022 cho thay nd luc "lanh manh hoa" co ciu tai san clia TPB.
Hién tai, ngan hang chd yéu ndm gilr cac trai phi€u chinh phu va trai
phiéu clia t6 chiec tin dung cd muc do an toan cao.

Ap luc hinh thanh ng xau cham lai

Chét lugng tai san clia TPB suy giam dang ké k€ tif ndm 2022 theo xu
hudng chung cua toan nganh. Tuy nhién, chét lugng tai san cla ngan
hang chiu ap luc I6n haon so vd&i trung binh nganh do: (1) Tép khach hang
cé nhan phan khuc phd théng dé chiu tén thuong trong béi canh kinh t&
suy Y&u, (2) Du ng cho vay mua nha - san phdm chu dao cla TPB bao
gom ca cac du an dang xay dung cé rui ro phap ly cao hon so vdi phan
khuc nha & thir cép. Tinh dén hét Q2/2025, ty |é ng xau clia TPB la 2,04%,
giam 0,23% so vdi quy trudc va tudng ducng cung ky. Ty 1é bao phu ng
x8U 1a 63%, cai thién so vdi quy trudc 1a 57%. Mac du ty 1é ng xdu van &
mUc cao nhung ap luc hinh thanh ng x&u da cham lai va thi trudng bét
déng san trong qué trinh hoi phuc, vi vay chiing téi ky vong chét lugng tai

san cla TPB sé tiép tuc cai thién trong nlfa cudi nam cling nhu ndm 2026.
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I DU PHONG KQKD TPB

Ngan hang TMCP Tién Phong

Két qua kinh doanh (Ty VND)

2024 2025F %YoY Ghi chu
Dua trén ky vong tang trudng tin dung dat 22% va bién 1ai
Thu nhap 1ai thuan 12.907 13.689 6% thudn gidm xudng 3,2% do canh tranh 13i suét va ap luc
thanh khodn anh hudng dén cau trdc vén ngén han
Thu nhap ngoai lai 5.132 5.304 3%
Tang trudng cac mang thu phi khac bu dap cho phi thanh
Thu nhép tor phi dich vu 3364 3706 10% ng trifing cac mang thu pni 1 aap cho pt
toén va banca hoi phuc cham
Ldi tu hoat déng Trading 1.414 993 -30%
Thu héi ng ngoai bang 370 557 49%  Dua trén ky vong BDS hdi phuc
Cdc thu nhdp khdc, rong -16 55
Téng thu nhap hoat dong 18.038  18.993 5%
Chi phi hoat déng 6.279 7.151 14%
Thu nhéap hoat déng rong 11.759 11.842 1%
Chi phf du phong 4159 2.730 -34%  Td&c dd hinh thanh ng xadu cham lai
Lai/(16) rong trudc thué 7.600 9.112 20%
2024 2025F Ghi chu
Tin dung tang trudng doanh nghiép tiép tuc la déng luc va cho vay ca
Tang trudng tin dung 20% 22%  nhan hoi phuc tét hon 2024, NHNN nang muc tiéu tang trudng tin dung
nam 2025.
Bién lai thuan 3,6% 3,2%
Lo . Do t&c dd tang trudng TOI thap trong ndm 2025, ngan hang ddy manh
Ty & chi phf hoat déng (CIR) 35% 38% " " R
dau tu, truyén thong.
Ty 1& ng xdu (NPL) 1,5% 1,6%
Ty 1& bao phdi ng x8u (LLR) 81% 70%

https://www.dsc.com.vn/ Trungtamphantich@dsc.com


https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com

I PINH GIA TPB

Ngan hang TMCP Tién Phong

So sénh vdi cac ngan hang canh tranh (peers)

Chi tiéu Tang truéng NIM (TTM) CIR (TTM) P/B
(Q2.2025) CVKH (28/08/2025)
Ngén hang cung quy mé
TPB 13,8% 3.4% 37,6% 2,0% 63% 17,1% 14
MSB 13,7% 3,5% 40,0% 2,7% 56% 13,9% 12
NAB 14,7% 3.3% 39,8% 2,8% 39% 20,1% 13
OCB 9,1% 3,5% 38,3% 3,5% 41% 9,5% 11
SSB 5,4% 3,3% 28,6% 2,0% 74% 19,3% 16
VIB 9,9% 3,3% 36,0% 3,6% 37% 18,2% 17
EIB 10,6% 2,6% 43,1% 2,7% 41% 13,3% 2,1
Ngan hang ban Ié cao
ACB 9,1% 3,3% 32,7% 1,3% 76% 20,6% 1,6
VPB 19,7% 5,7% 24,2% 4,0% 52% 12,4% 18
So sanh vdi qua khu
DPinh gia P/B

Trung binh 5Y = = = +1std = = = -1std

TPB dang giao dich tai P/B hién tai 1a 1,4 1an, P/B du phong 12 thang la 1,2 [an, thdp hon trung vi 5 nam cla ¢& phiéu (1,3 1an) va
thdp hon trung binh cac ngan hang cing quy mé (1,5 [an). Chiang téi ky vong P/B muc tiéu 12 thang téi cda TPB 1a 1,3 lan, tuong
duong trung vi 5 ndm va thdp hon cac ngan hang tu nhan hang dau trong linh vuc tin dung bén Ié (ACB, VPB, VIB) theo quan
diém than trong. MUc dinh gia cling dat trong bdi canh: (1) Nganh ngan hang budc vao giai doan tang trudng mdi (chinh sach
tién t& ndi 1dng, chinh sach hd trg cai thién chat lugng tai san va hang loat cac cai cach kinh t&) va toan nganh da dugc nang muc
dinh gia trong Q2/2025, (2) TPB da vudt qua giai doan khd khan nhét sau khing hodng TPDN va thi trudng bat dong san va s&
htu nhiéu nén tang canh tranh viing chac. Tir d6, gia muc tiéu 12 thang téi cha TPB 1a 22.600 VND/cp.

WD BIEU DO GIA o

07/20 01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25 07/25

P/B
Nguén: Fiinpro, DSC téng hop

Gia - = = = Gid mua téi da - = = = Gid muc tiéu
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PHU LUC:

Cap nhat két qua kinh doanh

Két qua HDKD (ty)
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TPB

Ngan hang TMCP Tién Phong

Két qua kinh doanh Q2/2025 tang truédng am dam

Quy 2/2025, t6ng thu nhap hoat déng va LNTT ctia TPB Ian luct dat 4.482
ty (+9% YoY, +3% QoY) va 2.037 ty (+7% YoY, -3% QoQ). Trong dé tang
truéng thu nhap dén ti thu nhap ngoai i v&i 1.464 ty (+47% YoY, +33%
QoQ), chiém 32% TOI nhg hoat ddng trading ghi nhan két qua tich cuc.
Ngugc lai, thu nhap [&i thuén dat 3.151 ty (-3% YoY, -7% QoQ) mac du
tang trudng tin dung dat 12,3% YTD do chi phi vén tang dot bién trong
quy 2 khién bién 13i thuan thu hep dang ké so vai quy trudc va cung ky.

Vé phia chi phi, chi phi hoat déng ghi nhan 1.754 ty (+27% YoY, -7%
QoQ), tuang Ung ty & CIR & muic 38%, tuang déi cao so vdi trung binh
nganh va ndm 2024 mét phén do TPB dang tai trg cho mét chuang trinh
am nhac I6n. Chi phi trich 1ap DPRR ghi nhan 825 ty (-13% YoY, +68%
QoQ), t6¢ dd hinh thanh ng xau chadm lai giup ngén hang gidm &p luc
trich 1ap so v&i cung ky tuy nhién ngan hang da tang cudng trich lap so
vdi quy trudc nhdam cai thién bd dém DPRR.

Chi phi vén chiu anh huédng kém tich cuc ngan han

Chi phi vén ctia TPB tdng manh 0,8 diém phan tram so va&i quy trudc 1én
4,66% - mic tang cao vugt tréi so vdi dién bién toan nganh da khién bién
3 thuan thu hep dang k€ trong quy 2. Ching t6i nhan théy tién gui khach
hang va tién gui ti thi trudng lién ngan hang lan lugt giam 28.526 ty (-
30% QoQ) va 9.691ty (-4% QoQ) trong quy 1 - day cling la thai diém xudt
hién nhing tin tlc kém tich cyc vé ban lanh dao clia TPB va cong ty
chiing khoan cé lién quan (ORS). Viéc ca cdu huy déng vén bién déng
manh cudi quy 1 da khién thanh khoan clia TPB gap khé khan ngén han
(ty 1& LDR tang cao) va ngan hang phai tang vay tU NHNN, tif d6 phan
anh vao chi phi vén cta TPB trong quy 2. Tuy nhién, ngudn vén tur 2 thi
trudng nay da tang trd lai va ngan hang da dua ra phan hoéi vé nhiing tin
tlc nay. Chung téi danh giad dién bién nay chi mang tinh chat thai diém va
khong &nh hudng 16n dén hoat déng kinh doanh cta TPB (TPB hién s&
httu 9% ORS, ORS déng vai tro trung gian déi vai 16 trai phidu lién quan
dén Bamboo Capital). Do do, du bao chi phi vén cla TPB sé gidm nhe
trong nlta dau nam gitp bién I&i thuan trd vé "trang thai binh thudng".
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PHU LUC: TPB

Thong tin co ban Ngan hang TMCP Tién Phong

CO CAU cO PONG

Co c8u ¢ dong clia TPB bao gdbm 2 ¢§ déng I6n t6 chiic 1a FPT va DOJI - déy cling 1a 2 ¢6 dong chién lugc clia ngan hang.
Ngoai ra, Chd tich HPQT TPB |a D& Minh Phi dang 1a Chu tich HOi ddng Sang 18p ctia DOJI. Cac c8 dong ca nhan khac la gia
dinh 6ng D& Minh Phi ndm gilr 12,34%, nhu vay téng s6 ¢& phan lién quan dén 6ng D& Minh Pha 13 18,27%. Ngoai ra, TPB con
nhiéu c8 déng c& nhan va t8 chic khac ndm gilt trén 1% vén ¢6 phan. V@ ca cdu theo phan loai nha dau tu, ty 1& ¢§ dong nudc
ngoai clia TPB dén ngay 27/08/2025 14 gan 25%.

Co cdu c6 déng
= DOJI
= Lién quan Chu tich HDQT
= FPT
Sbi Ven Holding Privated Limited
= Cong ty TNHH Sp
= Cong ty TNHH JB
PYN Elite Fund
Cong ty TNHH VG
Cong ty TNHH Fd
Lé Quang Tién (ph6 Cha tich HDQT)
® C4 nhan & t6 chiic s& hitu 1% trd |én
Khac

70\

CONG TY CON & LIEN KET

TPB hién chi s& hitu 1 cdng ty con la Céng ty ¢8 phan Quan ly quy Viét Cat va ndm gitt 9% c8 phan tai CTPCP Chiing khoan Tién
Phong (MCK: ORS). TPB dang co6 ké hoach néang ty lé s& hitu tai ORS 1én 51%, dua ORS trd thanh cong ty con clia ngan hang.

BAN LANH PAO

Chirc vy Chuyén moén Qua trinh céng tac
Tham gia vao qua trinh quén tri Ngan hang tu 2012 khi

DOJI tham gia vao viéc téi ¢ cdu ngéan hang tir 2012,

Ong D& Minh Phu Chu tich HDQT ~ Kinh t& . .
9 ich HBQ 6ng dang dbng thai 13 Cha tich Héi déng Sang 1ap DOJL
Mét trong nhiing séng lap vién clia ngan hang, 6ng
. . Phé cht tich Quan tri kinh dong thdi la thanh vién Héi déng Sang 1ap FPT, Chu tich
Ong Lé Quang Tién HPQT doanh kiém TGP Cong ty TNHH Dau tu FNPT, Cha tich HBQT
Céng ty C8 phan D6 thi FPT Ba Nang
) Pho chil tich , e N . :
Ong Shuzo Shikata O chu tic Kinh & Gllu’ chic tu 2018{, dal)dleh cho Tap doan SBH Holings
HDQT nam qitr 4,5% vén ¢ phan
Tai chinh ngan Gi chutic tur 2012, ¢6 30 ndm kinh nghiém trong linh vuc
Nguyén Hung CEO hang, Quan tri tai chinh ngan hang, tiing gitt nhiéu chiic vu quan ly tai
kinh doanh cAc naAn hana khac 13 VPR, TCB
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PHU LUC: TPB

Thong tin co ban Ngan hang TMCP Tién Phong

Quy mé

TPB la ngan hang tu nhan ¢ quy mé vira vdi tEng tai sén dat 428.590 ty (Q2/2025). Ngan hang hién dién tai 40 tinh thanh (trudc
sap nhap) nhd mé hinh livebank véi téng s6 PGD/chi nhanh va livebank 1a 541 diém, dan dau nhém ngan hang quy mo vira (TPB,
MSB, NAB, OCB, SSB, VIB, EIB).

Tang tai san (Q2/2025) Quy mo LNTT (2024)
3.500 45
> =
£ 3.000 £40
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Co cau thu nhap

o wm
% wm
%

Thu nhép 1&i thuan chiém 68% téng thu nhap hoat déng va thu nhap ngoai 1&i dong gép phan con lai (32%), TPB la ngan hang c6
ty trong thu nhép ngoai l3i cao nhat nganh cho théy kha ndng da dang héa thu nhap cla ngan hang.

Co cdu tong thu nhap hoat dong TOI (Q2/2025) Co cau thu nhap ngoai lai (Q2/2025)

= Cgcduthunhdp ® = Thu nhdp l&i thuan ® Phidichvu ®Trading ™ Thu hoi ng xau & khac
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PHU LUC: TPB

Thong tin co ban Ngan hang TMCP Tién Phong

Danh muc cho vay

TPB c6 g cdu danh muc cho vay nghiéng vé bén 1 tuy nhién mang ban 1& dang gap kho khan chung cung hé théng 2 nam gan
nhé&t khién ngan hang phai linh hoat chuyén dich sang tdng cudng mang ban budn. TPB ting s& htu nhiéu TPDN tuy nhién ty |&
nay lién tuc giam ké tif sau khiing hodng thi trung TPDN nam 2022. TPB tap trung cho vay cac finh vuc: cong nghiép ché bién
ché tao (9,6%), ban budbn & ban 1& (8,7%), van tai kho bai (5,9%), kinh doanh BBS & xay dung (18%), tiéu dung bao gém mua
nha, mua xe (47,4%).

Cd ciu khach hang cho vay % TPDN/Du ng tin dung (2024)
8%
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B Canhan  ®Doanh nghiép

Kha nang sinh I6i & Chat lugng tai san

TPB ¢6 kha ndng sinh Ii tucng ducng trung binh nganh vdi ty 1é ROE (TTM) dat 17,1%, kha nang sinh IGi cla ngan hang déa suy
gidm dang ké so vdi giai doan 2020 - 2021 chl y&u do md hinh tin dung ban 1€ vai khiu vi rii ro tuong déi cao clng ty trong
TPDN dang ké khién hoat déng kinh doanh clia ngan hang chiu tac déng kém tich cuc hon sau cudc khiing hoang TPDN va thi
truong bat déng san nam 2022.

Kha ning sinh Ii (2024) Chat lugng tai san
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PHU LUC: TPB

Lich st khuyén nghi &

M6 hinh kinh doanh Ngan hang TMCP Tién Phong

Lich st khuyén nghi
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TPB

Ngan hang TMCP Tién Phong

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhitng quan diém dudgc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca nhan cta ching téi. Ching toi
cling xac nhan rang khéng cé phan thu lao nao clia ching toi d&, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi hay
quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cliu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu
t6 khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu ctia cong ty, trong dé bao gébm doanh thu tir cac don vi kinh
doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trur trach nhiém

B4o cdo nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Bdo cao nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cdy vao
thai diém cong bd. Cong ty C8 phan Ching khoan DSC khong chiu trach nhiém vé dé chinh xéc clia nhitng thong tin nay. Quan diém, du bao
va nhiing udc lugng trong béo cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan
diém chung clia Cong ty CE phéan Chiing khoan DSC va co thé thay d8i ma khdng can thong bao trudc. Béo cao nay chi nhdm muc dich cung
cép thong tin cho cac t8 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢6 phan ching khoan DSC va khdong mang tinh chat mai
chao mua hay ban bét ky chiing khoadn nao dugc thao ludn trong bao céo nay. Quyét dinh ctia nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc
lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o cao nay khéng dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va
phan phdi véi bét ky muc dich nao néu khéng dugc su chdp thuan bang van ban cta Cong ty C6 phan Chiing khoan DSC. Xin vui long ghi ré
ngudn trich dan néu st dung céc thong tin trong béo céo nay.

Phuong phap xac dinh khuyén nghi ciia DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gid muc tiéu CAO HON gié thi trudng it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so vdi gia thi trudng thap hon 15%
BAN Gia muc tiéu THAP HON gia thi trudng it nhat 15%

CHOT LS Chi dp dung d&i vdi c6 phiéu cé bao cao khuyén nghi MUA gan nhat, bo phan phan tich nhan dinh rang 8 phiéu
da tién tdi ving gia phan anh hop Iy cac luan diém da dé cap.
B& phan phan tich khéng dua ra khuyén nghi trong trudng hgp béo céo khéng cé muc dich khuyén nghi hodc

KHONG PANH GIA ) . ' .
khong tim thdy déy du céc thdng tin xac thuc nham phuc vy cho viéc khuyén nghi ¢& phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

HOI SO CHINH

9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Pang Thu Hién N, (024) 3880 3456
Chuyén vién Phan tich
hien.dt@dsc.com.vn P<  info@dsc.com.vn
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