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THUC HU KHOI NGOAI RUT RONG

Ap luc ban rong khéng chi dién ra tai Viét Nam ma con xay ra tai cac quéc gia khac tai khu vuc chau A,
dac biét la tai khu vuc Bong Nam A trong giai doan 2022-2023.

Diém sang la khéi ngoai da quay trd lai mét sé thi trudng trong giai doan dau nam nay, ky vong Viét
Nam sém nhan dugc dong vén ngoai mua rong trong thgi gian gan.

Trai ngugc vdi Fll, FDI vao Viét Nam duy tri tang truédng manh mé.

@ vi M6 QUOC TE

Lam phat dugc xoa diu, cac quéc gia trén thé gidi dan can nhac dao ngugc chinh sach tién té
Chi s6 CPI My ghi nhan thang giam lan dau tién ké tir thang 5/2020.

Thi trudng lao ddng My ha nhiét, trién vong vé viéc FED cat giam l3i suat ngay cang ré rang hon

Tang trudng vi mo chd yéu téi tr dong von nudc ngoai hon la noi luc trong nudc.

Xuét nhap khau, cling nhu ddy manh san xuat tiép tuc la di€ém sang cta nén kinh té trong 6 thang dau
nam.

Tang trudng tin dung tang toc trong thang 6, dat muc tiéu da dé ra cia NHNN.

Ap lyc ty gia duy tri tuy nhién ky vong ha nhiét vao giai doan cudi nam.
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»>> DONG VON NGOAI DAU TU Bl RUT RONG DSC

SECURITIES

« Nam 2023-2024, cac quéc gia tai khu vuc chau A gap ap luc ban rong tif dong vén dau tu quéc té (dong vén gian tiép — Fll), déc biét tai khu vuc Dong Nam A. Nhu cau

déi ngoai té sau khi khéi ngoai rat vén dau tu mét nguyén nhan I18n gay suic ép |én ty gia thai diém hién tai.
 Tudng Ung, cac quy ETF dau tu truc ti€p trén TTCK Viét Nam lién tuc ban rong, ghi nhan ban 140 triéu USD trong thang 6, va 623 triéu USD ké tur dau nam.

« Tuy vy, ké tir ddu nam nay, ap luc nay da ha nhiét, thdm chi chiing kién luc mua rong trd lai trong khi Trung Qudc, Viét Nam va Thai Lan van chiu sdc ép 16n. Sau dién

bién diéu chinh ctia DXY, ap luc ban rong thu hep dan; ky vong Viét Nam cé dé tré so véi khu vuc, nhung sé sém hudng Uing sy quay trd lai cia dong vén ngoai.

Biéu do6 1: Dong vén ngoai mua/ban rong tai khu vuc Chau A | Don vi: trieu do Bi€u do 2: Dong von ETF trén TTCK Viét Nam | Don vi: triéu do
Quéc gia QTD YTD YOY Tén quy ETF 1W Flow 1M Flow YTD Flow 1Y Flow
Trung Quéc eman | e N ooass DCVFMVN Diamond ETF -6,60 -78,80 -335,13 -479,00
. Fubon FTSE Vietnam ETF -3,50 -46,02 -140,30 -106,49
An D6 767,31 1.116,74 10.148,10
Xtrackers FTSE VN Swap UCITS ETF -1,43 -717 -37,63 -39,55
| i 161 -2 2 -1.750, .
MERIESE 61,38 656 >0,88 Premia Vietnam ETF -0,77 -4,53 -10,88 -11,58
Malaysia 81,14 91,20 338,40 KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Synth 0,00 4,42 3,96 45,54
Philippines 4,34 -523,09 -911,70 KIM Growth VN30 ETF 0,00 0,00 35,64 35,64
Thai Lan -22,58 -3.253,47 -5.425,65 SSIAM VNX50 ETF 0,00 -3:31 -3,70 -4,10
Viét Nam 83,99 1.760,74 2.462.40 SSIAM VNFIN LEAD ETF 0,00 -4,60 -14,50 -160,23
VanEck Vietnam ETF 0,24 0,28 2,16 2,27
bai Loan 351,25 473342 2.469,90
DCVFMVN30 ETF Fund 2,20 -0,17 -60,31 -91,40
Han Quéc 1.305,47 18.433,30 20.407,60 Quy khéac 0,00 -1,94 -5,29 764
Nhat Ban 28.643,20 39.036,10 21.243,50 Téng -9,86 -141,84 -565,98 -816,54

2 Ngubdn: PIIE report, US Census Database, DSC Research



»>> TUY VAY DONG VON TRUC TIEP VAN TiCH CUC DSC

SECURITIES

 Du dong vén gian tiép (Fll) c6 xu hudng rat rong khéi Viét Nam trong 6 thang dau nam, dong vén truc ti€p (FDI) lai thé hién blc tranh hoan toan khac biét khi déu

dan chay vao Viét Nam.

« Dong von FDI vao Viét Nam tinh dén thang 6/2024 dat mdc 15,19 ty USD (+13,1% YoY). Diém dang chi y la dong vén thuc hién dat 10,8 ty USD, danh dau mdc cao
nhat trong vong 5 nam trd lai day va tang gap doéi so vai hoi Q1/2024 tir dé cho thay su nhin nhan tich cuc vé trién vong trong dai han cla Viét Nam trong mat cac
nha dau tu nudc ngoai.

« V& cd cau ngudn vén FDI, nganh cong nghiép ché bién ché tao diing dau khi dat 10,69 ty USD, chiém dén 70,4% téng vén dang ky mdi trong khi mang bat déng san
dimng tha 2 v8i 2,47 ty USD, chiém 16,3%.

Biéu d 3: Dién bién dong vén FDI vao Viét Nam giai doan 2023-2024| Don vi: % Biéu d6 4: Co ciu vén dau tu nu'éc ngoai 6TH2024 theo nganh| Don vi: %
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3 Nguén: Téng cuc théng ké, DSC Research téng hgp



»>> FDI HUGNG LGOI TU THE GIGI PHAN cU'C DSC
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« Xét theo cd cdu qudc gia, Singapore dan dau vai téng von dau tu gan 5,58 ty USD, chiém 36,7% tén vén dau tu va tadng 86% so vai cung ky ndm 2023. Tuy nhién diém
dang luu y 13 tdng von dau tu ti Trung Quéc va Hong Kong dang gia tang va hién chiém t&i 23%. Néu tinh vé'sd'du an, Trung Quéc 1a déi tac dan dau vé sé du an dau

tu mdi, chiém 29,1% téng s6 du an FDI vao Viét Nam trong 2 quy dau nam.

» Chung t6i nhan thay Viét Nam dang tan dung t6t b&i canh cdng thang thuang mai nham day manh méi quan hé song phuong véi ca Trung Quéc va M§. Viét Nam hién
tai dang dong vai tro trung gian nham giam thié€u ap luc canh tranh gita cac bén khi (1) My sé chiu cac tac déng tiéu cuc vé mat chi phi, anh huéng xau dén lam phat

khi han ché cac mat hang nhap khau tir Trung Quéc va (2) Trung Qudéc hién dang can Viét Nam dé giam ap luc tir mic thué ma My dang ap dung.
« DSC cho rang véi viéc (1) dugc huéng Igi tir lan séng dich chuyén tir Trung Quéc, (2) tich cuc ky két cac hiép dinh thuong mai tu do (FTA), (3) da dang héa
méi quan hé véi cac cudng quéc trén thé gidi va (4) ky vong sé dudc cong nhan la nén kinh té thi truéng, dong vén FDI vao Viét Nam du kién sé tiép tuc tang

trudng va tao dong luc cho su phat trién bén virng cuia nén kinh té.

Biéu d6 5: Co cdu ngudn vén FDI vao Viét Nam theo quéc gia| Don vi: % Biéu d6 6: Dién bién déng vén FDI tu Trung Quéc va Hong Kong vao Viét Nam
trong 6 thang dau nam giai doan 2020-2024| Don vi: Triéu USD
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4 Nguén: Téng cuc théng ké, DSC Research téng hgp
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CPI Doanhiso
ban le

Ty lé that

nghiép

Xanh: Thong tin tich cuc D6: Thong tin tiéu cuc

\
SO liéu lam phat da c6 chiéu hudng kha quan hon khi nén kinh té va thj trugng lao
- déng dan suy yéu, cling véi cac trién vong gia nhién liéu ha nhiét trong nita cudi nam.
0 ) ) )
My 1,4% 3,3% 51,6 2,3% 4,1% Cac s6 liéu ciing c6 niém tin FED sé dao ngudgc chinh sach tién té trong thang 9.
/
4 )
cha Lam phat Chau Au tiép tuc trong xu hudéng gidm trung han tuy nhién mic do phuc hoi
o o o ; e
A au 0,4% 2,5% 45,8 0,.3% 6,4% kinh t& con thap (Phu luc 3). ECB ciing da chinh thirc cat giam lai suat lan dau tién, ky
u vong tao diéu kién cho chu ky tang trudng mdi tai khu vuc nay.
- J
4 )
Tang trudng kinh t& tai Trung Qudc van con kém du da ap dung nhiéu bién phap kich
Trung ;3 0.2% 49,5 3,7% 5,0% 9 THiong nh 1€ a1 Trung Haoe ¥ P eung Prep
Quoc thich (Phu luc 5). Trién vong tuong do6i kém kha quan trong ngan han.
- J

Phuang huéng diéu hanh ctia cdc NHTW trén toan cau van con sy phan hoa. Cac quéc gia c6 lam phat dai dang van tiép tuc gilt nguyén chinh sach tién té that chat

(Anh va My), trong khi nhitng nai cé lam phat ha nhiét da dan ndi 1dng |3i suat dé kich thich tang trudng (Chau Au va Trung Quéc). Du vay, moi su chl y dang don vao

My khi cac dir liéu kinh té dang b6 16 su suy yéu, ciing c6 kha ndi ldng lai suat trong thang 9. Su kién nay sé xac nhan xu huéng dao chiéu chinh sach tién té trén toan

cau ké tU nira cudi nam 2024 trd di.

Chung toi luu y rang rdi ro dia chinh tri van tiép tuc dai dang du d& phan nao bat cang thang. Cac dién bién khé ludng van co thé xay ra dan dén cac bién dong gia ca

hang hoa, lam anh hudng t&i cac quyét dinh vé ngi 1dng lai suat trén toan cau.

Nguén: Trading Economics, DSC Research téng hop
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Dién bién lam phat tai My tiép tuc tich cuc khi:

« CPI My gidam 0,1% MoM, la lan dau tién giam ké ti thang 5/2020. Dong thai CPI 16i chi tdng 0,1%, thdp hon so vai du béo 1a 0,2%.

« Anh hudng tif cdu phan nang lugng tiép tuc suy giam khi gia xang giam 3,8%.

« Dac biét, chi phi nha &, cadu phan chiém 1/3 trong sé trong CPI, tang cham lai khi chi tang 0,2% MoM.

DSC tiép tuc giir virng g6c nhin tich cuc hon vé dién bién lam phat My trong giai doan cudi nam véi cac yéu t6 quyét dinh nhu (1) téc dé tdng giad thué nha dugc
du béo tiép tuc giam, (2) Thi trudng lao dong va doanh sé ban 1é suy yéu sé ho trd cho da gidm clia cdu phan lam phat 16i va (3) Anh hudng tir gia nhién liéu sé bst
cang thang hon khi OPEC+ du kién néi ldng chinh sach that chat san lugng trong 2 thang cudi nam (Phu luc 13).

Bi€u d6 7: Lam phat thang 5/2024 tiép tuc ting thap hon du bao, cau phan 16i tiép tuc Bi€u d6 7: Cau phan nha & van la yéu t6 clirng dau nhat trong chi sé lam phat khi chiém ty
giam | ban vi: % trong cao va van tién trién cham | Pon vi: %
10,00% 0,2% 0,2% 0,2%

0,1%

-
8,00% -
-0.2%
6,00% -0,5%
4,00% 3,30%
0,
2,00% 3,00% -1,5%

0,Oo%llulllllllull LN N T TN R TR Y TR R

= -2,0%
06/21 11/21 04/22 09/22 02/23 07/23 12/23 05/24
-2,00% Y té Nha & Thuc phdm & Hang may mac Phuang tién Dich vu van tai Xe & Xe tai cii  Nang lugng
D6 uéng giao thong
mmmm CP| (MoM) CPI L6i (MOM) e CPI (YOY) CPI Lb6i (YoY) méi

7 Ngubn: BLS, DSC Research téng hgp
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* Tai hoi nghi thugng nién ctia ECB tai Sintra ngay 2/7, chu tich FED Jerome Powell da bay té lac quan vé tién trinh lam phat & My trong nam qua, dong thai 6ng noi

rang lam phat khong can vé 2% dé FED bat dau cat giam lai suat.

» Trudc doé chi s6 PCE, thudc do lam phat ua thich cta FED, trong thang 5 ti€p tuc ha nhiét khi chi tang 2,6% YoY.

» Sé liéu viéc lam tiép tuc suy yéu khi ty 1é that nghiép tang 1én 4,1%, tuong ducng mdc dinh dugc ghi nhan ké ti thang 10/2021.
+ Tang trudng tién luang hang nam giam tu 4,1% xudng 3,9% - muc thap nhat trong 3 nam.

Véi cac théng tin trén, DSC tiép tuc duy tri quan diém FED sé ha lai suat tir 1 - 2 [an trong nam nay, véi [an cat giam gan nhat la thang 9 khi cac dir liéu kinh

té dang cho thay nhirng tac déng ngay mét ro nét Ién thi trudng lao dong va lam phat.
Tinh dén ngay 12/07/2024, xac suat cat giam lai suat vao thang 9 ctia FED dudc udc tinh trén CME Watchtool 1a 86%.

Biéu do 9: Xac suat cat giam lai suat [an dau tién vao thang 9 cua FED van tiép tuc chiém
uu thé trén CME Watchtool

NGAY HOP 325-350 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525 525-550

7/31/2024 0,00% 0,00% 000% 0,00% 6,70% 93,30%
9/18/2024 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 000% 620% 8640% 7,50%
11/7/2024 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 3,30% 4880% 4440% 3,50%
12/18/2024 0,00% 0,00% 000% 0,00% 280% 4240% 4500% 920% 0,50%
1/29/2025 0,00% 0,00% 000% 2,00% 3090% 44,30% 19,70% 3,00% 0,10%
3/19/2025 0,00% 0,00% 150% 2430% 4120% 2530% 680% 080% 0,00%
4/30/2025 0,00% 080% 13,80% 33,40% 3260% 1540% 3,60% 040% 0,00%
6/18/2025 060% 970% 2720% 3290% 2090% 730% 140% 0,10% 0,00%
7/30/2025 4,60% 17,30% 29,70% 27,60% 1490% 4,70% 080% 0,10% 0,00%

Biéu d6 10: Méi trudng lai suat cao ti€p tuc tham thau vao thi truéng viéc lam | Don vi: %
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Ngubdn: BLS, CMEGroup,

DSC Research téng hgp
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Chi tiéu So véicung ky So véi ky trudc Dién giai Nhan dinh

GDP (quy 2) 6,93% - GDP quy 2 va 6 thang dau nam (6,42%) thda man muc tiéu tdng trudng clia chinh phd trong nam 2024 1a 6 - 6.5%

T6ng mirc ban |é hang hda va doanh thu dich vu tiéu diing cé ting trudng nhung téc d6 van con tugng déi cham

AT o o
Ban le tiéu dung 9,10% 1.11% Phu luc 11)
San xuat cong nghiép 10,90% 0,70% San xuat cong nghiép khdi sac trong thang 6, trong tdm nam & linh vuc ché bién, ché tao va phan phéi dién Tich cuc
= R Dau tu cong trong thang 6 cd dau hiéu cham lai. Tinh chung 6 thang dau nam mdi chi hoan thanh 28% ké hoach. .
= 9, o,
Dau tu cong 0,91% 11,42% (Phu luc 10) Tich cuc
FDI thyc hién 9.24% 31,50% 2D(<)31n99 von FDI thyc hién tiép tuc déu dan. Nam 2024 Ia nam c¢6 muc FDI thuc hién 6 thang dau nam cao nhat ké tu Tich cuc
FDI ding ky 59,90% 128,89% Viét Nam tiép tuc duy tri sy hap dan déi véi nha dau tu nudc ngoai khi gia tri FDI dang ky trong thang 6 tang manh Tich cuc

hon mdc trung binh 6 thang dau nam.
Xuat khau 12,94% 0,85% Xuét khau tiép tuc ting trudng déu dan, tang trudng so vdi cling ky va duy tri trang thai xuét siéu. Tich cuc

Sau khi tang cudng nhap kh3u trong thang 5 thi gia tri nhap khau trong thang 6 quay trd lai trang thai binh thuang,

A = o . 9 o g = PRSI N
WL 12.88% 10.83% tuy nhién gia tri nhap khau van tang trudng tot so vdi cung ky.
Pl 4.34% 0.17% Dién bién lam phéat con tuong déi cing thdng do dién bién gi4 thit heo. Pdng thdi da tdng cta lam phat trong thang
2R e 6 con chiu anh hudng tif nhu cau du lich ting cao.
Ty gid (so voi dau ném) 4.33% _ Ty gla,tlep tuc~neo & muc cao do chénh léch Iai suat gitta Vit Nam va My, doi hoi cac hoat dong diéu tiét tr NHNN Tidu cyc
nhu ban dy trf ngoai hoi.

Tang trudng tin dung

o i < . . . S o s inx . . . , s o
(6 thang dau nim) 6% Tang trudng tin dung 6 thang dau nam dat 6%, dat dudc chi tiéu tang trudng cia Tha tudng chinh phd la 5 - 6%

10 Ngudn: Téng cuc théng ké, DSC Research téng hap



»>> GDP Q2/2024 TANG VUQT KY VONG, MUC TIEU TRONG TAM TAY DSC
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Biéu do6 11: GDP Q2/2024 ting manh hon ky vong | Don vi: % Biéu d6 12: Co cau nén kinh té sau thang dau nam 2024| bon vi: %
BN Theo quy — EEEEEEE L{(y ké quy = = = Muc tiéu
9,3% 10,2%
14%
12%
m Nong, lam nghiép va thuy san
10% 9 ghiep y
8,02% m Cong nghiép va xay dung
8% @ mmm——— -—-
6,50%
___________ 6,00% = Dich vu
6% - == 35,6%
Thué san pham trir tg cap san
4% 44,9% phéam
) II II I
0%

Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24

 GDP Viét Nam tang truéng manh nhat ké’tlr Q3/2022 va'cao hon hau hét cac du bao cua thi trudng véi dong luc tu'xuat khdu manh mé va'su phuc héi rd'rét clia cac
nganh cong nghiép san xuat nhu san xuat dién (+13,3% YoY) hay xay dung (+7,3% YoY).

« K&t qua trén thda man muc tiéu tang trudng dugc quéc hdi dé ra la 6% — 6,5% YoY. Nha vay, kich ban tang trudng 6,5% - 7% ciing da dugc dé xuat va can nhac.

« DSC cho rang GDP Viét Nam trong nam 2024 cé thé dat miic can trén 6,5% cho dén 7% trong nam nay véi dong luc tu”hoat déng ngoai thuong manh mé,

nén céng nghiép phuc hoi ro rét va'tiéu dung néi dia dién bién tich cuc hon.

OPEC: Té chuc cdc quéc gia xudt khdu déu lia 11 Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp



»>> TAP TRUNG VAO SAN XUAT DSC
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Bi€u d6 13: Tang trudng IIP 6 thang dau nam 2024 cho thay nganh san xuat dang trén Bi€u d6 14: Chi sé PMI ting manh trong thang 6 véi sé lugng don dat hang ting vugt
da héi phuc | Bon vi: Ty USD tréi | Don vi: Triéu USD
9,27% 60
8,73%
7,72% 54,7
55
50 A\

A

2,80% 45

40

35
-1,20%
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Piém sang cua nén kinh té téi tir hoat déng san xuat hoi phuc an tugng. Theo dd, chi s6 IIP trong thang 6 gilr tdc dé hoi phuc khi tang 10,92% so véi cling ky. Nia
dau nam 2024 IIP tang 7,72%, dugc thic day chd yéu bdi cac nganh: san pham cao su va nhua (+29%), san pham hoa chat (+18,5%), thiét bi dién (17,8%).

Dac biét, chi s6 PMI (chi bdo sém cho 1IP) tang manh trong thang 6, thé hién sé lugng dan hang tang vugt tréi. S6 lugng daon dat hang méi tang nhanh tuong ng véi muc
tang cla san lugng san xuat, va thang 6 da ghi nhan mdc tang manh nhat cta san lugng trong hon 5 nam rudi qua. T d6 cac cong ty cé thé tang san lugng va hoat déng
mua hang, dong thai tang so6 lugng nhan vién lan dau trong 3 thang. Két qua cla chi s6 khong chi cho thay siic khoe nganh san xuat cai thién thang thd 3 lién ti€p, ma con
cho thay cac diéu kién kinh doanh d& manh lén dang ké.

Véi nhirng yéu t6 trén, ching t6i cho rang san xuat sé tiép tuc déng vai tré dan dat nén kinh té trong nira cuéi nam 2024.

12 Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp



»>> DAO SAU VAO CAC CHi SO SAN XUAT
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Biéu d6 15: Tang trudng san xuat tap trung vao cac nhém nganh cao su, héa chat, thiét bi dién |

Biéu d6 16: Tang trudng IIP 6 thang dau nam 2024 cho thay nganh san xuat dang trén da

Pon vi: % héi phuc | Don vi: %
= -
Toan nganh eng nghiép 59%  48%  74%  100%  10,9% 7.7% 20%
15% 10,9%
Khai khoang 92% -12,3% -6,9% -5,0% -8,3% -7,7% -5,5% 0% '
Céng nghiép ché bién , ché tao 187%  -59%  51%  78% 119%  126% 8,5% 5% I I I I I I I I I I I I I
San xuat ché bién thyc pham 165%  -77%  60%  65%  7.5%  104% 6,5% o% N I i "N B RRR I I I
San xust db usng 60% -134%  03% 7%  55%  17% 0,5% 1;
Dét - 47%  122%  92%  89%  114% 12,6% 159
San pham da 287% -140%  55%  80% 116%  154% 9,1% -20%
FREEEEEEEE R SRR R TR
GG & San pham tir gb 321% -220%  63% 188%  248%  14,8% 12,3% 58335855838 F-Fc083858588=2=-25008388
San pham gidy - -13,1% 7,6% 75%  108%  122% 9.8% Biéu d6 17: San lugng dién tang manh tir dau nam, thé hién mic tiéu thu gia tang nham
Than céc & dau mé tinh ché 207% 271%  53% 270%  89%  13,0% 6,7% dép (ing nhu cau san xuat | Don vi: tj KWh
Hoéa chat 20,3% 6,7% 8,0% 7,8% 9,7% 18,5% 2020 2021 2022 2023 2024
Thuc, héa dugc, dudc liéu 135%  110%  06%  102%  12,3% 10,9% 30
Cao su & nhya -02%  31,8%  329%  265%  341% - zz
Kim loai 27%  126%  65%  75%  11,9% 12,6% 24
pién 1l méy viinh & sén pham quang 19%  57%  42%  121%  200%  203% 8,6% 2
20
Thiét bi dién - 68% 269%  264%  205%  -65% 17,8% .
SX & Phan phéi dién 299%  -15%  109%  13.9%  123%  137% 13,0% 16
Cung cip & X Iy nuéc 63%  -36% 120%  91%  53%  80% 6,3% 14 - 5 - o e . - . o o 11 o
13 Ngubn: EVN, Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hop



»>> XUAT SIEU TRG LAI TRONG THANG 6

DSC

SECURITIES

Bi€u d6 18: Dién bién tinh hinh xuat nhap khau Viét Nam giai doan 2022-2024 | Ban vi:
Triéu USD

40.000 5.000
35.000 4000
30.000
3.000
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2.000
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1.000
15.000
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5.000 -1.000
0 -2.000

06/22 08/22 10/22 12/22 02/23 04/23 06/23 08/23 10/23 12/23 02/24 04/24 06/24

B Can can thuong mai —O—Téng tri gia Xuat khau —O—Téng tri gid Nhap khau

Biéu d6 19: Xuat nhap khau cta khu vuc FDI dang trén da tang truéng | Don vi: ty USD

B Nhap kh3u 6TH 2024 cua khu vuc FDI B Xuat khdu 6TH 2024 ctia khu vuc FDI
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« Trong 6T/2024, tdng kim ngach xuat nhap khau clia nudc ta dat 368,5 ty USD (+15,7% YoY) va'thang du thuong mai dat 11,63 ty USD. V&' co cau cac mat hang xuat

khau cac nhém nganh chiém ty trong I8n cé thé k€ dén nhom dién tu’may tinh va linh kién (+28,6% YoY), dién thoai va linh kién (+11,3% YoY), may moc va linh kién

(+26,7% YoY) .

« Mdc tdng cla kim ngach xuat nhap khau dugc hd trg rat nhiéu béi khu vuc kinh t& nudc ngoai khi (1) co cdu nhém nganh xuat khau ty trong san pham dién tu’va'di

déng chiém ty trong rat 16n va (2) thang du xuat nhap khau tir khu vuc FDI tang 14,2% so véi cung ky

« DSC cho rang dir liéu trén da cho thay birc tranh tich cuc vé tinh hinh thueng mai cua Viét Nam khi nhu cau tiéu thu tai cac thi truéng chinh da bat dau quay

tré lai tir dé thic day xuat khau. Ching téi cho rang trong 2H/2024 véi viéc day la thai gian cao diém xuat khau cua cac mat hang nhu dét may, thay san, go

thi tinh hinh xuat nhap khau cta Viét Nam dic biét la d6i véi nhém kinh té trong nudc sé ¢6 su phuc hoi dang ké’so véi cung ky nam ngoai.

Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp



>>>> TANG TRUGNG TiN DUNG TANG T6C

DSC

SECURITIES

« Trong thang 6, lai suat huy déng & cac NHTM tiép tuc ting nhe tir 10-30 diém lai suat co ban, trung binh toan hé théng dat 4,76%. MUc |ai suat cao nhat & ky
han 12T dugc ghi nhan, dat 5,5%/ndm. M&t s6 NHTM I6n ¢é 1ai suat huy ddng cao (>5%) nhu VPBank, TPBank, HDBank, OceanBank,... Ap luc nay xuat phat tir viéc

NHNN (1)phat hanh tin phiéu trén thi truédng mé, (2)ban du trir ngoai héi dudi ap luc ty gia, (3) ban vang truc tiép cho ngugi dan.

« Diéu nay phan anh burc tranh cdc NHTM hut thanh khoan trong thai gian qua; va mic dé hap dan cla lai suat tién gui & mic thap, ghi nhan tang truéng huy déng dat

1,5% YTD so vdi cung ky ndm ngoai dat 3,68% YTD. Ap luc huy dong ting cao va nén lai suat tién gli dy kién nang thém 50-75bps trong nam 2024.

« Tang trudng tin dung dén cudi T6 c¢6 budc nhay vat, tang thém 3,6%, liily ké dat 6% YTD. Bat ngd dat dugc muc tiéu tang trudng tin dung ma Chinh phu dé ra &

muc 5-6% trong gitta nam. Tin dung phuc héi tir nhu cau tiéu dung ban 1€, va hoat ddng xuat nhap khau tang trudng; mac du giai ngan dau tu cong cham tién do.

Biéu d6 20: Lii suat tién giri mét sé ngan hang thucng mai

Ngan hang

Vietcombank
Techcombank
MBBank
BIDV
VPBank
ACB
Sacombank
VIB
TPBank

Trung binh

4,6%
4,4%
4,5%
4,7%
4,4%
43%
4,5%
4,5%
4,7%

4,42%

4,6%
4,3%
4,5%
4,7%
4,7%
4,3%
4,5%
4,5%
4,9%

4,48%

4,6%
4,5%
4,7%
4,7%
4,9%
4,3%
4,7%
4,8%
4,8%

4,62%

4,6%
4,8%
4,75%
4,7%
51%
4,4%
4,7%
4,7%
5,05%

4,76%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

Biéu d6 21: Téc dd tang truéng tin dung hé théng ngan hang nam 2023 va 2024

2023 YTD ==O==2024 YTD

6,00%

N ™ © N
< Q <> <! N < <\ <2 O N N &V
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> > THANG CAO PIEM MUA DU LICH PHAN ANH VAO LAM PHAT 9SC

SECURITIES

Biéu d6 22: Lam phat thang 6 c6 ha nhiét so véi cung ky nhung dién bién giam chua
dang ké | Bon vi: %

Biéu d6 23: Chi s6 lam phat thang 6 tang so véi thang trudc chi yéu do gia thit heo va nhu cau
du lich tang cao | Bon vi: %

0,
6,00% 075% o ego
PP 0,60%
5,00% Muc tiéu kiém soat clia chinh phu: 4 - 4,5% 0,35%
4,3% 0,17% 0,17%
: ' ' 009%  0,05%  0,02%
| ' T
4,00%
-0,01%
° o -01%
3,00%
2,00% 2.61%
, (]
1,00%
I [ | I I - [ | - I I - - |
ne " ™ D .b‘ D
%) %) Y %) ¥l > %) %) ¥l Y %o} ™ ™
% % % % % v % % % v % % % v % % % v _ 0
R A RN N U A M AR M N M M MR IR M 227%
-1,00% Chis6 gia Hangan Van hoa, Thudc & Nha dva D6 udng Thiét bi & Hang hdéa Buu chinh Gido duc May mic,  Giao
) ) titudung & DVan giditri& DVYt€ VLXD & Thuéc D6 dung & Dichvy  vién minén, thong
. CP| (MoM) CPI cd ban (MoM) CPI co ban (YoY) = CPI (YoY) (MoM) udng du lich 14 gia dinh khac théng giay dép

Dién bién lam phat va lam phéat ca ban c6 ha nhiét so vdi cung ky nhung dién bién chua dang ké, déng thdi con tang so véi thang 5 do:

(1) Gia thit heo trung binh trong thang 6 tang 4,44% so vd&i thang 5 (Phu luc 14) (thé hién qua nhém Hang an & Dich vu dn uéng);

(2) Nhu cau du lich cla cac co quan, doanh nghiép va gia dinh tang cao (thé hién qua nhdm Van hoa, Giai tri & Du lich).

DSC bao luu quan diém tir cac bao cao trudc, lam phat van sé nam trong pham vi kiém soat 4 - 4,5% va Chinh pha sé ap dung céc bién phap diéu tiét néu can thiét

(Tham khao bao céo vi mé thang 5). Nhirng rdi ro cé thé anh hudng téi chi sé lam phat trong nira cudi nam 2024 bao gém (1) Tang trudng manh di kem vaGi cac ganh nang

chi phi; (2) Gia dién ban I€ tang va (3) Gia dau thé tang trong ngan han sau khi FED cat giam 1ai suat va nhiing rui ro lién quan téi dia chinh tri.

16 Nguén: Téng cuc théng ké, FiinPro, DSC Research téng hgp



>>> AP LUC TY GIA DUY TR DSC

SECURITIES

- Dién bién ty gia di ngang, dat 25.412 VND/USD (+0% MoM, +4.5% YTD). Nhu cau ngoai té cao dén tl (1) hoat déng nhap khau 6T dau ndm tang trudng, dat 831
triéu USD, tang 23,2% svck, (2) dong vén dau tu ngoai rat rong, ghi nhan 16i va sai sot trén bang can can thanh toan Q1 tham hut ~8 ty USD. TU phia NHNN chd déng
kim ham ap luc ty gia qua viéc ban du trir ngoai héi, ban ra khoang 1,9 ty USD trong T6; IGy ké tir dau nam ~6 ty USD.

+ Chi sé DXY giam, dat 104.9 diém (-0,07% MoM), sau khi cap nhat dit liéu T6 vé chi s6 quan ly san xuat cong nghiép, chi sé ban I¢, thi trudng lao dong suy yéu so vdi
thang trudc, tir d6 md réng quan diém ha |3i suat ctia FED. Ap lyc chinh Ién dién bién chi s6 DXY dén tir diéu hudng pha gia dong tién noi ciia moét s6 quéc gia; cu thé,
dong Yén Nhat Ban tiép tuc trugt 3,3% so véi dong USD trong thang nay.

+ DSC cho rang ap luc ty gia van hién hifu trong nira cudi nhung sé ha nhiét dan ké tir thai diém Q3, dua trén cac diém tua (1)thang du xuat nhap khau,
(2)dong von dau tu truc tiép FDI, (3)chénh léch lai suat thu hep khi FED ha lai suat vao T9 nam nay.

Bi€u do 24: Ty gia va DXY ha nhiét trong thang 5 Biéu d6 25: Bién dong ty gia thé giGi so véi USD
26.000
14,0% 13,2%
125
12,0%
25.000
10,0%
——— -
! |
8,0%
115 o | | 6,4%
24,000 |
6,0% 1 9
145% 4,8% >0%
4,0% ! 1 3%
| 2,3%
23.000 19 o 8% L% I
. 2,0% 1 1.0% 5 . 9%
[’3% rlz% 1 I ,5% ,4% 1% ,3%
0,0% 1 1 L
I 00% 1
22.000 95 -2,0% 1 |
01-23  03-23  05-23  07-23  09-23 1123 01-24  03-24  05-24 CNY sab ! vND 1 EWR TWD KRW THB JPY MYR
-
—— Ty gié (trai) === DXY (phai) BYTD = MoM

17 Nguon: Trading Economic, CMEGroup, DSC Research



>>>> CHINH SACH TIEN TE THAT CHAT

DSC

SECURITIES

Bi€u do 26: Nén lai suat lién ngan hang duy tri mirc cao| Don vi: %, ty VND

8% 600.000
6%
400.000
4%
200.000
2%
0% 0
0 o 0 o 0 v B ™
v v v v v v
Na & & N N NZ Na &

Doanh s6 ky han qua dém — Lé&i suat BQ lién NH ky han qua dém

Bi€u d6 27: NHNN duy tri ban tin phiéu ra thi truéng véi, dam bao hé théng
trong tinh trang that chat | Don vi: Ty VND

150.000
100.000

50.000

-50.000

-100.000

-150.000

-200.000

KL luu hanh Tin phiéu B KL luu hanh Reverse Repo

» Lugng tién déng dugc bom ra thi trudng sau khi NHNN ban dy trif ngoai té, va vang dudc hut ngugc vé hé théng thong qua hoat déng phat hanh tin phiéu tich cuc

trd lai trong thang 6. Lai suat tin phi€u ghi nhan & muc 4,5%/nadm tang thém 0,25% so vdi thang trudc; tuy vay, 1ai sudt OMO van gitt nguyén & mic 4,5%/nam. Diéu

nay cho thay NHNN dang diéu hudng that chat trén chinh sach tién té nhung & muc vira phai.

* RuUi ro thanh khoan hé théng thiéu hut, 1ai suat lién ngan hang nang Ién mirc ~4-4,5%.

» DSC bao Iuu nhan dinh vé kich ban ty gia sé s6m ha nhiét tr Q3 nam nay. Hoat dong hut thanh khoan trén thj truGng md, va nang lai suat lién ngan hang tiép tuc

duy tri; song diéu hudng nang lai suat diéu hanh tr NHNN la khéng cén thiét.

Ngubn: FiinPro, DSC Research téng hgp



> > DANH GIA CHU KY: KINH TE VIET NAM VAN DANG TRONG GIAI DPOAN PHUC HOI DSC

SECURITIES

Bi€u d6 28: Du bao chu ky kinh té Viét Nam nam 2024

TR T T

_________

N

\ |
.

S liéu kinh té - xa héi thang 6 tuong ddi phu hgp vai ky vong clia ching téi khi hoat déng san xuét tiép tuc la diém sang, song song vdi dién bién dong vén FDI va hoat
déng xuat khau, cho thdy béi canh vi mé Viét Nam van dang trong pha dau cua giai doan phuc héi - ting truéng. Hon nira, viéc Viét Nam tan dung tét boi canh
cang thang thuong mai gilta Trung Quéc & cac nudc phuang Tay sé |a diém tua viing chac cho siic bat ctia nén kinh t&. Nhd vay, DSC tiép tuc duy tri trién vong tich
cuc doi véi vi mo Viét Nam.

Tuy nhién ching t6i luu y rang tang trudng con phu thudc kha nhiéu vao dong vén nudc ngoai, thé hién qua cd cdu cac mat hang trong hoat déng xuat, nhap khau ciing
nhu co cau tang trudng GDP. Dong thai ap luc vé ty gia sé con duy tri trong ngan han do khoang cach lai suat gitra Viét Nam va My, doi hdi cac hanh dong diéu tiét kip
thai tr NHNN dé cam cuy t&i thang 9 — thai diém dugc cho la FED sé bat dau dao ngudgc chinh sach tién té.
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»>> TANG TRUGNG KINH TE TAI MY VA CHAU Au

DSC

SECURITIES

Phu luc 9: Tai My, hoat déng san xuat va dich vu phuc hoi

Phu luc 10: Tai My, doanh sé ban lé phuc héi giam téc | Dan vi: %

26 8,00%
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46 0,00%
44 -2,00%
) Y ) %o} Y ) %o} ) %) %) o) > ™ ™ ™ ™ ™ ™ > > %o} %) %) %) %) %) ) ) ) ) ™ ™ ™ ™ ™
v ; Vv v v v v v v v v v v v v v v v v v
N Y F I F L F YNNI XSS N S F P FE QY F NN IS
———PMI Dichvy ==PM]I San xuat Doanh s6 ban 1é MoM Doanh s6 ban lé YoY
. ~ = ~ > ~”, ~ . ' ~ . H a A ~ ~ 2 an 1+ 0,
Phu luc 11: Tai Chau Au, hoat dong san xuat thu hep va dich vu giam téc Phu luc 12: Tai Chau Au, doanh sé ban lé yéu | Bon vi: %
60 . , 2,00%
| PMI <50 = thu hep san xust N
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NI F Y QYN Y Y I X F S MY P XK I FE QY FE YN YIS
= PMI S&n xuidt = PMI dich vu Doanh sé ban 1é MoM Doanh s6 ban lé YoY
17 Nguén: Trading Economics, Investing, DSC Research téng hop



»>>>> NEN KINH TE TRUNG QUOC CHUA cO PIEM SANG DSC

SECURITIES

Phu luc 5: Thi trudng lao dong trung lap; niém tin tiéu dung suy yéu Phu luc 6: CPI ting trudng cham, Lam phat thap| bon vi: %
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95
1%
60% 060%
90 88,2
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N Ty |é that nghiép ~ ==——Chi s6 niém tin tiéu dung ———(CP| ——CPI I8i
Phu luc 7: Khu vu'c san xuat cia Trung Quéc phuc héi cham, giao thuong quéc té mé réng Phu luc 8: Doanh sé ban Ié phuc héi | Bon vi: %
53 250 2,5% 23%
T ]
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______________________ 500 18%
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Doanh sé ban 1é YoY

Doanh sé ban 1é MoM

I Kim ngach xuét nhéap khau (phdi) ~ ==—PMI san xuéat
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»>> CAC KHIiA CANH KHAC CUA NEN KINH TE VIET NAM DSC

SECURITIES

Phu luc 9: S6 doanh nghiép thanh lap méi & quay lai hoat déng da tich cuc han

——DN thanh lap mé&i & quay lai hoat dong
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Phu luc 11: Ban lé 6 thang dau nam tang trudng tuong déi cham | Don vi: Ty dong, %
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Phu luc 10: Téc dd giai ngan vén dau tu cong cham lai. Liy ké 6 thang khéng dugc nhu ky
vong khi méi giai ngan dugc 28% ké hoach | bon vi: Ty dong
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Phu luc 12: S6 lugng khach quéc té dén Viét Nam giai doan 2023-2024 | Dan vi: Triéu ngudi
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»>> GIA NHIEN LIEU CON CUNG PAU ? DSC

SECURITIES

Phu luc 13: Gia dau ting lai trong thang 6 do nhu cau héi phuc va rui ro dia chinh tri nhung
cudng do tang khéng qua I6n | Bon vi: USD/ Bbl

Sau khi gidam manh vao dau thang 6 trudc cac thong tin ndi long nguon

Brent = = =Trung binh thang ) s o n o . . ) .. »
cung cua OPEC, gia dau tho da xu huéng tang manh tré lai va cham méc
95
87,43 USD/thuing. Tuong Ung, gid dau tho trung binh trong thang 6 tang
0 J_v_® 0,6% so v&i muc trung binh trong thang 5.
Chung t6i xac dinh nguyén nhan chu yéu do:
5 A M\ 85,4 a1 82.2 « Cac so liéu tang trudng cung/cau lam anh hudng t&i tam ly thj trudng,
85  ===lfwes T T bao gom (1) S6 liéu dir trir ddu thd My giam manh hon du kién va (2) EIA
80 = =p=st == -
80,1 nang du bao tang trudng nhu cau dau thé gidi va (3) OPEC gilr nguyén
e mUc tang trudng nhu cau cao trong 2024.
« Cang thang dia chinh tri gilta Israel - Hezbollah va cac quéc gia Hoi
70 Giao trong khu vuc leo thang.
J I3 I3 3 I3 3333333 JI I I I IIITIITIIITITE
5555583833233 3833ITIILELE5888288¢5

« Anh hudng clia bo Beryl lam gian doan hoat dong khai thac dau ngoai
khaoi & bang Texas, vinh Mexico.

Ching téi cho rang da ting cua gia dau trong thang 6 chu yéu do cac
yéu t6 ngan han va van duy tri géc nhin gia dau giam trong giai doan
cudi ndm 2024 trudc trién vong néi léong nguon cung tir OPEC+ ké tir
thang 10/2024. Du vay rui ro dia chinh tri va anh huéng tir dién bién

chién su van la yéu té khé danh gia va can dugc theo dbi sat.

26 Ngudn: FiinPro, DSC Research



»>> GIA HEO HOI TIEP TUC TANG TRONG 2024 DO THIEU HUT NGUON CUNG DSC

SECURITIES

DSC cho rang gia heo hgi sé con ting trong nam 2024 do:

* Nhu cau dugc ky vong tang tré lai khi nén kinh té phuc héi t6t, ddng thdi dugc hé trg bdi cac yéu t6 thic day tiéu dung tdi tir Chinh phd nhu gidm thué VAT,
tang luong ¢ ban

« Anh huéng tir heo nhap gia ré giam khi cac ctta khau dang thic chit han cac san pham nay, hd trg cho gia heo trong nudc khong bi kéo giam

 Rui ro nguén cung thu hep do dich ta Ign chau Phi dang lan rong. Boéng thadi, nguén cung cling da bi anh hudng khi sé lugng 16n cac ho chan nudi nho Ié bé tai
dan do thua 16 khi gi4 heo duy tri quanh 45.000 — 50.000 VND/kg trong giai doan cudi ndm 2023 — dau nam 2024. Ty trong hd chan nudi nhé 1é da thu hep xuéng
40-50% tu muc trung binh hang nam la 70%

Gia heo hai ti€p tuc duy tri 8 mdc cao sé la mot trong nhitng yéu t6 khién viéc kiém soat lam phat tai Viét Nam tr& nén kho nhan hon

Phu luc 14: Gia heo hoi taing manh tir dau nam do thiéu hut nguén cung | Bon vi: VND
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> > NHTW Anh Quéc GIU NGUYEN LAI SUAT

DSC

SECURITIES

* Ngay 20/06, NHTW Anh Quéc (BoE) bat ngs thong bao gilr nguyén lai suat diéu hanh 6 mic 5,25% 10 [an lién tiép, mirc cao nhat trong 16 nam qua. Thong

bao dugc dua ra ngay sau cong bé lam phat va lam phat 16i thang 5 diéu chinh dang k€, lan lugt dat tang truéng 2% va 3,5%.

« Dién bién nay tuang déi gay bat ngd véi giGi dau tu khi ma déi chiéu véi NHTW Chau Au (ECB) trudc do da cat giam 0,25% lai suat diéu hanh du dién bién lam phét cé

phan phtc tap hon. Ly gidi cho hanh dong than trong clia BoE dén tu chi s6 tang trudng tién luong cao nhat trong khdi kinh té 18n, dat 5,9% YoY. Pay la rdi ro lam

phat sé phuc héi nhanh chong néu ha lai suat qua s6m khi thu nhap ngugi dan & murc cao.

+ Tuy vay, DSC cho rang 16 trinh cua lam phat tai Anh Quéc dang di ding huéng; viéc néi Iong chinh sach tir BoE sém dudc thuc hién, cé thé dién ra trong ky

hop T8/2024 khi ma nhitng dau hiéu ré rang cho thay Cuc du trr lién bang My ciing sé ha lai suat trong thang 9 t&i day.

Bi€u do 15: Lam phat va lam phat 16i cia Anh Quéc
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> > KHUYEN CAO DSC

SECURITIES

Xac nhan ctia chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhirng quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ddng quan diém ca nhan cla ching téi. Chung toi cling xac nhan rang khong c6 phan
thU lao nao cla chdng téi da, dang, hoac sé truc ti€p hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phén tich
nghién ciru phu trach cac bdo cdo nay nhan dugc thu lao dya trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gobm chat lugng, tinh chinh xac ciia nghién clru, va doanh thu clia cong ty, trong
dé bao gobm doanh thu tlr cac don vi kinh doanh khac nhu bé phan Mai gidi to chirc, hoac Tu van doanh nghiép.

B&o cdo mién trir trach nhiém

Bdo cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan DSC. Bao cdo nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cdy vao thdi diém cong bé. Cong ty Co
phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac cia nhirng théng tin nay. Quan diém, du bdo va nhirng udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién cta
tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6 phan Chirng khoan DSC va c6 thé thay d6i ma khdng can théng bao
trudc. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac té chire dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan cda Céng ty c6 phan chirng khoan DSC va khéng mang tinh
chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc thao luan trong bao cdo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhirng su tu van déc lap va thich hgp vdi tinh
hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bdo cdo nay khong dugc phép sao chép, tdi tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thuan bang van ban ctia Cong ty C8 phan Chirng khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu s dung cac théng tin trong bao cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC Hoi s& chinh
Truwong Thai bat, Tién Qudc Viét, . N R L . L
GD. Trung tam Phan tich Truéng phong Phan tich 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, HN
dat.tt@dsc.com.vn viet.tg@dsc.com.vn
\. (024) 3880 3456
Phan Duy Thanh Lé Cong Nguyén Nguyén Quéc Vin
Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich 4 info@dsc.com.vn
thanh.pd@dsc.com.vn nguyen.lc@dsc.com.vn van.ng@dsc.com.vn
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