THEO DOI

Gia muc tiéu 2024: KHONG DANH GIA
Upside: N/A

Cap nhat: 23/08/2024

TRIEN VONG 2024

Tich cuc: (1) Thu hat FDI cla Viét Nam duy tri tich cuc;
(2) Gia tri hgp déng MOU I6n; (3) Quy dét chét luong,

¢6 stc hat t6t, 6n dinh.

RUi ro: Tién dd phap ly cac du an chdm hon ki vong.

Q2/2023 Q2/2024 2024F

DTT 2.408 2.148 8.418
% YoY -27% -11% 16%
LNST 663 584 2.357
% YoY -55% -12% 42%
Bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

IDC la nha phat trién BBS KCN hang dau Viét Nam véi
quy dat dang khai thac I6n tir Nam ra Béc, nhung chu
luc tai cac trong diém kinh t& phia Nam nhu Ba Ria —
Ving Tau, Long An. Ngoai ra, cong ty con hoat déng
trong [inh vuc thay dién véi 3 nha may thay dién nhd,
cung cép cho ludi dién quéc gia khoang 1.260 MW

moi nam.

Dir liéu thi trudng
Nganh nghé:

B4t dong san

Gia hién tai: 60.600 VND
Vén hoa: 19.998 ty VND
S6 lugng CPLH: 330,0 triéu cp
EPS 4 quy gan nhét: 5.573 VND
P/B: 4,2 1&n
C8 tUc tien mat 2024 40,0%
CE tUc 6 phidu 2024 0,0%

Gia Gia mua téi da

= = == Gia muc tiéu P/B

VND Lan
70.000 50
60.000 4,5
50.000 4,0
40.000 35
30000 | 3,0

N R N S
oo @ o
& @ R

Nguon: Fiinpro, DSC téng hop

IDC

Téng Coéng ty IDICO - CTCP

TOM TAT CAP NHAT

LGy ké 6 thang, doanh thu thuédn dat 4.616 ty (+30% YoY). Mang c6t 16
la cho thué d&t KCN mang tdi tdng trudng chi yéu, dat 2.127 ty (+38%
YoY)Ty trong I&n hon tir mang KCN dugc tang trudng vé gia da tac
dong tich cuc 1én bién Igi nhuén, gidp Igi nhuan sau thué 1H2024 dat
1381ty (+64% Yo).

DSC ki vong, véi nén tdng MOU kha chac chan, KQKD cla IDC trong
ndm 2024 sé& dat kha sat so vdi k& hoach dé ra. Cu thé, doanh thu
thuan dat 8.418 ty va LNST dat 2.357 ty.

DSC danh gia, & muc gia hién tai, IDC khong du "ré" khi so vdi gia tri
tiém nang vé quy dat, dong thai cac cau chuyén clia nganh da dugc
phan anh kha day du. Vi vay, DSC dua ra khuyén nghi THEO DOI d6i

vdi c6 phiéu nay.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Sirc hat on dinh véi dién tich ki MOU ki luc

Vi viec s& hitu khoang han 500 ha sdn sang cho thué & cac KCN trén
nhitng khu vuyc cé stic hat t6t nhu Ba Ria - Ving Tau, Long An, Bac
Ninh, IDC tiép tuc thu vé nhung hgp ddng MOU Ién. Theo DSC udc
tinh, dién tich da ky MOU tinh t&i thai diém Q2/2024 1a khoang 100 ha,
trong do, khodng 80 ha la dugc ky vao nam 2023. DSC ki vong, toan
bd cac hgp dong trén sé dugc thuc hién trong vong 12 thang tdi, ti do
hoan thanh khodng 80% chi tiéu, tuang duang 110 ha cho thué trong
nam nay.

Mang thuy dién cai thién so véi nam truéc

Vdi tac ddng cla La Lina dang t&i gan, thdy dién dang la hinh thic
dugc hudng Igi va dan chiém ty trong huy déng cao, bat dau tir thang
4 ndm nay. Diéu nay sé mang tdi tac dong tich cuc cho mang kinh
doanh nay cla IDC & ca san lugng va bién Igi nhuan. Cu thé, sau 6
thang dau nam, doanh thu mang kinh doanh dién dat 1.468 ty (+10%
YoY).
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KET QUA KINH DOANH
Ty VND
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Nguon: IDC, DSC téng hop

DOANH THU CHUA THUC HIEN

IDC

Téng Céng ty IDICO - CTCP

PIEM NHAN TAI CHINH
Duy tri nén két qua kinh doanh t6t mét cach an tugng

Vi nén tang tU cac hgp dong ghi nhd (MOU) 16n tir ndm 2023, IDC c6
khd ndng duy tri két qua kinh doanh & muc cao trong cac quy nam
2024,

LGy ké 6 thang, doanh thu thuén dat 4.616 ty (+30% YoY). Mang c6t 16i
la cho thué déat KCN mang tdi tang trudng chu yéu, dat 2.127 ty (+38%
YoY). Trong dd, viéc gia cho thué tai cdc KCN Ién la Hyu Thanh, Qué
V&, Phd My 2 tdng manh vi thj trudng thiéu cung da bu vao su giam
nhe cla dién tich cho thué, khodng 65 ha (-16% YaoY). Ty trong I6n han
tU mang KCN duagc tang trudng vé gia da tac dong tich cuc 1én bién lgi
nhuan, gilp Igi nhuén sau thué 1H2024 dat 1.381ty (+64% YoY).

Nha do, IDC da hoan thanh 55% k& hoach doanh thu thudn va lgi

nhuan sau thué, vén khé tham vong tU dau nam.

Doanh thu chua thuc hién ngan han la 16i khang dinh tir khach

NGAN HAN hang
Ty VND
1122 Khoan muc doanh thu chua thuc hién ngan han ctia IDC da dat méc
cao ki luc trong lich sut, 1122 ty (+125% YoY). Ching téi luu y rang, gia
661 tri khoan nay khéng phai tién thué dugc phan bé déu thanh doanh thu
498 trong sudt thdi gian thué theo phuong thiic ghi nhan doanh thu nhiéu
330 lan (do da ghi nhan & khodn muc doanh thu chua thuc hién dai han).
238 212 e . L a s - . , «
I Chinh vi vay, DSC danh gia, day la nhitng khoan coc trudc cho phan
I l dién tich con lai chua ban giao theo MOU dugc ki tr nam 2023. Tu dé,
> %) > 5 3 3 4 N3 i nha U dién tf 5 mdi el
\\(L@, m\%@, %\A&q, b(\'b& ,\\Q/Qq, q,\'b& kha nang ghi nh’an doanh thu tU dién tich cho thué mdi cua IDC trong
O 1S o 1S o S nam dugc tai khang dinh.
Ngudn: IDC, DSC téng hop
KCN Vi tri Dién tich thuong Lib da Con lai (ha) Gia thué
! pham (ha) pday ; (USD/m2)
Pha My II o . 443 90% 44,3 124
Ba Ria - Viing Tau
Pha My Il mé& réng 272 62% 103,36 124
Qué Vo Bac Ninh 177 80% 354 177
Huu Thanh Long An 395 38% 2449 156
Cau Nghin Thai Binh 184 26% 136,16 78
R ) - Dang hoan thién phap ly chd chap thuan dau tu, du kién kinh doanh
Tan Phudc | Tién Giang 329 o
vao nam 2025.
Vinh Quang Hai Phong 245 Pang phé duyét chu truang dau tu, du kién kinh doanh vao nam 2027.
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IDC

Téng Céng ty IDICO - CTCP

MO HINH KINH DOANH

MO HINH KINH DOANH

CTCP - TONG CONG TY IDICO (IDC)

PAU VAO

BAT DONG SAN KHU CONG NGHIEP

~70% Igi nhuan gop

~3,500 ha
10+ KCN

Tap trung ¢ phia Nam
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THUY DIEN
~20% lgi nhuan gop
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QUY DAT
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~10% lgi nhuan gép
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DU AN

KCN Hyu Thanh
(524ha)

KCN Phu My
mé rdng (1000ha)
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6 Thuy dién Shrok Phu Miéng (Binh Phuéc)

Cho thué dat

IDICO

PAURA
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0 Thuy dién Dakmi 3, 4a-b-c (Quang Nam)

u BOT An Suong - An Lac (TP. HCM)

228 kWh/nam

Thu phi dudng bé

EVN

u BOT QL51D6ng Nai (Dong Nai)

PHONG PHAN TicH DSC
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IDC

Téng Céng ty IDICO - CTCP

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao céo nay phan anh ddng quan diém cé nhan cla ching t6i. Ching toi
cling x4c nhan rang khéng cé phan thi lao nao cla chidng téi d&, dang, hoadc s& truc tiép hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bdo cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cltu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dua trén
nhiéu yéu t& khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu clia cong ty, trong do6 bao gém doanh thu tur
céc don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hoac Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Bdo cdo nay dudc viét dua trén ngudn théng tin dang tin cy
vao thdi diém cong bé. Céng ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac cla nhing théng tin nay. Quan diém,
du béo va nhitng udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé
hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC va ¢é thé thay d6i ma khéng can thong béo trudc. Bao cao nay chi nham
muc dich cung cdp théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢8 phan chiing khoan DSC va khéng
mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoén nao dudgc thao luan trong béo céo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua
vao nhiing su tu van déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay khéng dugc phép sao
chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vdi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chdp thudn bang van ban clia Cong ty C6 phan Chiing
khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung céc théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SO CHINH
GD. Trung tam Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

N, (024) 3880 3456
Nguyén Vii Thai Son,
Chuyén vién Phan tich B4 info@dsc.com.vn
son.nvt@dsc.com.vn
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