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Nhém  Ngo Dau Heohai Vang Gao Urea DauWTl CaoSu Quang Thép Thép Bong Khity  Than Buong
Brent Sét HRC nhién

Piém nhan vi mé: Blc tranh vi m6 sang sta han khi Fed quyét dinh gitr nguyén lai suat [an th( 3 lién tiép, va dat muc
tiéu thuc hién nhiéu dgt cat giam lai sudt trong ndm 2024. Ngoai ra, chi s6 san xuat cdng nghiép tai Trung Quéc cling
tang vot 6,6% YoY , cao nhat trong ndm. Ky vong vé chinh sach ndi long, song béi canh kinh té "am dam" tiép tuc gay
ap luc 1én t6ng cau & thi trudng hang hda.

Hgp dong tuong lai gia nhdom tuan qua tang 5,11%; cham méc 2,243 USD/T; danh dau
Nhém (+5.11% WoW) méc cao nhat trong vong gan 1 thang trd lai. Nguyén nhan dén tir nhu cdu nhap khau
Nhém tang vot tai Trung Qudc va lo ngai thi€éu hut nguén cung tai Nga.

Hop ddng tuong lai BPudng thé gidi ghi nhan da gidm manh trong 3 tuan lién ti€p, dat
Pudng (-5,86% WoW) maoc gia 22 USD/Lbs (-5.86% WoW). Gia dudng chiu ap luc bdi nguén cung toan cau
dudc b6 sung giai doan cudi ndm, dic biét vu mua tét tU thi trudng Brazil.

Hop dong tuong lai gia khi tu nhién tiép tuc giam thém 4,23% trong tuan qua trong
Khi tu nhién (-3.49% WoW) b6i canh san lugng bd sung vao du tri khi tai My ti€p tuc ddi dao trong khi nhu cau
dang ngay cang suy yéu.

NGANH CHU Y & DANH GIA CUA WETRADE

Xu huéng gia cé

Hang héa Trend hang héa Nganh dang cha y phiéu cta nganh C6 phiéu dang chuy Wetrade Ratings
Nhom Suy yéu Hda chat Tang manh DGC
QNS B
Pudng Suy yéu Ty %%ang 8.Do Giam manh SBT B
SLS B
Khi tu nhién Suy yéu Rl Giam manh GAS D

dau khi dét
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+5,11% WoW

Hop déng tuong lai gid nhdm tuan qua tang 5,11%; cham méc 2,243 USD/T,
danh ddu moc cao nhat trong vong gan 1 thang trd lai. Nguyén nhan dén tu nhu
cau nhap khau Nhém tang vot tai Trung Quéc va lo ngai thi€éu hut nguén cung
tai Nga.

Cu thé, di liéu hai quan mdi nhat cho thay Trung Quéc da nhap khau 109.000
tan hgp kim nhém chua gia cong trong thang 10, tang gédn 10% so v&i nam
trudc. Diéu nay cho thdy su quyét liét cla chinh phd Trung Quéc trong viéc hd
trg kinh té€ bang cach tang cudng mua dau vao tU cac nha san xuat. Tuy nhién,
dit liéu tUr noi khac van tiép tuc vé nén mot blc tranh bi quan vé nganh céng
nghiép tai nudc nay. Cong ty nhom khéng 16 Na Uy Norsk Hydro tiét 16 rang su
suy thoai trong linh vuc cdng nghiép va bat dong san trén toan cau, cdng thém
nhu cau xe dién cla Trung Quéc cham lai da khién doanh s& ban nhém giam
57% trong quy 3. Alcoa ciing b4o 16 ning do gi4 nang lugng bién déng manh
anh hudng dén hoat dong céng nghiép.

G mot dién bién khac, nganh san xuat Nhom clia Nga dang dan déi mét véi
nguy cd khiing hoang. Hiép hoi Nhém Nga cho biét: "Mot s6 doanh nghiép clia
"ga khéng 16" nhém Rusal dang hoat déng trén bd vuc Igi nhuan bang 0 hodac
tham chi am", dong thai nhan dinh thém rang tinh hinh kinh té ngay cang xau di
va ganh nang tai chinh gia tang cé thé dan dén viéc phai déng clra cac doanh
nghiép nay. Diéu nay da day lén lo ngai vé thieus hut nguén cung trong ngan
han.

DSC tiép tuc giir quan diém gia Nhém sé suy tri tdng nhe trong tudn téi do
hoat déng nhdp khdau Nhém tiép tuc gia tdng tai Trung Quéc. Song, gid
nhém sé khéng c6 su leo déc manh do béi canh nganh Céng nghiép va Bat

doéng san tai nud’c nay chua cé6 su phuc héi manh me.

Biéu d6 1: San lugng san xuat Céng nghiép ting vot trong thang 11 (Ngudn: Tradingeconomics )
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Khi tu nhién -4.23% WoW.

Hgp dong tuang lai gia khi ty nhién tiép tuc giam thém 4,23% trong tuan qua
trong bdi canh san lugng bé sung vao du tri khi tai My ti€p tuc ddi dao trong
khi nhu cdu dang ngay cang suy yéu.

Ca quan Thong tin Nang lugng My (EIA) du doan san lugng khi dét ty nhién
cla My sé dat muc cao ky luc trong nam nay. Trong tuan cudi cung clia thang
11, kho luu trit khi d6t tu nhién da tang 7,3% so vdi cung ky, dong thgi cao hon
khoang 6,7% so v&i mlc trung binh 5 nam.

Theo bao cdo clia NatGasWeather.com dugc The Wall Street Journal trich dan:
"D{ liéu cu6i tuan khong cé xu hudng lanh han nira khi thiét 1ap cho dén ngay
26/12 cho thay nhiét d6 &m hon binh thudng va nhu cau sut giam hon binh
thudng sé tiép tuc dén cudi thang”.

NatGasWeather.com du doan nhu cau clia My sé tu thap dén rat thap trong 7
ngay t&i. Thém vao cac yéu té giam gia la lugng hang tén kho cao hon muc
trung binh vao dau mua sudi 8m mua Pdng.

MUc dy trlr cao, san lugng khi d6t tu nhién ting va khdi dau nhe nhang han
trong mua sudi &m nam nay dang gay ap luc giam gia khi dét tu nhién chuan
cla MY tai san Henry Hub.

DSC du bdo da giam cua gid khi sé tiép tuc tiép dién trong tudn téi khi
nhiét dé van duy tri & mirc cao hon moi ndm, céng véi san lugng van duy
tri gia tang.

Biéu d6 2: Dién bién du trir khi dét tai My (Nguén: EIA)

Working gas in underground storage compared with the 5-year maximum and minimum
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Puong -5,86% WoW

Hgp déng tuong lai Budng thé gidi ghi nhan da giam manh trong 3 tuan lién
tiép, dat méc gia 22 USD/Lbs (-5.86% WoW). Gia dudng chju ap luc bdi nguén
cung toan cau dudc b8 sung giai doan cudi nam, dac biét vu mua tét ti thi
trudng Brazil.

Cu thé, bao céo san lugng dudng cla Brazil riéng trong nlra cudi T11 da tang
35% svck, va iy ké san lugng trong nién vu 2023/24 dat 40,8 triéu tan, +23,5%
YoY. Ngoai ra, viéc khai théng tac nghén tai cac cang xuat nhap khiu Brazil da
gilp kim ngach xuat khdu phuc hdi, dat 3,7 triéu tan trong T11. Du bao san
lugng san xuat mia dudng & Brazil ti€p tuc vugt trdi nhd yéu to thai tiét El Nino
mua kéo dai.

Tai An D6, hiép hdi nha may dudng An Dd (ISMA) da cdng bé vé san lugng mia
dudng trong nién vu 2023/24 & muc 32,5 triéu tan, tham hut 11,2% svck. Tir dé,
B6 luong thuc — thuc phdm cé nhiing chi dao tam ngiing st dung mia dudng
hay dudng mat dé san xuat ethanol nham tang lugng dudng du trit cho nam
cung cap 2023/24. Biéu nay cé thé bé sung thém 2 triéu tan dudng cho ngudn
cung ndi dia cla An Pé.

Nhin chung, nguén cung toan cau dugc dam bao nhd vu mua tét tu thi trudng
Brazil. Ngoai ra, bién déng gia dau thé gidm manh da lam gidam nhu cau su
dung nhién liéu sinh hoc thay thé (ethanol), cling s& hd trg nguén cung dudng.

DSC du bdo bién déng gia Pudng thé gi6i tiép tuc trong xu huéng gia
giam, béi (1)nguén cung 6én dinh, (2)nhu cdu tiéu thu san phdm hang héa chiu
dp luc suy thodi kinh t& (3)nhu cdu ethanol cé thé gidm.

Biéu d6 3: San lugng mia dudng Brazil nién vu 2023/24 (Ngudn : USDA Report, Dec)
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CHi SO Vi MO & THI TRUONG CHUNG KHOAN

Gia tri % Ngay % Tuan Xu huéng trung han %3M %6M

Chi sé vi mdé

S&P 500 4.719,00 0,00% 2,50% Tang manh 6,00% 6,60%
VNIndex 1.102,00 -0,70% -1,96% Héi phuc -10,20% -1,50%
BCOM index 98,90 0,30% 1,06% Giam manh -8,00% -4,50%
Dollar Index 102,55 0,60% -1,40% Suy yéu -2,60% 0,40%

Baltic Dirty Index 1.103,00 1,20% -2,30% Suy yéu -3,90%

us 10Y 4 _ Suy yéu -9,40% 5,20%

THI TRUONG HANG HOA

Gia tri % Ngay % Tuan Xu huéng trung han %3M %6M
Nang lugng
Dau Brent 76,55 -0,10% 0,94% Suy yéu 1,30%
Dau WTI 71,43 -0,20% 0,28% Suy yéu 1,20%

Khi tu nhién 2,49 _ -3,49% Suy yéu -5,80% -1,80%

Kim loai
Vang 2.018,00 -0,90% 0,75% Ho6i phuc 4,90% 2,90%
Quang Sat 137,00 -0,40% -0,36% Tang manh 9,20% 17,60%
Thép 3.944,00 -0,30% -1,03% Ho6i phuc 5,10% 4,50%
Thép HRC 565,00 -0,70% -1,74% Héi phuc 4,00% 1,30%

Nong nghiép

Heo hai 48,90 0,00% 0,82% Suy yéu
Gao 17,12 0,10% 0,47% Héi phuc 5,60% 11,60%
Cao Su 144,50 0,40% 0,14% Suy yéu 0,50% 7,50%
Bong 79,93 -1,10% -1,85% Suy yéu -6,40% -1,10%
Cong nghiép
Nhém 2.243,00 1,40% _ Suy yéu 2,40% -0,30%
Urea 343,50 0,30% 0,44% Suy yéu _ 14,90%

* Gid hang héa Viét Nam
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ANH HUONG CUA HANG HOA TGI CAC NGANH

Dau thé WTI
Dau tho Brent

Khi tu nhién

Than

Vang

Thép
Thép HRC

Quing sat

Cao su

Gao

Pudng

Béng

Laa mi

Heo hoi

Catra

Urea

Phét pho vang

*Cdc nganh dugc xdc dinh dua theo Wetrade

Tac dong tich cuc

Dau khi (***); Dién nudc & xang dau khi dét (ché bién
va trung chuyén khi)(***); Thuc phdm va dé udng
(Pudng mia)(*)

bién nudc & xang dau khi dot (ché bién va trung
chuyén khi) (***)

Than va nhién liéu tiéu hao (***)

Hang ca nhan & Gia dung (**)

Tai nguyén ca ban (***)

Hoa chat (***)

Thuyc pham va d6 udng (luong thuc) (**)

Thuyc pham va dé uéng (Budng mia) (***)

Hang c& nhan & Gia dung (nganh sgi) (***)

Thuyc pham va dé uéng (chan nudi) (***)

Thuyc pham va dé udng (thdy san) (***)

Thyc pham va dé uéng (thay san) (***)

Hda chat (phan bén) (***)

Hda chat (phan bén) (**)

Hda chat (**)

+84 24 3880 3456

BAN TIN HANG HOA
11/12/23 - 15/12/23

Tac dong tiéu cuc

Hang & Dich vu cong nghiép (*); Du chh va giai tri (Hang
khong), Hoa chat (Nhya dudng)(**); O t6 va phu tung (*);
Hang ca nhan & Gia dung (Dét may) (*)

bién nudc & xang dau khi dot (Dién khi) (***); Hba chat
(Phan bon) (**)

bién nudc & xang dau khi dot (Dién than) (***); Hoa chat
(Phan bon) (**); Tai nguyén cd ban (**)

Xay dung va vat liéu (**)
Tai nguyén ca ban (Thép) (***)
O t6 va phu tung (***)

Thuc phdm va dd uéng (chan nudi) (**)

Hang ca nhan & Gia dung (Dét may) (**)

Thuc pham va db uéng (Chan nudi va Bia) (***)

Thuc phdm va dd uéng (luang thuc) (*)
Xay dung va vat liéu (*)

Hda chat (phan bon) (**)

Cha thich: (*) Anh hudng nhe (**) Anh hudng trung binh (***) Anh hudng manh
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LOI KET

Xac nhan cta chuyén vién phan tich

Chung téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong béo cdo ndy phan anh ding quan diém ca nhan cua
chdng t6i. Chang téi cling xac nhan rang khéng cé phan thu lao nao cla ching téi d3, dang, hoac sé tryc tiép hay
gian tiép co lién quan dén cac khuyén nghij hay quan diém thé hién trong bado cdo nay. Cac chuyén vién phan tich
nghién clu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thi lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chat lugng, tinh
chinh xac cia nghién cltu, va doanh thu cla cdng ty, trong dé bao gém doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu
bd phan Méi gidi té chiic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

Bao cdo nay dudc viét va phat hanh bai Céng ty C8 phan Ching khoan DSC. Bao c4o nay dugc viét dua trén ngudn
théng tin dang tin cdy vao thai di€ém céng bd. Céng ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trdch nhiém vé d6
chinh xac cia nhiing théng tin nay. Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién cua
tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctia Cong ty C6 phan Chiing
khoan DSC va cé thé thay d8i ma khéng can théng béo trudc. Bdo cao nay chi nham muc dich cung cdp théng tin cho
céc t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty c6 phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chat
mdi chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bédo cdo nay. Quyét dinh cla nha dau tu nén
dua vao nhitng sy tu van doc lap va thich hgp véi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay
khéng dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khong dugc su chap thuén
bang van ban clia Céng ty C6 phan Chiing khoan DSC. Xin vui Idng ghi ré ngudn trich dan néu st dung céc théng tin
trong bao cao nay.

Nguyén Quéc Van, Phan Duy Thanh. Room tu van DSC
Chuyén vién Phan tich Chuyén vién Phan tich .
van.nq@dsc.com.vn thanh.pd@dsc.com.vn w wiﬁ W
R 3 et
Lé Thién Huang, ;-%i-”";"? ’-;ga
Chuyén vién Phan tich # e ':;t s
huong.lt@dsc.com.vn "':-:13.1;;. : £
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