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7.46%  722%

>92% 5,46%
3,86%
1,08%
0,25%

TTHEEEN]
-2,27% -229%  -251% -2.99%

-4,28%  -4,50%
-5,98%

Déu Cao Su DauWTI Vang Than DBudng Ngb Gao Bong Nhém  Thép Quang Khity  Thép Heohaoi Urea
Brent S&t  nhien  HRC

Piém nhan vi mé: Chi s6 CPI 16i va thi trudng lao déng clia My céng bd s8 liéu diéu chinh trong tuan qua; khién
cho Cuc dy try lién bang FED dang bd ngd gdc nhin that chat chinh sach trong cudc hop 1i sudt T11 téi day. Tao co
héi cho sutic cau c6 du dia phuc hdi giai doan cudi ndm. Ngoai ra, moi su chl y dang d8 dén vao xung dét dia chinh trj
tai Trung Dong va cac rdi ro tiém tang, phan anh qua gia vang va gia dau thé.

Két thuc phién giao dich ngay 13/10, hgp déng tuang lai dau tho Brent tai
My nhdy vot tu 1én 91,099 USD/thung. Cudc xung dot gilta Israel va Hamas
dang day Ién lo ngai rang giao tranh c6 thé lam anh hudng tdi cac hoat déng
san xuat va xuat khau dau thé trong khu vuc Trung Déng.

Dau (+7,71% WoW)

Gia cao su bat tang lén 149,90 cent/kg, tiém can méc 150, tuong duang tang
Cao su (+7,22% WoW) 7,22% trong tuan qua, hudng Ung da tang cua gia dau thé. Bong thai thi
trudng lo ngai xung dét & Trung Péng cling gay ra cac rui ro tiém an.

Gi4 heo ghi nhan muc gi4 thap nhét trong vong 5 thang qua. Anh hudng

s (. o,
Heo hai (-4.69% WoW) ngudn cung heo vugt trdi so vdi stic cau tiéu thuy.

Gia urea ghi nhan sy sut giam manh trong tuén qua vdi muc gidm tdi 5.98%.
Trudc do6, gia Urea da co da tang lién tuc trong vong 2 thang. Nguyén nhan

Urea (-5,98% WoW) cla da gidam lan nay |a do lo ngai nhu cau gidm khi chinh pha An D6 kéu goi
nong dan gidam 20% viéc st dung phan bon héa hoc; cing véi lugng du trit
phén boén cao tai Brazil.

NGANH CHU Y & DANH GIA CUA WETRADE

Hang héa Trend hang héa Nganh dang cha y Xu hudng gid ¢ phiéu cia

nganh Co phiéu dang cha y Wetrade Ratings

BSR
Dau WTI Héi phuc Dau khi Téang manh PVS
PVD
GVR
Caosu H6i phuc Héba chat Téang manh DPR
PHR
DBC
Heo hoi Suy yéu Thuc pham & D6 uéng Giam manh BAF
HAG
DPM
DCM

O w | w|» w O 0 | >» >» | O

Urea Hbi phuc Héa chat Tang manh
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+7,71% WoW

Két thdc phién giao dich ngay 13/10, hgp déng tucng lai ddu tho Brent tai My
nhay vot tu 1én 91,099 USD/thung, tuong duong tang 7,71% trong tuan qua.
Trong khi dé gia dau thé WTI da quay trd lai méc 88 USD/thung.

Cudc xung dét gitra Israel va Hamas da lam day Ién lo ngai rang giao tranh cé
thé lam anh hudng t8i cac hoat déng san xuat va xuat khau dau thé trong khu
vuc. Bugc biét 1/3 san lugng dau thd san xudt trén thé gidi c6 ngudn géc tu
khu vuc Trung Bong

"Day bat 6n” 1a cum ti ma Co quan Nang lugng Quéc té (IEA) st dung dé md ta
béi canh hién tai trén thj trudng dau thé. Du vay t6 chlc nay cling cho biét cudc
chién Israel-Hamas van chua c6 tac déng truc ti€p dén ngudn cung vat chat.

Hién IEA da va dang dua ra cac nd luc gidm bét lo ngai cla thi trudng, déng
thdi thong bao rang cd quan nay da san sang thuc hién cac bién phap nham
dam bao rang thi trudng sé van "dudc cung cap day di" trong trudng hgp xay
ra su thiéu hut nguén cung dét ngét.

Trong béi canh cing thdng dia chinh tri van tiép tuc leo thang, A Rap Xé-Ut
(Arabia Saudi) cho biét nugc nay dang lam viéc véi cac déi tac khu vuc va quéc
té dé€ ngadn chin tinh trang leo thang va tai khang dinh né luc binh 6n thi
trudng dau, mac du van duy tri chinh sach cat giam 1 triéu thung dau/ngay cho
t&i cudi nam 2023.

DSC cho rdng nguén rii ro thu hep nguén cung déu thé dang rdt cao khi
tinh hinh chién tranh dang ngay cang cdng thang va cé kha ndng lan qua
cdc nuéc Trung Péng khdc, ddc biét la A Rap va Iran. Gid dau hoan toan cé
thé quay tré lai dinh cii 2023 néu chién su chuyén bién xdu.

Biéu d6 1: Trung Péng (Middle East) la khu vuc nhay cam déi véi thi trudng dau thé toan cau (Nguon: EIS)

Oil production by region
Annual oil production is measured in terawatt-hours (TWh).
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Source: Energy Institute Statistical Review of World Energy (2023)

Note: CIS (Commonwealth of Independent States) is an organization of ten post-Soviet republics in
Eurasia following break-up of the Soviet Union.

OurWorldInData.org/fossil-fuels/ « CC BY
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Cao su +7,22% WoW

Gia cao su bat tang lén 149,90 cent/kg, tiém can méc 150, tuong ducng tang
7,22% trong tuan qua, hudng Uing da tang cla gia dau tho. bong thai thj trudng

cling dang lo ngai xung dét & Trung Déng sé gy ra cac rui ro tiém an.

Gia dau thé & muc cao thsi gian qua da gép phan day mat bang gia cao su ty
nhién Ién cao khi nhién liéu nay chi€m 15-38% chi phi ché tao cao su téng hgp.
Gia cao su butadien ky han trén San giao dich tudng lai Thugng Hai da tang hon
10% ké tUr cudi thang 7. Gia naphtha, nguyén liéu thoé cda butadien, la 668
USD/tén, cling tang hon 30% ké tur mic thap gan day vao cudi thang 6.

Cang thang dia chinh tri tai khu vuc Trung Déng ciing dang &n chdia cac rui ro
tiém tang déi véi ngudn cung dau thé toan cau. Co thé thay gia dau sé tiép tuc
duy tri 8 mirc cao trong trung han. Khéng chi vay, xung dot con gay ra nguey co
tiém an gian doan van tai bién va phi van chuyén cao han, cac cong ty I6p xe ¢
kha ndng tang du trlt cao su, do dé ddy nhu cau cao su tu nhién lén cao

Pa phuc hoéi gia cao su con dugc ho trg tir viéc cac hoat ddng san xuét tai Trung
Quéc dang déan hoi phuc trd lai, gitp giam ton kho cao su tai nuéc nay. Trung
Quéc hién cé nhiéu chinh sach thic ddy nganh cong nghiép xe dién, tac déng
tich cuc 1én téng cau cao su. Xuat khau sam I6p clia Trung Quéc tir dau nam dén
nay van dang duy tri da ting manh vé ca san lugng va gia tir ddu nam dén nay;

qua dd, thic ddy nhu cau vé cao su cla nudc nay.

DSC du bdo gid cao su sé tiép tuc ting bén virng nho (1) Trung Quéc van
ddy manh nhdp khdu cao su cho san xudt xe dién va (2) Gid déu van tiép
tuc & mifc cao do rii ro nguén cung thu hep do xung dét 6 Trung Péng.

Bi€u d6 2: Du bao gia cao su thé gii trong 2023 va 2024 (Nguén: World Bank)
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-4.69% WoW

Gia heo hai tiép noi xu hudng gidm trung han, ghi nhan muc gia binh quan ca
nudc vé mic 50.800 vnd/kg, thap nhat trong 5 thang vira qua. Da gidm da kéo
dai trong vong 3 thang, nguyén nhan bdi nguén cung heo du thlra va sic cau
tiéu thu trong nudc yéu.

Khu vuc mién nam ghi nhan muc gia giao dich thap nhat, tai tinh Kién Giang vdi
48.000 dong/kg. Khu vuyc mién Bac Va Trung BO ghi nhan mic gia 6n dinh,
quanh 49.000 - 52.000 déng/kg. Mdc gia binh quan nay dang ngang bang véi
giad heo hai tai Trung Quéc.

Sau qua trinh gia heo tang kéo dai giai doan gilta nam nay (dinh diém dat méc
62.000 doéng/kg), da khién cho nhiéu ho kinh doanh nho 1é “phan khé&i” tai dan,
day manh san xuat chan nudi. Sau 3-5 thang la thai di€m ngudn cung ngan han
nay dugc day ra thi trudng.

Ngoai ra, nguén cung heo gia tang dét bién bai nhiéu hé chan nudi déng loat
ban ra khi dich ta Ign chau Phi dang dién bién phic tap. Bao céo cla cho dau
m&i Hoc Mén (TP HCM) cling cho théy san lugng heo vé chg tang dét bién Ién
gan 5.634 con, tang gan 600 con so vdi thang trudc. Ngudn cung du thira trong
b&i canh stic cau yéu dang gay ap luc l1én gia ca. Hién tai, cac cap thudc bo Tha
Y dang né luc trong viéc cung cap vaccin, kiém soat dich bénh.

DSC du bao bién dong gia heo hgi tiép dién trong dién bién am dam
quanh khi nguén cung vugt tréi hon so véi sirc cau tiéu thu. Ky vong mua
cao diém cudi nam sé giup cho thi trudng séi déng hon nhung khé vugt
qua 60.000 dong/kg.

Biéu do 3: Gia heo trung binh ca nuéc giam lién tuc trong 3 thang (Nguén: Feedin )
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rea -5.98% WoW

Gia Urea ghi nhdn su sut giam manh trong tuan qua vgi muic giam t&i 5.98%;
danh dau da gidm sau nhat trong vong 1 thang trd lai. Trudc do, gia Urea da co
da tang lién tuc trong vong 2 thang. Nguyén nhan clia da giam lan nay la do lo
ngai nhu cau giam khi chinh phii An D6 kéu goi nong dan giam 20% viéc su
dung phan boén héa hoc; cung véi lugng du trlt phan bon cao tai Brazil.

Cu thé, trong tuan cudi thang 9, bé trudng Bé Hoa chat va Phan bon An Do da
phat biéu trudc hon 1,000 néng dan tai Pradhan, kéu goi giam 20% viéc st
dung chat phan bén hoda hoc va thudc trir sdu trong mua gieo hat déng sap tdi.
Ho cling da céng bé céc bién phap x ly nghiém ngat véi nhitng ngudi st dung
Urea dugc trg gia, do lo ngai vé 6 nhiém dat dai va stc khoe ngudi dan. Déng
thai han ché tiéu thu cia nudc san xuat Nong nghiép I6n nhat Thé gigi nay da
day lén lo ngai sut gidm nhu cau, kéo gia phan bdén giam trong tuan qua.

Trong khi dé tai Trung Quéc, da tam dirng xuat khau phan Urea dé binh én gia
ca trong nudc, da khién gia Urea tang, day chi phi tréng trot tang cao hon cho
nong dan cac nudc Nong nghiép nhu An 6. Tai Brazil, lugng ton kho phan bén
neo & muc cao, la biéu hién su "yéu Gt" vé nhu cau phan bon.

DSC cho rang gia phédn bén giam chi la yéu té ngan han do lo ngai vé nhu
ciu tai An D6 va Brazil. Song, giG Urea kha ndng cao sé tré lai da tding
trong thoi gian téi bdi (1) gia cudc van tai bién tdng, va phéan bén dugc
védn chuyén cha yéu bang duong bién, (2) Trung Quéc han ché xudt khau
phén bén, (3) Nga that chdt uu déi gia véi cdc thi truong xudt khau.

Biéu d6: Nga va Trung Quéc la 2 thj trudng xudt khiu phan bén 16n nhat thé gigi (Nguén: Brazil Economic
Ministry)

Fertilizer Suppliers
Brazil has a third of its imports coming from nations under conflict
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Source: Brazil Economy Ministry Bloomberg
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CHi SO Vi MO & THI TRUONG CHUNG KHOAN

Gia tri % Ngay % Tuan Xu huéng trung han %3M %6M

Chi sé vi mdé

VNINDEX 1.155,00 0,30% 2,30% Suy yéu -0,90% 8,50%
us 10y 4,62 _ Hoi phuc 22,50% 33,90%
S&P 500 4.328,00 -0,50% 0,44% Suy yéu -4,00% 4,40%
Dollar Index 106,65 0,00% 0,58% Hoi phuc 6,90% 5,60%
BCOM Index 105,29 1,90% 2,65% Suy yéu 0,70% -2,30%

Baltic Dry Index 1.945,00 0,50% 0,83% H6i phuc _ 32,90%
Baltic Dirty Index 1.149 _ H6i phuc 23,70% -8,50%

THI TRUONG HANG HOA

Gia tri % Ngay % Tuan Xu huéng trung han %3M %6M
Nang lugng
Khi tu nhién 3,24 _ -2,99% H6i phuc 27,20% _
Than 143,85 0,80% 3,86% Suy yéu 12,40% _
D&u Brent 90,89 _ 7,46% H6i phuc 11,70% 5.50%
Dau WTI 87,69 _ 5,92% H6i phuc 14,00% 6,70%
Kim loai
Thép 3.586,00 0,10% -2,29% Giam manh -3,30% -8,90%
Vang 1.932,00 3,40% 5,46% Suy yéu -1,50% -5,30%
Thép HRC 526,00 -1,10% _ H6i phuc -3,50% _
Quang Sat 116,50 -0,40% -2,51% Suy yéu 3,60% -2,90%
Nong nghiép
Pudng 27,03 2,60% 1,08% H6i phuc 12,60% 12,40%
Ngo 493,25 -0,60% 0,25% Suy yéu -0,10% _
Bong 86,06 1,30% -0,91% H6i phuc 4,10% 3,40%
Gao 15,96 0,20% -0,56% Suy yéu 4,70% -9,00%
Cao Su 148,60 2,50% 7,22% H6i phuc 13,30% 10,70%
Heo hoi 50,90 -0,80% _ Suy yéu _ 1,60%
Cong nghiép
Nhom 2.192,00 -0,40% -2,27% Suy yéu -3,80% -7,30%
Urea 409,00 -0,80% _ H6i phuc 9,10% 16,90%

* Gid hang héa Viét Nam
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ANH HUONG CUA HANG HOA TGI CAC NGANH

Dau thé WTI
Dau tho Brent

Khi tu nhién

Than

Vang

Thép
Thép HRC

Quing sat

Cao su

Gao

Pudng

Béng

Laa mi

Heo hoi

Catra

Urea

Phét pho vang

Tac dong tich cuc

Dau khi (***); Dién nudc & xang dau khi dét (ché bién
va trung chuyén khi)(***); Thuc phdm va dé udng
(Pudng mia)(*)

bién nudc & xang dau khi dot (ché bién va trung
chuyén khi) (***)

Than va nhién liéu tiéu hao (***)

Hang ca nhan & Gia dung (**)

Tai nguyén ca ban (***)

Hoa chat (***)

Thuyc pham va d6 udng (luong thuc) (**)

Thuyc pham va dé uéng (Budng mia) (***)

Hang c& nhan & Gia dung (nganh sgi) (***)

Thuyc pham va dé uéng (chan nudi) (***)

Thuyc pham va dé udng (thdy san) (***)

Thyc pham va dé uéng (thay san) (***)

Hda chat (phan bén) (***)

Hda chat (phan bén) (**)

Hda chat (**)

BAN TIN HANG HOA
09/10/23 - 13/10/23

Tac dong tiéu cuc

Hang & Dich vu cong nghiép (*); Du chh va giai tri (Hang
khong), Hoa chat (Nhya dudng)(**); O t6 va phu tung (*);
Hang ca nhan & Gia dung (Dét may) (*)

bién nudc & xang dau khi dot (Dién khi) (***); Hba chat
(Phan bon) (**)

bién nudc & xang dau khi dot (Dién than) (***); Hoa chat
(Phan bon) (**); Tai nguyén cd ban (**)

Xay dung va vat liéu (**)
Tai nguyén ca ban (Thép) (***)
O t6 va phu tung (***)

Thuc phdm va dd uéng (chan nudi) (**)

Hang ca nhan & Gia dung (Dét may) (**)

Thuc pham va db uéng (Chan nudi va Bia) (***)

Thuc phdm va dd uéng (luang thuc) (*)
Xay dung va vat liéu (*)

Hda chat (phan bon) (**)

Cha thich: (*) Anh hudng nhe (**) Anh hudng trung binh (***) Anh hudng manh
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LOI KET

Xac nhan cta chuyén vién phan tich

Chung téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong béo cdo ndy phan anh ding quan diém ca nhan cua
chdng t6i. Chang téi cling xac nhan rang khéng cé phan thu lao nao cla ching téi d3, dang, hoac sé tryc tiép hay
gian tiép co lién quan dén cac khuyén nghij hay quan diém thé hién trong bado cdo nay. Cac chuyén vién phan tich
nghién clu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thi lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chat lugng, tinh
chinh xac cia nghién cltu, va doanh thu cla cdng ty, trong dé bao gém doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu
bd phan Méi gidi té chiic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

Bao cdo nay dudc viét va phat hanh bai Céng ty C8 phan Ching khoan DSC. Bao c4o nay dugc viét dua trén ngudn
théng tin dang tin cdy vao thai di€ém céng bd. Céng ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trdch nhiém vé d6
chinh xac cia nhiing théng tin nay. Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién cua
tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctia Cong ty C6 phan Chiing
khoan DSC va cé thé thay d8i ma khéng can théng béo trudc. Bdo cao nay chi nham muc dich cung cdp théng tin cho
céc t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty c6 phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chat
mdi chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bédo cdo nay. Quyét dinh cla nha dau tu nén
dua vao nhitng sy tu van doc lap va thich hgp véi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay
khéng dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khong dugc su chap thuén
bang van ban clia Céng ty C6 phan Chiing khoan DSC. Xin vui Idng ghi ré ngudn trich dan néu st dung céc théng tin
trong bao cao nay.

Nguyén Quéc Van, Phan Duy Thanh. Room tu van DSC
Chuyén vién Phan tich Chuyén vién Phan tich .
van.nq@dsc.com.vn thanh.pd@dsc.com.vn w wiﬁ W
R 3 et
Lé Thién Huang, ;-%i-”";"? ’-;ga
Chuyén vién Phan tich # e ':;t s
huong.lt@dsc.com.vn "':-:13.1;;. : £
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