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Pi€m nhdn vimé: B tai chinh My céng bd chi s6 tiéu dung cé nhan, khong tinh thuc pham va nang lugng (PCE 16i)
dat 2,8%, dung nhu du kién. Diéu nay tiép tuc ang hé cho diéu hudng chinh sach c6 thé sém cat giam l3i suat trong
ky hop théng 6 tGi. Ngoai ra, cap nhat téc dé téng trudng kinh t€ Q4/23 clia My dat 3,4%, so vdi du kién 3,2%; nhin
chung suc cau cla nén kinh t€ I6n & mdc 8n dinh, va phuc hdi dan trong tuong lai, hé trg cho da tang gia cua hang
hda trong trung han.

Gia khi ty nhién tdng manh trong tudn qua trong b&i canh ngudn cung bi that chat do cac tap doan
Khi ty nhién (+5,42% WoW) nang lugng tai My duy tri cat giam san lugng nham déi phé véi tinh trang du thta nguén cung. Bén

canh doé nhu cau tiéu thu ting dan tai khu vuc chau A cling 1a mdt yéu t6 quan trong khac gilp cho gia
khity nhiénphuchoéimanh.

Gia dau tho tiép tuc gilt da tdng khi ngudn aung bi siét chat bai chinh sach ct giam san lugng tu

Dau thé (+3,09% WoW) N . . ) AR )
OPEC+ cling nhu'tinh hinh chién su giatangtai Ukraine va Trung Béng.

Pay la mic gid cao nhat moi thai dai cla vang miéng thé gidi, cdng hudng bdi stic cau gia tang doi vaéi
Vang (+4,3% WoW) taisan phong vé

NGANH CHU Y & DANH GIA CUA WETRADE

Hang héa Trend hang héa Nganh dang cha y Tac dong C6 phiéu dang cha y
Khitu nhién Hda chat Tiéu cuc DCM, DPM
Dau khi Tich cuc BSR, PVC, PVS
Dau thé Hoéi phuc
Hang & Dich vu cong nghiép Tiéu cuc HAH, VOS, GMD
Vang Tang manh Hang cd nhan & Gia dung Tich cuc PNJ
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Khi tu nhién +5,42% WoW

Gia khi tu nhién tang 5,42% trong tuan qua khi lugng di tr khi tu nhién tai My
sut giam manh hon dy kién va nhu cdu tiéu thy tai dugc dy bédo sé gia trong hai

tudn t&i. Ngoai ra mét nguyén nhan khac khién cho gia khi tu nhién dét ngot
tding manh con dén tr viéc ngudn cung van dang bi that chat do cac céng ty
nang lugng 16n nhu EQT va Chesapeake Energy cat giam san lugng dé déi phd
v@i vdi tinh trang nhu cau tiéu thu suy giam trong thgi gian vira qua.

Theo bdo cdo mdi nhat cla EIA, cac cong ty dién luc tai M§ da rat tdng cdng 36
ty feet khéi tUr kho du trr, vugt dang k€ mdc du doan la 26 ty feet khéi khi thi
trudng chudn bi budc vao ky nghi L& Phuc Sinh. Trong khi dé tinh trang du cung
da khién cho nhiéu nha san xuat tai day bat dau cat giam san lugng nham tai can
bang cung cau thi trudng. Theo do6, san lugng da giam khoang 3% trong thang
qua do mot s6 cong ty nang lugng, bao gom EQT va Chesapeake Energy, tri
hoan viéc hoan thanh giéng va cat giam cac hoat déng khoan khac. Ngoai ra
theo Reuters, lugng khi chdy vao cac nha may xuat khau khi tu nhién suy giam
con do cdng tac bao tri dang dién ra tai nha may xuat khiu cua Freeport LNG &
Texas.

Trong khi dé tai thi trudng chau A, nhu cau tiéu thu khi tu nhién tai khi khu vuc
nay du ki€n sé ting manh trong thgi gian tSi khi cac thj trudng tai day sap budc
vao mua hé néng blc. MUéc nhiét d6 tai khu vuc BPdng Nam Trung Qudc, Han
Quéc va Nhat Ban dugc du bao sé tang trén mdc trung binh theo mua trong
m&t hodc hai tuan tdi tir d6 sé gilp cai thién dang k&€ nhu cau tiéu thu dién.

DSC cho rang mdc di sé c6 su phuc héi tuy nhién do nhu céu tiéu thu trong
ndm nay du kién sé thdp hon ddng ké so véi cung ky ndm ngodi nhé' védo
mua déng dm dp tai My va chau Au trong khi trit luong tén kho khi tai cdc
khu vuc nay van dang & miic cao hon mirc trung binh moi ndm tur dé sé giir
gia khi dét toan cdu trong nam 2024 6 mirc tuong déi yéu.

Bi€u d6 1: Trir lwgng ton kho khi tu nhién tai My (Nguén: Investing )
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+3,09% WoW

Két thuc tuan 25/03 — 29/03, gia dau thd ti€p tuc duy tri xu hudng tang khi dat
muc 83,124 USD/Bbl. Cac cudc tdn cong lién tuc cta Ukraine vao co s nang

lugng cta Nga, sé lugng gian khoan suy gidm & My cling nhu viéc OPEC+ ti€p
tuc duy tri cat gidam san lugng la nhitng nguyén nhan chinh hé trg xu hudng

tang gia cla dau tho.

Trong thang 3 vira qua, nhdm OPEC+ da dong y gia han cat giam san lugng
khoang 2,2 triéu thung/ ngay cho dén cudi thang 6. Trong khi d6, Phé tha
tudng Nga cudi tudn qua ciling cho biét trong tdm cla cac cong ty dau md tai
nudc nay la cat giam san lugng thay vi xuat khiu trong quy 2 nam nay khi nudc
nay c¢6 gang dap Ung cac muc tiéu san xuat cia OPEC+ tU dé khién cho nguén
cung bithu hep.

Mot yéu t6 khac dang de doa dén ngudn cung dau chinh la viéc tinh hinh chién
su leo thang tai Ukraine va Trung Péng. Theo Reuters, téng cong suat loc dau
clia Nga bj anh hudng do cac cudc tan cong bang may bay khéng ngudi lai ti
phia Ukraine 13 khoang 14%. Trong khi dé viéc phién quan Houthi lién ti€p tan
cdng cac tau chd hang da khién cho cac tai chd dau phai thay déi hai trinh tu

do tiéu tén nhiéu thai gian va chi phi han so vai viéc si dung kénh dao Suez.

Trong khi dé tai My, theo di liéu cta Cd quan Thong tin Nang lugng My, gia
dau chju ap luc sau mic tang ton kho dau thé nhé han mic tdng ma Vién Dau
khi My dy kién. Ngoai ra, so liéu cling cho thay s6 lugng gian khoan dau da
gidm 3 gian trong tudn vlia tu d6 sé anh hudng dén san lugng dy kién trong
tuang lai.

DSC cho rang gia dau thd sé ti€p tuc duy tri xu hudng ting trong thdi gian téi
nhg vao ky vong ngan hang trung udng tai cac nén kinh té I&n nhu My va EU sé
thuc hién cat giam |ai sudt trong mua hé ndm nay tir dé thic day nhu cau tiéu
thu.

Biéu d6 2: S6 lugng gian khoan dau tai My (Nguén: Baker Hughes)
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Vang +4,30% WoW

Hgp dong tuong lai gia Vang thé gidi ti€p tuc xu hudng tdng manh ti dau thang
3 dén nay, dat 2233.8 USD/t.oz (+4.30% WoW). Day la mUc giad cao nhat moi thai
dai clia vang miéng, dudc cong hudng tUr bién déng dia chinh tri dai dang &
Trung Déng va dinh hudng cat giam 1ai suat ré rang hon & cac NHTW I8n trén
thé gidi.

Bao cdo tur B6 Tai chinh My chi ra rang chi sé gia tiéu dung cd nhan khéng bao
goém gia thuc phdm, nang lugng (PCE 16i) ting 2,8% YoY, mlc thdp nhat trong
ba ndm trd lai lai day, t mc 2,9% trong T1/2024. Trong bai phat bi€u tai San
Francisco (ngay 29/03), chu tich Cuc du trir lién bang J. Powell cho rang bao cao
lam phat dang di ding hudng, tuy vay can thém di liéu vi mo trudc khi lai suat
dudgc cat giam. Xac sudt ndi ldng chinh sach tién té cta FED trong thang 6 dang
la kha cao, & mlc 66%, theo thong ké CMEGroup.

Vé sic cau, cac NHTW I6n trén thé gidi ti€ép tuc gia tang tich trit vang trong
nhitng nam gan day. Dac biét, tir phia Trung Quéc, PBoC céng bé bé sung 12
tan vang trong thang 2, kéo dai thdi gian mua vang 1én 16 thang vdi téng ldy ké
dat 2.257 tdn vang.

Xung dét dia chinh tri, cudc chién & dai Gaza chua thay hoi két, theo cd quan Y
té thé gigi (WHO) c6 thém 77 ngudi chét trong cudc tdn cong cua Israel vao
hém chd nhat. Tuong tu cudc chién van leo thang tai Ukraine. Diéu nay khién gia
tai san phong vé tiép tuc tang.

DSC du bao dién bién gia Vang thé gidi ti€p tuc ting gia khi ma (1) lai suat
¢6 dinh huéng cat giam trong trung han, (2)nhu cau vang & mirc cao. Thai

diém nén kinh t& chung phuc hdi manh, dong tién chuyén hudng sang san xuat
kinh doanh mdi la ltc gia vang c6 thé gap dién bién diéu chinh.

Biéu d6 3: Dy trir vang tai NHTW Trung Quéc (Ngudén: PBoC, World Gold Council)
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CHi SO ViMO0 & THI TRUONG CHUNG KHOAN

Gia tri % Ngay % Tuan Xu huéng trung han %3M %6M

Chisé vi mdé

S&P 500 5.254,00 0,00% 0,38% Tang manh 10,20% 22,50%
VNIndex 1.284,00 -0,50% 0,16% Ho6i phuc _ 11,20%
Baltic Dirty Index 1.137,00 0,00% -2,07% Suy yéu -5,30% _
BCOM index 99,49 0,00% 0,80% Hoi phuc 0,90% -5,10%

us 10y 4,21 0,00% 0,24% H6i phuc 8,90% -7,90%
Dollar Index 104,49 0,00% 0,06% H6i phuc 3,10% -1,60%

Baltic Dry Index 1.821 0,00% _ Ho6i phuc -13,00% 7,10%

THI TRUONG HANG HOA

Gia tri % Ngay % Tuan Xu huéng trung han %3M %6M
Nang lugng

Dé&u Brent 87,48 0,00% 2,40% Ho6i phuc -5,20%
Dau WTI 83,12 -0,10% 3,09% Hoi phuc -8,40%
Than 129,10 0,00% 1,10% Hoi phuc -11,80% -19,20%
Kim loai
Quéang Sat 102,00 -8,52% Giam manh -14,60%
Vang 2.257,00 _ Tang manh 9,40% 22,10%
Thép 3.421,00 -5,29% Suy yéu -12,90% -6,80%
Thép HRC 532,00 0,00% -0,93% Suy yéu -7,60% -2,80%
Nong nghiép
Cao Su 162,20 -0,92% Ho6i phuc 3,90% 19,10%
Gao 16,36 0,00% -5,71% Suy yéu -5,50% 2,80%
Heo hai 59,70 -0,70% 0,67% Ho6i phuc _ 8,50%
Bong 92,22 0,90% 0,75% Suy yéu _ 6,20%
Ng6 442,27 0,10% 0,69% Suy yéu -6,10% -7,10%
Pudng 22,52 0,00% 3,07% Suy yéu 9,40% -14,30%
Cong nghiép
Nhom 2.337,00 0,00% 1,21% Ho6i phuc -2,00% -0,90%
Urea 355,88 0,00% -3,82% Suy yéu 7,70% -18,70%

*Gid hang héa Viét Nam
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ANH HUONG CUAHANG HOA TGI CAC NGANH

Tac dong tich cuc Tac dong tiéu cuc

Dau khi (***); Dién nudc & xang dau khidét (chébién Hang & Dich vu cdng nghiép (*); Dulich va giaitri (Hang

Dl?ézut;lz‘joB‘:-\cle-lr-\It va trung chuyén khi)(***); Thuc phdmva d6 uéng khéng), Hoa chat (Nhua dudng)(**); O t6 va phutiing (*);
(Budcng mia)(*) Hang ca nhan & Gia dung (Dét may) (*)
Khi tu nhién Dién nudc & xangdau khidot (chébiénva trung Dién nudc & xangdau khidot (Dién khi) (***); Hoéachat
: chuyén khi) (***) (Phan boén) (**)
Than Tai nguyén c ban (Khaithac than) (**) Dién nudc & xang dau khidat (Biénthan) (***);, Hbachat

(Phan bon) (**); Tai nguyén cg ban (Thép) (**)

Vang Hang ca nhan & Gia dung (**) -
Th.l’-hél-'IJRC Tai nguyén ca ban (Thép) (***) Xay dung va vat liéu (**)
ép
Quing sat - Tai nguyén ca ban (Thép) (***)

Caosu Héa chat (***) O té va phu tung (***)

Gao Thucphdmva dé udng (luong thuc) (**) Thucphdmva dd udng (chan nudi) (**)
Pudng Thucphdmva d6 uéng (Budng mia) (***) -

Bong Hang céd nhan & Gia dung (nganh sgi) (***) Hang ca nhan & Gia dung (Dét may) (**)
Ldami - Thycphdmva dé udng (Chan nudiva Bia) (***)
Heo hoi Thycphdmva dd uéng (chan nudi) (**¥) -

Catra Thucphamva dé uéng (thuy san) (***) -

Tém Thucphdmva dd uéng (thay san) (***) -

Urea Hoba chét (phanbon) (***) Thuycphdmva dd uéng (luong thuc) (*)
Nhom Hoba chat (phanbon) (%) Xay dung vavatliéu (*)

Phétphovang Hoachat (**) Hda chat (phanbon) (**)
*Cdc nganh dugc xdc dinh dua theo Wetrade Chi thich: (*) Anh hudng nhe (**) Anh hudng trung binh (***) Anh hudng manh
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LOI KET

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhiing quan diém dudc trinh bay trong béo cdo nay phan anh ding quan diém cé nhan cda
chuing t6i. Ching t6i cling xac nhan rang khéng c6 phan thu lao ndo cua chidng téi d3, dang, hoac sé truc ti€p hay
gian tiép cd lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bdo céo nay. Cac chuyén vién phan tich
nghién clu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao dya trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gom chat lugng, tinh
chinh xac cta nghién clu, va doanh thu cla cong ty, trong dé bao gém doanh thu tir cadc dan vij kinh doanh khac nhu
bé phan Méi gidi t6 chic, hodc Tuvan doanh nghiép.

Bao cao mieén trur trach nhiém

Bao cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Céng ty C8 phan Ching khoan DSC. Bao cdo nay dugc viét dua trén ngudn
théng tin dang tin cdy vao thdi diém cong bé. Cong ty C6 phan Chiing khoan DSC khéng chiju trach nhiém vé dé
chinh xac clia nhiting théng tin nay. Quan diém, dy bao va nhitng udc lugng trong bao céo nay chi thé hién y kién cla
tac gia tai thai diém phéat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung clia Céng ty C8 phan Ching
khoadn DSC va cé thé thay d6i ma khéng cén théng bao trudc. Bao cdo nady chi nham muc dich cung cdp théng tin cho
céc t6 chlic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan cGa Cong ty ¢6 phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chat
mdi chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh cla nha dau tu nén
dua vao nhiing su tu van doc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay
khong dugc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc sy chdp thuan
bang van ban cia Céng ty C8 phan Chiing khoan DSC. Xin vui ldng ghi rd ngudn trich dan néu sir dung cac théng tin
trong béo céo nay.

Nguyén Quéc Vin, Phan Duy Thanh. Room tu van DSC
Chuyén vién Phan tich Chuyén vién Phan tich .
van.ng@dsc.com.vn thanh.pd@dsc.com.vn w :.,.! ;.,"}.: : 3 W
:. ~. L) “’?
Lé Cong Nguyén, ;-%r’;t‘“ ‘i‘ .
Chuyén vién Phan tich gt ':;t:,

nguyen.lc@dsc.com.vn
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