MUA

Gia muc tiéu: 21.700 VND (A 16%)

Cap nhat: 06/06/2023

TRIEN VONG 2023

Tich cuc: B3 hoan thanh thu hoi khodn ng cua
FLC va Bai Nam, phén nao gidm &p luc trich lap

trong béi canh ng xdu OCB tang cao.

Tiéu cuc: Tin dung tang trudng thép trong khi

NG x4u tdng manh.

Khuyén nghi: Nha dau tu can nhac giai ngan
quanh vung gia 17.000/cp (tucng ducng P/B 0,9).
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Dir liéu thi trudng
Nganh nghé Ngén Hang
Gi& hién tai (VND/cp) 18.650
Vén hoéa (Ty VND) 24795
S6 lugng CPLH (triéu cp) 1370
EPS 4 quy gan nhat 2.670
P/B 0,95
Cao nhét 52 tudn 20.400
Thap nhat 52 tuan 12.300
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DSC

TONG QUAN

Thanh lap tU nam 1996, OCB la ngan hang thuong mai c&
phan tdm trung trong nhém ngan hang vdi muc téng tai san
199 nghin ty. Hién OCB c6 hé théng 116 chi nhanh/phong
giao dich trén khép ca nudc vai 2.000 nhan vién.

Pinh hudng clia OCB 1a phét trién theo hudng ngan hang
ban 1é. Tinh dén hét Q2/2022 (s liéu gan nhét), ty trong cho
vay ban lé ctia OCB dat 42% t&ng tin dung ngan hang.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Hoan thanh thu héi ng cia FLC va Dai Nam

Sau cac vu viéc lién quan t6i 6ng Trinh Van Quyét (FLC) va ba
Nguyén Phuong Hang (Bai Nam) nam 2022, OCB da quyét
dinh thu héi ng trudc han véi 2 tap doan trén. DE thay thé
nghta vu trd ng, FLC va Dai Nam d& thé chip bang céc loai
tai san dam bao khac nhau. Theo udc tinh, téng du ng con
lai cia FLC dat khodng 1.500 ty, clia Bai Nam dat 550 ty (ng
g6c 1000 ty da thanh toan 450). Ca 2 khodn ng trén udc dat
1,6% t6ng tin dung OCB.

Dén nay, OCB d& tim dugc ngudi mua cac tai sdn ddm bao
nay. Day la yéu t6 tich cuc, giip OCB phan nao gidm ap luc
trich 1ap, nhét la trong béi cdnh ng xdu ctia OCB tang cao.

Tin dung ting trwéng cham, no xau ting cao, ké
hoach 2023 khé ma hoan thanh

BSi canh kinh t& kho khan hién tai dan dén, (1) nhu cau tin
dung ctia doanh nghiép gidm, (2) ng xdu co xu hudng tang
cao, tU do tao ap luc tdi KQKD clia cac ngan hang.

Vai OCB, trong Q1/2023, t6ng tin dung cla ngan hang ting
trudng thap, chi dat 1,7% QoQ. Trong khi d¢, ty 1é ng xau
(NPL) lai tang rat manh tr 2,2% (Q4/2022) lén t6i 3,3%; ty 1é
NG nhom 2 tang tu 2,5% 1én 4,0%. Ty 1é bao phid ng xau (LLR)
tUr do cling gidm manh, chi con 47%, tang ap Iuc trich lap.

OCB dét ra ké hoach tang trudng KQKD ndm 2023 day tham
vong. Cu thé, ngan hang dat muc tiéu tang trudng téng tai
san 25%, tin dung téng trudng 20%, Igi nhuan tang trudng
37%. Vi tin dung tang trudng cham, ng xau tang cao, DSC
déanh gia sé rét khé dé OCB hoan thanh ké hoach dat ra.
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KET QUA KINH DOANH
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KET QUA KINH DOANH
Téng thu hoat déng (TOI) va LNTT chiing lai

Do ap lyc tU vi mé tiéu cuc, nhu cau tin dung suy yéu, tang
trudng KQKD Q172023 cia OCB da chiing lai.

Cu thé, Q1/2023, thu nhap lai thuan (NII) dat 1.751 ty (+4,9%
YoY, -4,2% QoQ). Thu nhap tU mang dich vu dat 123 ty (-
3,9% YoY, -68% QoQ). Vd&i thu nhap cac méang kinh doanh
dong loat gidm, téng thu hoat dong (TOI) clia OCB chi dat
2.090 ty (+4,1% YoV, -21,1% QoQ).

Téng lgi nhudn trudc thué dat 983 ty (+17,6% YoY, -43,5%
QoQ). Vdi ng xau tang cao, LLR thdp, OCB sé& can tang trich
lap trong cac quy tdi, tir dé gidm trién vong KQKD.

Chi phi hoat déng 6n dinh

Q1/2023, t6ng chi phi hoat déng ctia OCB dat 764 ty (+3,7%
YoY, +0,5% QoQ). Chi phi hoat déng gén nhu di ngang so
véi 2022. Bay la dau hiéu tét cho thdy OCB cé thé tinh gon
chi phi, sé hé trg tang trudng LNST trong nam 2023.

Tuy chi phi hoat déng chi di ngang, t6ng thu hoat déng
(TOI) gidm khién ty 1& chi phi hoat déng (CIR) ctia OCB tang
dang ké, dat 37% trong Q1/2023.

Bién lai thuan (NIM) én dinh

Trong mdi trudng 1&i sudt tdng cao, nhiéu bién dong, ca lai
sudt dau ra va dau vao clia OCB déu co diéu chinh tang.
Q1/2023, NIM cla OCB dat 3,9%, giam nhe so vd&i Q4/2022
(4,0%)

Hién tai, NHNN da cé quyét dinh gidm 1&i suat diéu hanh [&n
2. Trong 1&n gidm lai suét nay, NHNN yéu cdu cac ngan hang
phai gidm truc tiép I&i sudt vai cac khoadn vay hién hitu. Trong
béi canh tang trudng tin dung yéu, CASA suy giam, OCB sé
rgt khé co dong luc dé cai thién NIM. Do do, DSC ky vong
NIM OCB sé tiép tuc neo & muc 3.8 - 3.9% trong cac quy tdi
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Tang truéng tin dung di ngang do nhu cau suy yéu

Do nén kinh té€ khd khan, nhu cau tin dung suy yéu, tang
trudng tin dung OCB chiing lai trong Quy 1. Cu thé, tinh
dén hét Quy 1, t6ng tin dung clia OCB chi dat 123 nghin ty
(+14% YoY, +1,7% QoQ). Tin dung Q1 tang trudng thép cé
thé khién ké hoach tang trudng tin dung 20% nam 2023 cua
ngan hang kho thanh céng.

Mot diém sang clia cg cdu tin dung ngan hang la ty 1é du
ng/huy déng (LDR) thdp, chi & mic 75% (mdc tran LDR
theo quy dinh 1a 85%). V&i mic LDR thap, OCB s& dé dang
han trong viéc ddy manh tang trudng tin dung khi nhu cau
vay vén nong trd lai.

Ty Ié ng xau tang manh, bé dém du phong thap

Ty 16 ng xdu tang cao la diém tiéu cuc nhét trong béo cao
KQKD Quy 1 clia OCB. NPL tang tu 2,2% (Q4/2022) lén t&i
muc 3,3% (Q1/2023). Trong khi d6, ng nhém 2 cling téng
manh dat 4.917 (+62% QoQ). Vdi két qua trén, k& hoach duy
tri ng xau nam 2023 dudi 3% clia OCB kho ma thanh cong.

Vi ng xdu tang cao, ty & bao pht ng x&u (LLR) OCB gidm
sut dang ké, chi con dat 47% (so vdi LLR trung binh 61%). Du
thdng tu gidn ng dugc ban hanh, OCB van s& phai trich lap
cho khac khodn ng qué han dugc gian. V&i ng nhdom 2 tang
rat manh, LLR thép, khd nang cao OCB sé phai tang cudng
trich 1ap du phong trong cac quy tdi, giam trién vong KQKD.

Hé sé an toan vén (CAR) vugt trdi

DU ng xau tang cao, hé s§ an toan (CAR) cta OCB van &
muec rat t6t. Tinh dén hét Quy 1/2023, CAR clia OCB dat méc
12,8%, cao hon déang ké so véi méc yéu cau 8% clia NHNN.

OCB sé ap dung Basel lll vao quéan ly rui ro tin dung trong
nam 2023. Day co thé la yéu td tich cuc, giip OCB nhan
dugc room tin dung cao t NHNN trong nam 2023.
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DINH GIA & DU PHONG

Théng tin ¢6 tirc

Lan cudi OCB tra ¢ tuc 1a vao ndm 2021 (chi trd c& tdc ndm
2020) vdi ty 16 25%. OCB ké hoach sé trd gdp c6 tiic 2 nam
2022 - 2023 trong nam nay. Néu thanh cong, vén diéu 1é cla
OCB sé tang tU 13.699 ty lén 20.548 ty dong. Thdi gian phat
hanh cu thé s& dugc quyét dinh sau khi c6 chdp thuan cua
cG quan co thdm quyén.

Dinh gia
P/B clia OCB (tai gia déng clra 19/5/2023) dat 0,9 lan, thap

hon P/B trung binh 3 ndm (1,34 lan) va trung binh nganh
(1,48 1an).

Dw phéng két qua kinh doanh

DSC udc tinh thu nhép 1ai thuédn va Igi nhuan trudc thué cla
OCB trong ndm 2023 sé& dat lan lugt 7.846 ty (+13% YoY) va
5616 ty (+28% YoY). BVPS 2023F dy phoéng dat 21.700
VND/cp, tuong duang P/B fw la 0,78x lan. S dung muic P/B
hop ly 1x, gid muc tiéu cia OCB dat 21.700, upside 16% so vdi
gia dong clfa ngay 06/06/2023 la 18.650 VND/cp.

Theo thdng ké bdo céo cta cac CTCK, muc gid muc tiéu 12
thang tdi clia ¢ phiéu OCB dat trung binh 24.200 VND,
upside 30% so vdi gid dong cua ngay 06/06/2023.
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan clia ching toi.
Chuing t6i cling xac nhan rang khéng co phan thi lao nao cla ching téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép co lién quan
dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bdo cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao céo
nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu cua
cong ty, trong d6 bao gdbm doanh thu ti cac don vi kinh doanh khac nhu bo phan Méi gidi t8 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Bdo cdo nay dudc viét dua trén ngudn thong tin
dang tin cay vao thdi diém cong bd. Cong ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu tréch nhiém vé dé chinh xac clia nhiing
thdng tin nay. Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phéat hanh.
Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC va ¢ thé thay d6i ma khéng
can thong béo trudc. Bao cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp thong tin cho cac t6 chiic du tu cling nhu cac nha déu tu ca
nhan clia Céng ty ¢& phan chiing khoan DSC va khong mang tinh chdt mai chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc
thdo luén trong bédo cdo nay. Quyét dinh clia nha déau tu nén dua vao nhing su tu van déc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai
chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o cao nay khéng dudgc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phéi véi bét ky
muc dich nao néu khong dugc sy chdp thuan bang van ban cla Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi rd nguédn
trich dan néu st dung cac théng tin trong béo c4o nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truang Théi Dat,
GDB. Trung tdm Phan tich
dattt@dsc.com.vn

Tién Qudc Viét,
Trudng phong Phan tich
viet.tg@dsc.com.vn

Nguyén Hoang Hiép,
Trudng nhom vi moé
hiep.nh@dsc.com.vn

Pham Van Trang,
Chuyén vién Phan tich
trang.pv@dsc.com.vn

Phan Duy Thanh,
Chuyén vién Phan tich
thanh.pd@dsc.com.vn

Nguyén Minh Tu&n,
Chuyén vién Phan tich
tuan.nm@dsc.com.vn

Nguyén Vi Thai Son,
Chuyén vién Phan tich
son.nvt@dsc.com.vn
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