THEO DOI
Gia muc tiéu 12 théng: 113.000 VND (A 18%)
Cap nhat: 29/01/2024

TRIEN VONG 2023

Tich cuc: Dong tién manh mé giup FPT day
nhanh trong viéc trién khai cac ké hoach R&D,
thuong vu M&A va cac du &n md rdng khudn
vién dao tao

Tiéu cuc: Rui ro vé suy thoai kinh té toan cau cé
thé tac déng tiéu cuc dén doanh thu xudt khau.

Khuyén nghi: Co thé can nhéc giai ngan khi P/E
vé quanh muc 18 — 18,6 l&n, tuong dudng vdi
vung gia khodng 91.800 — 94.900 VND/cp.
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Dir liéu thi truang

Nganh nghé e male

Gi& hién tai (VND/cp) 95.400
Vén hoa (Ty VND) 121.409
S6 lugng CPLH (triéu cp) 1.269
EPS 4 quy gan nhét 5.095
P/E 18,76
Cao nhét 52 tuan 100.800
Thép nhéat 52 tudn 65.000

FPT

CTCP FPT

TONG QUAN

Céng ty C8 phan FPT dugc thanh 1ap vao ndam 1988, tién
than tU Coéng ty Cong nghé Thuc phdm (The Food
Processing Technology Company). Sau 35 phat trién, FPT tr&
thanh doanh nghiép ding dau Viét Nam vdi nhiéu linh vuc,
dac biét & 3 mang kinh doanh chinh: cdng nghé, vién thong
va gido dyc. Hién nay, doanh nghiép d& cé nhiéu thay déi &
chién lugc kinh doanh qua ting thai ky dé tim ra dinh hudng
phat trién phu hgp, gitp FPT trg thanh mot trong nhing
doanh nghiép céng nghé ding dau Viét Nam va khu vuc
Pong Nam A,

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Yéu t6é canh tranh bén virng dén tir nguén lao déng
gia thap

FPT an toan haon trudc ap luc lao déng so vdi cac déi thu
trong nudc nha cé hé théng gido duc dao tao riéng cho sinh
vién CNTT theo yéu cdu cla doanh nghiép. Hang nam,
khoang 30-40% lugng sinh vién t6t nghiép nghiép tai DH FPT
s& lam viéc tai chinh FSoft. TU do, FPT cling c6 thé hép thu
lam phét tién luong ma ty suét Igi nhuén hoat déng khong
sut gidm nhd nang cao nang sudt va thay déi co cdu doanh
thu sang dich vu chuyén déi s6 cé ty suét Igi nhuén cao.

Nganh gia cong phan mém c6 trién vong ting trwéng
trwéc béi canh suy thoai kinh té

Suy thoai kinh té khién cac cong ty cong nghé cé xu hudng
tim t&i cac quéc gia gia cong phan mém co chi phi lao déng
thdp. Vdi lgi thé t ngudn lao déng gid ré, ching téi cho
rang FPT ¢ lgi thé I6n trong viéc canh tranh hop dong ki
mdi vd&i cac ddi tac trong béi canh suy thoai kinh té€ hién nay
Dong tién manh mé giip FPT day nhanh trong viéc
trién khai cac ké hoach R&D, thwong vu M&A va cac
dw an mé rong khuén vién dao tao

FPT c6 g cdu tai chinh lanh manh véi lugng tién mat doi
dao. Ty 1é ng vay/ Téng tai san a 32%, trong do ty 1é ng vay
dai han chi chiém 0,4%, con lai chl yéu la vay ngén han
nham dép Ung nhu cdu vén luu déng va t6i uu chi phi vén
cla doanh nghiép.
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DOANH THU VA BIEN LOI
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KET QUA KINH DOANH
Giir virng da tang trudng déu bat chap khé khan

Két thic nam 2023, FPT ghi nhan doanh thu va Igi nhuan
trudc thué lan lugt dat 52.618 ty dong (+19,6% YoY) va 9.203
ty dong (+20,1%), hoan thanh 101% ké hoach doanh thu va
102% ké hoach Igi nhuan da dé ra. Lgi nhuén sau thué cho c6
déng cong ty me dat 6.470 ty dong (+21,8% YoY).

Mang dich vu CNTT c6 dién bién trai chiéu giira thi
trudng trong nudc véi thi trudng toan cau

Doanh thu dich vy CNTT trong nudc ndm 2023 dat 7.161 ty
VND (+4,6% yoy) trong khi LNTT a 379 ty VND (-2,6% yoy).
Doanh thu thuan dén tU viéc ddy manh hgp tac véi khéi
chinh phd, bé ban nganh, khéi doanh nghiép nudc ngoai va
cac nganh kinh té it bi anh hudng, Dich vu CNTT Trong nudc.

Trong nam 2023, doanh thu mang dich vy CNTT toan cau
dat 24.288 ty VND (+28,4% yoy) va LNTT dat 3.782 ty VND (
+27,1% yoy). Trong dé, Doanh thu chuyén déi s tu thi
trudng nudc ngoai trong nam 2023 dat 10.425 ty dong, tang
trudng 42% so vdi cung ky, tap trung vao cac cong nghé mdi
nhu Cloud, Al/Data Analytics. Doanh thu tU thi truGng Nhat
Ban dat 9.324 ty VND (+43,4% yoy), doanh thu tU thj trudng
My dat 7.115 ty VND (+8,6% yoy), doanh thu tai khu vuc chau
A Théai Binh Dudng va chau Au tang 1an +37,7% va +21,9%
YoY. Bang chud y, trong nam 2023, FPT ghi nhan nhiéu don
hang I&n tU thi truGng nudc ngoai, trong do ¢ 37 dy an vdi
quy mo trén 5 triéu USD, doanh thu ky mdi dat 29,717 ty
dong (tang trudng 37.6% svck).

Mang vién théng ting trudng vira phai trong khi
mang giao duc duy tri téc dd ting trudng manh mé

Doanh thu mang vién théng (bao gom dich vu vién thdng va
quang céo truc tuyén) trong nam 2023 dat 15.186 ty VND
(+8,8% YoY) va LNTT dat 2.895 ty VND (+15,4% YoY). Nhu
cau gido duc nganh céng nghé thdng tin tdng manh da gép
phan thic ddy doanh thu clia mang Gido duc cua FPT tang
31% so vdi cung ky ndm ngoéi, dat 6.159 ty déng. Dai hoc
FPT d& thanh 1ap Khoa Vi mach va Ban dan, tap trung dao
tao chuyén sau vé thiét ké vi mach va thuc hién nghién ctu
trong finh vuc vi mach va ban dan.
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DINH GIA & DU PHONG
VND cO TUC :
Thoéng tin co turc
Trong giai doan 2015 dén nay, FPT véi dong tién 6n dinh,
lubn duy tri viéc chi trd ¢S tdc bang tién mat ty 1& 20% déu
qua cac nam. Dy kién muic chi tra ¢d tdc nay sé tiép tuc dugc
duy trl trong dot trad ¢& tdc cho nam 2023 nay.

Pinh gia

FPT dang dugc giao dich tai mdc PE la 18,7 1an, gén vdi giai
doan dinh 2021-2022 nhd van duy tri dugc t6c dé tang
trudng cao trong béi cdnh nén kinh t€ va cac doanh nghiép
khac gap kho khan. Nhin chung gia thi trudng hién tai da
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W Tién mat m C8 phiéu
Nguon: Fiinpro, DSC téng hop

phan anh trién vong clia FPT trong trung han.

(Ty dong) 2022 2023 2024F Dw phéng két qua kinh doanh
Doanh thu 24017 52625  62.624 DSC udc tinh doanh thu va Igi nhuan cia FPT trong ca ndm
2024 sé tiép tuc dat dugc téc do tang trudng déu, dat lan
Tdng truéng DT 234%  164%  19% luot 63.624 1y (+19% YoY) va 9.410 ty (+20,8% YoY). Vi muc

du phong nhu trén, DSC udc tinh EPS (da loai b Igi ich ¢
dong thiéu s6) cua FPT trong nam 2023 dat 6.153 VND/cp,
Lginhugnsauthué 6476 7792 9410 tuong Ung vai mic P/E forward 2023 dat khoang 15,6 an.
DSC dinh gia ¢& phiéu FPT bang viéc két hap phucong phap

Loi nhuan gop 17397 20330  24.419

Tdng truéng LNST 21,1% 20% 20,8%
P/E va DCF, tur doé xac dinh gia muc tiéu cla FPT trong ndm
2024 la 113.000 VNB/cp, upside 18% so vdéi gia dong cla
phién ngay 29/01/2024.
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Xac nhan ciaa chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan cla ching toi.
Chung t6i cling xac nhan rang khéng co phan thu lao nao cla ching téi d&, dang, hodc & truc tiép hay gian tiép co lién quan
dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bdo cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao céo
nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao goém chét lugng, tinh chinh xac ctia nghién cliu, va doanh thu cua
cdng ty, trong dé bao gébm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Bdo cao nay dudc viét dua trén ngudn thong tin
dang tin cay vao thai diém céng b, Cong ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xac clia nhiing
théng tin nay. Quan diém, du bao va nhitng udc lugng trong bado cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thdi diém phat hanh.
Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC va c6 thé thay d6i ma khéng
can thong béo trudc. Bao cao nay chi nham muc dich cung cdp thong tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca
nhan clia Céng ty c8 phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chdt mdi chao mua hay ban bt ky chiing khoan nao dudc
thdo luén trong béo cdo nay. Quyét dinh cla nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc lap va thich hgp vai tinh hinh tai
chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o cdo nay khong dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdéi vai bat ky
muc dich nao néu khéng dugc su chdp thudn bang van ban ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn
trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Trugng Théi Dat, Nguyén Minh Tuén,
GB. Trung tdm Phan tich Chuyén vién Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn tuan.nm@dsc.com.vn

Tién Quéc Viét,
Trudng phong Phan tich
viet.tg@dsc.com.vn

Nguyén Hoang Hiép,
Trudng nhom vi mod
hiep.nh@dsc.com.vn

https://www.dsc.com.vn/ Trungtamphantich@dsc.com



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

