THEO DOI
Gia muc tiéu: 48.000 VND (A 27,3%)

Cap nhat: 14/09/2023

TRIEN VONG 2023

Tich cuc: LTG dudc hé trd tich cyc bdi tinh hinh
gia gao tadng cao va ngudn cung gao thé gidi
dang bi han ché.

Tiéu cuc: Ap luc ng vay de nang Ién Igi nhuan
clia doanh nghiép

Khuyén nghi: Co thé can nhac gidi ngan & viing
gia 36.000 — 37.000 VND, QTRR & mdc 35.700
VND
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Dir liéu thi truéng

Hoba chat nong

Nganh nghé nghiép, ché

bién gao
Gia hién tai (VND/cp) 37.700
Vén héa (Ty VND) 3.070
S6 lugng CPLH (triéu cp) 80,5
EPS 4 quy gan nhét 7.690
P/B 0,90
Cao nhét 52 tuan 38.818
Thép nhat 52 tuan 17.993

LTG

CTCP Tap doan Loc Troi

DSC

TONG QUAN

CTCP Tap doan Loc Trdi (LTG) ¢6 finh vuc hoat dong chinh la
san xuit thudc bao vé cay trong va ché bién gao phuc vu
xudt khdu. Luong thuc — Ita, gao dang la mang dong gop
chinh cho LTG, mang lai khodng 4.220 ty déng doanh thu
trong nlfa dau nam 2023. Loéc Trdi cling nam trong sé it
doanh nghiép Viét Nam xuét khdu gao tryc tiép sang cac thi
trudng khoé tinh nhu Chau Au va Nhat Ban. Tuy nhién, thudc
bdo vé thuc vat mdi la madng mang lai Igi nhuén chinh véi
bién Igi nhuan gdp ludn duy tri trén mic 30%. LTG chiém
hon 20% thi phan nganh thudc bdo vé thuc vat va la nha
phan phaéi hat giéng I6n thi 2 tai Viét Nam.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Luong thuc - lta gao tiép tuc ting truéng vé ca san
lugng va gia ban

Doanh thu t&r mang luang thuc cta LTG du kién sé tiép tuc
duy tri & muc cao trong quy 3 va 4 nhd dugc hudng g ti gia
gao tang cao va vy Péng Xuan budc vao giai doan thu
hoach. Du bao hién tugng El Nino xay ra trong 2023 va 2024
sé& khién cho lugng mua gidam va nhiét do ting cao khac
nghiét, anh hudng truc tiép tdi san lugng cac qudc gia san
xuat luong thuc. Gia lta gao du bao tiép tuc tang trong bai
canh mét s6 quéc gia dang han ché xuét khdu gao khién cho
ngudn cung thiéu hut. Day la cac yéu té ing hd cho LTG dé
tiép tuc dat dugc cac hgp dong xuét khau gao 16n trong nita
cudi nam nay.

Nhu cau thuéc bao vé thuc vat ting nhéd mé réng dién
tich gieo trong

Trong nlfa cudi ndm 2023, B& NN&PTNT d& chi dao nang
dién tich gieo trong vu lta Thu Béng & Bong Bang Séng Clu
Long lén thém 50.000 ha dé tdn dung thdi co t gia gao va
nhu cau tiéu thu gao tang. DSC cho rang diéu nay sé thic
dédy nhu cau st dung thudc bao vé thuc vat, hd trg tich cuc
cho két qua kinh doanh 6 thang cudi nam 2023 va dau ném
2024 cla LTG. Udc tinh doanh thu Q4 mang thudc bao vé
thuc vat cla LTG sé tdng 6% so vdi cing ky ndm 2022.
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CTCP Tap doan Loc Troi

KET QUA KINH DOANH
Kinh doanh tiép tuc tiang trudng, bao lai ky luc

LGy ké 6 thang dau nam 2023, doanh thu cla Loc Trdi dat
mic 6.130 ty dong, tdng 4% svck. Lgi nhuan sau thué dat
muc 345 ty, tdng manh t&i hon 146% svck nam 2022. Chi
riéng trong quy 2, Igi nhudn rong cta LTG da dat 425 ty,
gilp céng ty hoan thanh 86% ké hoach nam 2023. Day la
quy c6 Igi nhudn cao nhét ké tU khi LTG dugc niém yét trén
san UPCoM. Bién Igi nhudn gdp cla quy 2 cling dugc cai
thién tr 10,5% lén 14,3%, Iy ké 6 thang dau nam dat 13,04%.

Lucng thuc - la, gao van 1a mang chu luc

Luang thuc - Ida, gao ti€p tuc la mang kinh doanh dau tau
clia LTG, mang vé 4.220 ty dong doanh thu trong 6 thang
dau ndm (tdng 25% svck), gitp bu dap cho su sut giam cua
cac méang kinh doanh khac nhu thuéc bao vé thuc vat (-
23%), hat giong (-9,8%), bao bi (-26,2%). Mang luong thuc
cla LTG dugc hudng Igi tU gia gao tang cao va ngudn
cung gao thé gidi dang bi han ché. Trong 2 quy dau nam,
LTG da tiép can va dat dugc nhing thda thuan hgp déng
xuat khdu gao 16n vai cac déi tac tir Indonesia va Malaysia
vdi gia tri hgp dong t6i da 127 triéu USD/hgp dong.

Hang tén kho mang lai Igi thé

Tinh tdi hét thang 6 nam 2023, gia tri hang ton kho cla LTG
da tang thém 600 ty so vai dau ky, dat mdc 2.714 ty dong.
Trong do, gié tri hang ton kho la thanh phém tang gép doi
tU 841 ty 1én 1.623 ty. Hién nay, trong kho clia Loc Trai dang
c6 200.000 t&n gao sén sang phuc vu xudt khiu. Vd&i LTG,
viéc chi déng tich trl hang tén kho sé gidp doanh nghiép
nay nhanh chéng chiém Igi thé trén thi trudng khi gia gao
tang cao.
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KHOAN PHAI THU Khoan phai thu tang vot, doanh thu méi chi & trén
6000 giay
5000 Khodn phai thu ngan han cla khéach hang trong 6 thang dau
nam 2023 da tang gdp 2,3 1an so va&i dau nam, tir 2.310 ty Ién
4000 tGi 5.421 ty. Diéu nay dong nghia vai viéc cé tdi 3.110 ty tién
doanh thu 2 quy cla Loéc Trai mdi chi & trén gidy chif thuc
3000 chét LTG chua thu dugc tién vé cong ty. Cung véi dé, khoan
phai thu ngan han cla LTG cling tdng thém gan 1.000 ty 1én
2000 muc 5.851 ty chi trong quy 2. Két thic 6 thang dau nam nay,
khoan phai thu ngan han dang chiém khoang 48% téng tai
1000 sadn cla LTG, cho thay doanh nghiép nay dang bi khach hang
2076 B 5221 chiém dung vén.
0
Q22 Q2/22 Q3/22 Q422 Q23 Q223
B Ph3i thu ngdn han cua khach hang
B Phai thu ngan han
=@=Ty trong phai thu ngdn han/Téng tai san
NG VAY Ng vay ngan han tang cao tiém an rui ro
10,000
5,000 Tinh dén hét ngay 30/06/2023, t6ng ngudn vén cla LTG
dat 12.183 ty, tdng han 60%. Do su thiéu hut ctia dong tién,
8000 LTG da tiép tuc tdng manh vay ng trong quy 2 dé thuc day
7,000 xudt khdu gao. Ng phai trd da tdng gan 58% lén mdc 8.795
6,000 ty. NG vay chu yéu la vay va ng thué tai chinh ngdn han
5,000 (6.869 ty dong) va phai trd ngudi ban ngan han (900 ty
4000 dong). Ty 1& ng trén vén chd s& hitu dang & muc 2,59 lan,
000 day 1a mot ti 1é ng vay kha cao va tiém &an rui ro vé kha nang
trd ng do phan I6n ng vay clia LTG la ng ngan han (8.706 ty).
2,000 Kha ning thanh toan hién hanh & mic 1,06 va hé s thanh
1,000

toan nhanh & muc 0,74 [an, day la muc chép nhan dugc do
g cau hang ton kho 16n la dac thu kinh doanh cla LTG.
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, PINH GIA & DU PHONG
CO TUC TIEN MAT
Théng tin cé tirc

VND
2000
2000 Trong giai doan 2017-2021, LTG chl yéu trd ¢6 tic bang
1500 tién mat vdi ti 1é 10-30%. Tuy nhién, mdi day HPQT doanh
1500 nghiép da théng qua quyét dinh tra ¢ tdc ndm 2022 bang
000 1000 ¢S phiéu vai ty 1& 25% nham tdng cudng ngudn luc vé vén
cho viéc md réng nang luc san xudt, kinh doanh trong nam.
500
Pinh gia
0 P/B cla LTG tai gia dong cla phién 14/9 dat 0,9 lan, thap
2019 2020 2021

hon muc P/B trung binh 5 ndm va thdp hon muc trung binh
cla cac doanh nghiép cung ¢ mang kinh doanh lucng
thuc- Ita gao la 1,1.

2021 2022 Du phéng két qua kinh doanh

Doanh thu 10224 11691  13.560 DSC udc tinh doanh thu thudn va Igi nhuan sau thué cla LTG
trong cd ndm 2023 dat lan luot 13.560 ty (+16% YoY)

Tang truéng DT +36%  +14%  +16% va 452 1y (+10% YoY). V& muc du phéng nhu trén, DSC udc

Loi nhuan gép 1963 2149 1.825 tinh BVPS cta LTG trong nédm 2023 dat 43.600 VND/cp,
tuong ducng P/B forward la 1,1 [an. Gid muc tiéu cla LTG la
Lgi nhuan sau 418 412 452 . o . , . o4 >
thué 48.000 VND/cp, upside 27% so v&i muc gid déng cua
. . ngay 14/09/2023.
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan cla ching toi.
Chung t6i cling xac nhan rang khéng c6 phan thu lao nao cla ching téi d&, dang, hodc & truc tiép hay gian tiép co lién quan
dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bdo cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao céo
nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao goém chét lugng, tinh chinh xac ctia nghién cliu, va doanh thu cua
cong ty, trong dé bao gém doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Bdo cao nay dudc viét dya trén ngudn thong tin
dang tin cay vao thai diém céng b, Cong ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xac clia nhiing
théng tin nay. Quan diém, du bao va nhitng udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thdi diém phat hanh.
Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC va c6 thé thay d6i ma khéng
can thong bao trudc. Bao cao nay chi nham muc dich cung cdp thong tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca
nhan clia Céng ty c8 phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chdt mdi chao mua hay ban bt ky chiing khoan nao dudc
thdo luén trong béo cdo nay. Quyét dinh cla nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc lap va thich hgp vai tinh hinh tai
chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o cdo nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi vai bat ky
muc dich nao néu khéng dudc su chdp thudn bang van ban cta Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn
trich dan néu st dung cac théng tin trong bo céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Pham Van Trang,
Chuyén vién Phan tich

Trudng Théi Dat,
GDB. Trung tdm Phan tich

Nguyén Minh Tu&n,
Chuyén vién Phan tich

dat.tt@dsc.com.vn

Tién Quéc Viét,
Trudng phong Phan tich
viet.tg@dsc.com.vn

Nguyén Hoang Hiép,
Trudng nhom vi mod
hiep.nh@dsc.com.vn

trang.pv@dsc.com.vn

Phan Duy Thanh,
Chuyén vién Phan tich
thanh.pd@dsc.com.vn

tuan.nm@dsc.com.vn

Nguyén V{i Thai Son,
Chuyén vién Phan tich
son.nvt@dsc.com.vn
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