MUA

Gia muc tiéu 2024: 142.000 VND
Upside: 18%
Cap nhat: 26/07/2024

TRIEN VONG 2024

Tich cuc: (1) Nhu cau chuyén déi s6 tai cac thi trudng
nudc ngoai tang trudng tich cuc, thi trudng IT ndi dia
hoi phuc nhd chinh sach déau tu cla chinh phd, (2)
Mang Gido Duc tang trudng lién tiép 2 chi s6.

Tiéu cuc: C8 phiéu chiu ap lyc chét 18 manh tir nha
dau tu nudc ngoai

RUi ro: (1) Luong ky su CNTT cao han khi thi truong
thi€u ngudn cung, (2) rui ro suy thodi tir cac nén kinh

t€ lam gidam doanh thu xuét khau.

Q2/2023 Q2/2024 2024F

Doanh thu 12.484 15.245 63.668
% YoY 24% 22% 21%
LNST 1.856 2.283 9.346
% YoY 19% 23% 20%

Don vi Doanh thu, LNST: ty VND

Téng quan doanh nghiép

FPT la doanh nghiép dau tién tai Viét Nam dugc xép
vao hoat dong trong nganh Cong Nghé. Vi tiém luc
I6n vé mang ludi cong ty con va lién doanh tai cac thi
trudng nudc ngoai, FPT dyu sé la doanh nghiép tién
phong dua Viét Nam trd thanh trung tam Al va san
xuét chip ctia Bong Nam A.

Dir liéu thi trudng

Nganh nghé: Phan mém
Gia hién tai: 120.800 VND
Vén hoéa: 176.422 ty VND
S6 lugng CPLH: 1460,4 triéu cp
EPS 4 quy gan nhét: 4.889 VND
P/E: 25,7 1an
CE tc tien mat 2024: 5,0%
CE tUc 6 phidu 2024 0,0%
Gia Gia mua téi da
= = = = Gia muc tiéu P/B
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hop

FPT

CTCP FPT

KHUYEN NGHI

KQKD 2024 cla FPT s tiép tuc cau chuyén tang trudng nhd déng luc
kép tr mang Cong Nghé va Gido duc nha: (1) Tiép tuc md réng mai
quan hé hgp tac chién luge dé tan dung ngudn nhan luc va cong nghé
gilp tang hiéu suét va tiét gidm chi phi hoat déng, (2) Mot trong
nhiing doanh nghiép Viét Nam tién phong dau tu vao phat trién Al véi
cong nghé clia NVIDIA cing méi quan hé hdp tac vai nhiéu nha phat

trién quéc té. .

Trién vong tang trudng van rd rang két hop vaéi gia da chiét khdu
khodng 12% tu dinh gan nhét, do dé chung t6i nhan dinh day la vung

giéd an toan dé ma vi thé mua.
LUAN PIEM PAU TU
Con hao kinh té virng chai tir mang lugi doi tac

Nhimng ky luc tang trudng lién tiép trén 20%/nam cla FPT trong 5 ndm
gan day co thé mét phan ly gidi bdi chién lugc M&A md réng cua FPT
tai cac thi trusng trong diém My, Chau Au, va Nhat Ban - nudc di ma
cho phép FPT tan dung dugc ngudn luc vé nhén tai, ky thuét, va ca
mang ludi khach hang dia phuong. Soi chiéu véi cac cong ty cong
nghé Ién cla thé gidi, ching téi nhan thdy FPT s& httu mét “con hao”
kinh t€ bén viing dé tiép tuc duy tri muc tang trudng 2 chit s6 trong 3
nam tai.

Tham vong bién Tri tué Nhan tao thanh chu luc

Viéc FPT quyét dinh déu tu 200 triéu USD dé xay dung "Nha may Al"
va bat tay hgp tac vai NVIDIA la budc ngoat trong 16 trinh tich hop va
phat trién cac hé théng/san phédm Al trong mang Céng Nghé Thong
Tin cta FPT. V&i muc tiéu dat 5 ty USD vé doanh thu vao nam 2030,
ching t6i nhan thay viéc chuyén déi manh mé mé hinh tir nhan viéc
theo yéu cau sang vai tro ¢& van cla cac du &n gia tri Idn sé manh mé
han, vai dinh hudng ré rang vé dau tu vao Chuyén BSi Théng Minh va
Chuyén Déi Xanh véi cong nghé Al la c6t 16i.

Mang Giao Duc sé la hau thuan virng chac

A

FPT s& htu mé hinh "kiéng ba chan" khi cé 3 mang kinh doanh bé trg
I&n nhau vé& ngudn lyc. Trén quan diém do, ching téi thay rang gia tri
clia mang Giéo Duc khéng chi nam & tiém ndng tang trudng, ma con
la cach FPT sé gidi quyét van dé nhu cau nhan luc gia tang lién tuc clia

tap doan trong qua trinh phét trién cac san phdm céng nghé cao hon.

https://www.dsc.com.vn/
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KET QUA KINH DOANH
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Nguédn: FPT, DSC téng hop

FPT

CTCP FPT

PIEM NHAN TAI CHiNH
Hoan thanh ké hoach la cau chuyén thgi gian

KQKD Q2/2024 cla FPT tiép tuc duy tri tdng trudng trén 20% vdi
doanh thu dat 15.245 ty VND va LNST dat 2.654 ty VND, phu hgp vdi
du bdo trudc dé cla ching téi. KQKD tich cuc tiép tuc dugc dan dat
bdi nhom CNTT va Gido Duc. Dac biét, mang CNTT tiép tuc khdi séc tai
thi trusng Nhat Ban (+35,2% YoY) va APAC (+32%), thic ddy nhd nhu
cau coéng nghé thong tin tai cac thi trudng nay, dac biét la chi tiéu
chuyén déi s6, tiép tuc duy tri da tang manh mé. Theo udc tinh cua tap
doan, doanh thu chuyén déi s6 nlta dau nam tang 37% so vdi cung ky,

tap trung vao cac Iinh vuc cét 161 nhu dién toan ddm may va Al

Bién Igi nhuin gop bién déng nhe

Q2/2024, bién Igi nhuan gdp cua FPT bién ddng gidm nhe so vdi cung
ky m&c du doanh thu tiép tuc tang trudng nhu ky vong. Chung téi
nhan thdy diéu nay phan anh dé&u hiéu tang cua chi phi luong ky su
cong nghé thdng tin ndi dia khién cho Igi nhuan gop gidm khodng 7%
YoY.

Tuy nhién, FPT sé tiép tuc da tang trudng doanh thu va cai thién bién
lgi nhuan nha: (1) Viéc hoan tét va dua vao hoat dong Data Center
quan 09 s& giup FPT t6i uu hda chi phi hoat déng, dac biét khi dugc
trang bi cdng nghé chip dé hoa mdi t NVIDIA, va (2) Doanh thu IT ndi
dia du kién s& tang manh hon trudc nd luc dau tu vao chuyén déi s§

clia Chinh Phi va cac doanh nghiép néi dia.

Bi€u dd: Co céu doanh thu va tang trudng KQKD clia tap doan 6T/2024

= Vién thong
Giao duc
m Cong Nghé-Noi Dia

® Cong Nghé-Nudc Ngoai e
o]

1%

1%
I
50% |

*Néidia (+17,8% YoY)

* Chau A-Thai Binh Duang (+31% YoY)
* Nhat Ban (+35,2% YoY)

*Tdng trudng cdc thi trudng

khdc khéng dugc céng bo

50%

y

Nguén: FPT, DSC téng hop
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LUAN PIEM 1: FPT

"CON HAO" XAY NEN TU MANG LUGI

P61 TAC CHIEN LUGC CTCP FPT

Bi€u dd: Cac don hang I6n tdng manh Tiép tuc ndng cao vi thé trén thi trung quéc té
Large Deal: gia tri don hang trén 127 ty VND

T 5T/2024, FPT cho thay su tdng trudng manh mé déi vdi cac don hang
120 150% trén 5 triéu USD. Chuing téi nhan thdy day la sy thanh cong rd rét cla

chién lugc "san cé voi" cla FPT va nang cao vi thé cla tap doan trén
80 5% 3% o . .
thi trudng nudc ngoai.
40 I\' I Hon nlta, béi cdnh chi tiéu cho CNTT du kién tdng  khi van dé lam
-14%

phat dan dugc gidi quyét va cac ngan hang trung uong chuén bi cho

viéc d6i chiéu chinh sach tién té s& dua nganh cong nghé théng tin
Q1/22 Q1/23 Q1/24 5T/24 \ i T
vao pha tang trudng manh mé hon. Theo do, ching t&i nhan dinh FPT

Semi Mega Deal mmmmmm Mega EEEEE |arge Deal —e— (% +/-) LD
c6 thé hudng Igi dang ké tir "con hao kinh t&" cdia minh.
Nguén: FPT, DSC téng hop

Bang: Tién d6 phét trién du an thanh phan tiéu biéu trong 5 nam tdi
NHU CAU CHI TIEU CONG NGHE TIEP TUC TANG (PO'N VI: TY USD) Nguén: Gartner, DSC téng hop

Chi tiéu 2023 (+/-) %Yo¥Y Chi tiéu 2024F (+/-) %YoY

Dich wu Trung tam dif ligu 243 A 261 75
Thi&t bi dién tlt 700 -8.7 732 46
Phan mé&m 913 124 1.029 12,7
Dich vy Chuyén ddi s& 1382 5.8 1.5M 8.7
Dich vy vién théng 1441 1.5 1473 2.3
Toan nganh IT 4679 3.3 4998 6,8

Kha nang thich &rng véi xu huéng nhanh nhé mang luéi déi tac-cdng ty con-dau tu chién lugc

FPT s& hitu mang Iudi déi tac va cac cong ty con tuan thi chién lugc xay DC%-135. Hién tai, FPT da sat nhap hodc hop tac vdi
cac cong ty cod nén tang cong nghé phét trién cac san pham Al trong cac nganh muc tiéu hodc s& hitu cac ngudn luc gitp toi
uu hda nang suét cla tap doan nhu chuyén gia, mang ludi khach hang dia phuang, va ndng cép ca s& vat chét.

Day s& la chia khda dé FPT nhanh chéng chiém finh thi phén cac mang cong nghé mdi nha: (1) Chi phi t6i uu két hap vdi
ngudn vén I6n dén ti hoat déng kinh doanh va (2) T6i uu hoda thai gian nghién cltu thi trudng va san pham nhd lién tuc M&A

céc loai codng nghé can thiét.

Bang: Cac cong ty lién doanh/déi tac va cong ty con s& hitu vi thé canh tranh trong hé sinh théi
Cong Ty Ngudn luc sé hitu Cong Ty Ngu6n luc s& hitu
Céc céng ty con tiéu biéu Paéi tac/Lién minh/D3au tu chién lugc

Dai ngli chuy2n gia i vn chuy@n dai Lign k&t mang ludi vien théng, giam thdi

Intellinet 56, mang Iudi khach hang s3n tai My ASEAMconnectone g|an“lap’t_iat va slfa chita, tdng pham vi
truy@n tai
ca hé va d6i nad gia ¢ h3 Céng nghé low-code (chiém 15% doanh
Intertec Ccng ngne va dul ngu gia cong pnan Creatio thu chuy&n d8i s& FPT) va céng nghé kién

TS & ML (18F triic hé thdng lugng

Chuy&n gia K§ su phdn m&m mang & Chip d hoa t6i tin va nang cdp trung tam

Cardinal Peak 8, 53n xudt va tai chinh NVIDIA dif ligu phuc vy cho san xudt phan mem Al
Tich hgp céng nghé Al trong Vién : ] Céng nghé Al va tu déng héa nganh & t6,
SoftFront théng Konica Minolta ban d3n, duoc pham
Mext Robotics  Tu déng hda nganh san xust AGREX [,)ichAvu BPO hién dang thi€u ngudn cung
4 Vigt Nam
Ackerton  Cong nghe Al va k su Al Toyota Sz dann €ho B 1o va ki atng hos san
AOSS Co?g ngﬂhe (EIDud cho may bay va Smart Holding Cong’ngheﬂtnep khe| hfa}FhQng cho finh
nganh van tai viUC san xudt, dac biétla &
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LUAN PIEM 2: F PT

PAU TU DAI HAN TRUGC CON SONG

TRi TUE NHAN TAO ey

Bidu d®: Thi truong Al tao sinh duac du bao Tri tué Nhan tao tré thanh con s6t toan cau

tang trudng manh mé trong thap ky tdi Chién lugc clia FPT la dau tu vao cac san phdm Tri tué nhan tao Uing

dung trong cac nganh Tai Chinh, San xuét, Ban 1&, va Phdn mém &

) 76% 7490 t6, v8i Cong nghé Al tao sinh (Generative Al) 1a chia khoa thay ddi
;yo(U)SD 0% 65% cudc chai. Cong nghé nay moé phong kha nang tu duy va nhan thic
56% /\2% clia con ngudi va dugc Ung dung dé tang nang sudt qua ty dong

200 - hoa, cham soc khach hang, va téi uu hda kién thiic doanh nghiép.
31% o Theo du bao cla Gartner, tang trudng doanh thu cla nganh phan
100 mém Al c6 thé tang trudng vai mic CAGR khoang 40% mét nam,
I ‘ d&c biét v&i cac san phédm Generative Al. Tuy nhién, hién tai viéc
0 = m N I I phat trién Al van con nhiéu han ché nhu: (1) Thiu nhan luc trinh do
%@ q/gi’/ @’C’ %Q'»" “&f’ %Q'i" m@ %Q'tb %Qw‘” @09 cao va (2) Ca4c ca s& vat chat va thiét bi co du siic manh dé huan
luyén mé hinh Al yéu céu s6 vén dau tu Ién. Trén quan diém do,

mm— Quy mb thj trudng —e— (+/- %)YoY

ching t6i nhan dinh thi trudng Al la thi trudng tiém néng cho tap
Nguon: Eloomberg Gartner, Statista, DSC tong hop doan FPT, dua theo nhiting thé manh da néu trén va chién lugc dau

tu hién tai clia tap doan.

Tang toc dau tu véi 16 trinh ro rang

Al la cobng nghé c6t 16i gitip FPT bét kip xu hudng toan cau va dua Viét Nam trd thanh trung tdm Al trong khu vuc. Theo dé,
s6 tién bo ra dé thuc hién tam nhin tham gia vao toan bd chudi gia tri san xudt Al clia tap doan la tuong déi dang ké va dé

trai dai trong suét mot thap ky.

V& cbng nghé: FPT dang tich cuc tich hgp Al vao cac san phdm Made-by-FPT dé tang hiéu qua va tao su dot pha trong quan
ly, van hanh va trai nghiém khach hang cho doanh nghiép (cac san phdm Made-by-FPT da duy tri téc do tang trudng 2 con
s trong 2 nam trd lai day). FPT da c6 budc dau vai cong nghé Al tao sinh ¢d khd nang nhan thic, suy nght va thong tin
tuong tu con ngudi tif cac gidc quan nhu thinh giéc, thi gidc, va doc hiéu. D€ ddy nhanh qua trinh phét trién, FPT nghién cltu
phat trién ca s& ha tang dién toan Al cing Al Mila Lab, Landing Al, va Nvidia.

V@ san phdm: FPT d& phét trién thanh cong FPT GenAl (tich hgp vao céc tac vu quan ly nhan luc va san xudt), Hé théng Tai
chinh Téng hop (FPT CFS). Trong nam 2024, FPT va Landing Al s& thic ddy xay dung giai phép Ung dung mé hinh Thi giac
I6n (LVM) Ung dung Iinh vuic san xudt, néng nghiép, y té, va ban 1&. M6 hinh d& ¢ tién 1& kiém dinh truc quan va phéat hién 16i

trong san xuét trén thé gidi.

V& nhéan lyc: FPT da tdp hap hon 600 chuyén gia, trong do co 50 tién si/thac si nghién clu va phéat trién cac Uing dung Al.
Ngoai ra, tdp doan cling chi manh tay md& réng cac cd s3 giao duc va khoa dao tao lién quan dén Al va cong nghé chuyén

d6i s6 dé chuén bi cho nhu cau nhén luc trong dai han.

V@ ¢ sG vat chét: Ngoai viéc mua cdng nghé chip GPU mdi nhat cling khung ha tang phat trién Al cia NVIDIA va m& réng
thém mét Trung tam dif liéu tai Quan 9-TP.HCM, FPT dang xady dung Trung Tam Al tai Quy Nhon cé dién tich 94 ha véi téng
vén dau tu 4.362 ty VND dé phuc vu nghién ctru va xay dung ha tang dién toén Al.
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LUAN PIEM 3:

MANG GIAO DUC TRG THANH HAU
THUAN VUNG CHAC

Bang 6: Mang Giéo duc tiép tuc tang truéng
hai chir s6

Ty VND
2.000 55%
1.500 48% I
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500 I 19%
0 I
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s Doanh thu —— (+/-)%YoY

Nguén: FPT, DSC téng hop

Bang 7: Hiéu sudt hoat dong mang CNTT tiép
tuc gia tang

Nhdn su’
30.000
10%
9%
20.000 -
6%
5%
10.000 I
0

2019 2020 2021 2022 2023

mmmm #Chuyén gia IT nuGc ngoai

—=@— Tang trudng doanh thu/nhan su

Nguon: FPT, DSC udc tinh

FPT

CTCP FPT

Mang Gido Duc lién tuc tang truédng

Q1/2024, mang Gido Duc tang trudng &n tugng 61% so vdi cung ky.
Chung t6i nhan dinh két qua nay dén tu: (1) viéc tang hoc phi thudng
nién cla cac chi nhanh dao tao, va (2) hiéu Ung tU viéc tdng quy mo
tuyén sinh trong ndm 2023. Chung téi nhan dinh muc tang trudng
20%/nam sé con tiép tuc trong it nhat 5 ndm téi nha: (1) FPT da cét
noc t6 hap giao duc FPT tai Thanh Hoa va hoan thién ca s3 vat chét tur
thang 6 nam nay, sén sang don tuyén sinh, (2) FPT du kién dau tu t&
hop gido duc tai Hué vdi cong suét 20,000 hoc sinh, hoat déng ti nira
dau 2025, va (3) FPT md& 2 nganh hoc mdi vé Thiét k& chip ban dan va

Cong nghé phéan mém 6 t6 dang thiéu nhan luc tai Viét Nam.

Hau phuong virng chac cho tam nhin dai han

Nhan luc 1a yéu t8 cét 161 dé FPT hién thuc hoéa cac tdm nhin céng
nghé nhu Al, Chip ban dan, va xe tu lai. Tuy nhién, nganh CNTT tai
Viét Nam nhin chung van thiéu nhan lyc tram trong, du kién dén ndm
2030 s& thiéu tdi han 50% nhu cau. Béi chiéu véi mic dau tu cla tap
doan cho 3 mang kinh doanh, ching téi nhan dinh FPT dang nd luc
t6i uu hda mang Vién Thong nham phuc vu cho mang Cong Nghé, va
gia tang quy md mang Gido Duc nham dam bdo luc lugng nhan su
can thiét trong dai han khi doanh nghiép md 3 chuyén nganh dao tao
mai vé Thiét K& Ban Dan, K§ su Al, va K§ su phan mém o to.

Trén co s& do, day sé la vi thé canh tranh dé FPT tiép tuc chiém finh
thi trudng nhd ngudn nhan luc lién tuc va ddm bao vdi chi phi canh

tranh so v&i nudc ngoai

Bang 8: M0 hinh hoat déng 3 mang két ndi cia FPT

o)
i
o]
H& théng gide duc FPT co T
kha nang dao tao khoang *9/9/
6.000 nhan su CNTT/nam 3

FPT sd hiiu nguén luc 1én
vé cong nghé nhd mang
UG cong ty con va cac dai
tac

Ha tang luu trd dd ligu

A

Trung tam da liéu trang bi
chip NWVIDLA gidi quyét van
dé cd s dif lieéu du manh

& deé san xuat Al o -
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Nguén: FPT, DSC téng hop
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(Ty VND) 2022 2023 2024F
Doanh thu
. 44.010 52.618 63.668
thuan
% DTT (YoY) 23% 20% 21%
Lgi nhuan gép 17.167 20.320 24.383
Lgi nhuan sau
. 6.491 7.788 9.346
thué
% LNST (YoY) 21% 20% 20%
P/E VA ROE
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Ngudn: DSC téng hap P/E (Lan)
Ming P/E Gia tri Ty l&
kinh doanh muc tiéu VCSH sa hifu
Céng Nghe Théng Tin 23 106.021.000 100%
Gido Duc 23 £3212550 100%
Vien Théng 7 4802041 4%
FRT (F/5) o7 25656000 47%
53 hitu tzi TPB 2757438
Gia tri VCSH haop Iy VND 207.068.697,06

SLCP Luu hénh

Gia ob phiéu VND 142.000

1460 trigu o8 phigu

Trungtamphantich@dsc.com

FPT

CTCP FPT

DSC

DU PHONG VA PINH GIA
Du phéng két qua kinh doanh

FPT hoan toan co thé vuct xa kich ban kinh doanh dé ra cho ndm
2024 nha: (1) Khad nang gia tadng cac don hang gié tri cao nha tan
dung dugc ngudn lyc clia cac cong ty con va déi tac chién lugc,
cdng hudng véi nhu céu chuyén déi s6 tang cao & cac thi trudng
trong diém va (2) Béng luc tang trudng lién tuc t& mang Gido duc
va su dau tu cho cong nghé Al clia doanh nghiép.

Theo do, ching t6i udc tinh doanh thu cta FPT dat khoang 63.668
ty VND (+21% YoY) va LNST dat 9.346 ty VND (+20% YoY) trong
nam 2024.

Pinh gia

O thai diém hién tai P/E 25,7 14n, cao hon trung binh 5 nam (17,09
lan), P/B 5,59 1&n cao han trung binh 5 ném (2,8 1an). So vdi lan cap
nhat gan nhét, gia c6 phiéu da chiét khdu khoang 12% tur dinh. Do
do, chidng téi danh gia vung gia hién tai 1a phu hgp dé gidi ngan v
thé mai.

DSC dua ra mic gid hgp ly ctia FPT la 142.000 VND bang phuong
phap dinh gia SOTP vdi dinh gia P/E ttng mang: CNTT, Giao Duc,
Vién Thong, va FRT. Trong dé, ching téi nhan dinh mic P/E muc
tiéu ciia méang Gido Duc va CNTT cao hon so vdi P/E binh quan 5
nam ctia doanh nghiép dé phan anh trién vong tang trudng (1) tur
mdi quan hé hgp tac mdi véi lién minh ASEANconnect.one va trién
vong gia tang doanh thu chuyén déi s6 ciia mang CNTT, va (2)
Trién vong tang s lugng ngudi hoc khi mé& réng cg s3 vat chat
trong 2024-2025
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Nguédn: Fiinpro, DSC téng hop

Trungtamphantich@dsc.com


https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com

FPT

CTCP FPT

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao céo nay phan anh ddng quan diém cé nhan cla ching t6i. Ching toi
cling x4c nhan rang khéng cé phan thi lao nao cla chidng téi d&, dang, hoadc s& truc tiép hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bdo cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cltu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dua trén
nhiéu yéu t& khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu clia cong ty, trong do6 bao gém doanh thu tur
céc don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hoac Tu van doanh nghiép.

Bao cao mien trur trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Bdo cdo nay dudc viét dua trén ngudn théng tin dang tin cy
vao thdi diém cong bé. Céng ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac cla nhing théng tin nay. Quan diém,
du béo va nhitng udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé
hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC va ¢é thé thay d6i ma khéng can thong béo trudc. Bao cao nay chi nham
muc dich cung cdp théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢8 phan chiing khoan DSC va khéng
mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoén nao dudgc thao luan trong béo céo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua
vao nhiing su tu van déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay khéng dugc phép sao
chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vdi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chdp thudn bang van ban clia Cong ty C6 phan Chiing
khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung céc théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SO CHINH
GD. Trung tam Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

N (024) 3880 3456
Tién Quéc Viét,
Trudng phong Phan tich B4 info@dsc.com.vn
viet.tg@dsc.com.vn

Nguyén Vii Thai Son,
Chuyén vién Phan tich
son.nvt@dsc.com.vn
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