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I. Sirc khoée nén kinh té

Chi s& PMI thu hep sau 2 thang phuc hoi yéu

Tang trudng GDP khai dau tich cuc

Lam phat van & muc cao

Giai ngan vén tai GTVT tich cuc

l. Giao thucng quéc té

FDI thuc hién cao nhat trong 5 nam

Trugt ty giad t&i vaing gia ma NHNN phai can thiép

Lugt khach qudc té Q1 tang trudng 72%

I1l. Thij truéng vén
+ Kénh tién gli mat dan sic hat
+ Tin dung di ngang trong Q1

+  NHNN phét hanh tin phiéu, tai cdn bang nén lai suat

V. Két luan chu ki kinh té

Tiép tuc quan tinh tdng trudng kinh té€ tU ndm ngoai, song Mot
s6 rao can ngdn han dan xuat hién. DSC duy tri danh gia Viét
Nam dang & dau chu ky phuc hoi.
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Strc khoe nén kinh té: PMI & Ban lé
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Hoat dong san
xudat THU HEP...

/4

GDP Q1/2024
tang 5,66% YoY

PMI suy giam sau 2 thang dau nam phuc héi yéu
Bi€u d6 1: PMI san xuat Viét Nam giai doan 2023 - 2024
PMI < 50 = thu hep san xuét
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PMI san xuit giam vé duéi ngudng 50 diém, day 1a mdc suy giam cla nganh san
xuat Viét Nam sau 2 thang dau ndm phuc hdi nhe. Mét s8 diém néi bat, (1)san lugng
va don dat hang mdi gidm nhe trong thang 3 du nhiéu cong ty da ha gia thanh san
pham; (2)khdo s4t niém tin cia doanh nghiép & mic dé lac quan cao nhéat trong 18
thang trd lai day; (3)cac nha san xudt gia tang tuyén dung, ting s lugng viéc lam
thang thr 2 lién tiép.

Dong thai tU phia doanh nghiép con than trong dua trén hoat ddong mua nguyén vat
liéu, hang hda thu hep trong 5 thang lién ti€p. Tam thai, DSC van danh gia mic phuc
hoi cldia nganh san xuat hién tai chi & mic trung 1ap-yéu; chd thém tin hiéu phuc hoi
cta nén kinh té& Idn trén thé gidi trong giai doan nira cudi nam.

Khgi dau tich cu'c cho mét nam tang trudng?

Biéu do 2: Téng gia tri san pham quéc ndi giai doan 2022 - 2024
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_—— Nong, lam nghiép va thiy san | Cong nghiép va xay dung
Dich vu Thué san phdm trir trg cép

Téng GDP (%)

T6c d6 tang GDP Q1/2024 dat 5,66%, muc téng trudng quy dau ndm cao nhat trong 4

nam tré lai day. Trong dé, khu vuc cdng nghiép va xay dung tang trudng cao nhat

6,28%; khu vyc ndng, 1am nghiép va thuy san va khu vuc dich vy dat mic tang truéng

lan lugt 1a 2,98% va 6,12%.

Cac déng lyc chinh kéo nén kinh té& tang trudng la (1)kim ngach xudt nhap khdu Q1
dat 178,04 ty USD, +15,5% YoV, (2)giai ngan vén dau tu céng dugc ddy manh, (3)cau
tiéu dung & muc kha, tdng mdic ban 1é hang hoa va dich vu Q1 tang trén 8%, (4)mang
du lich phuc héi manh véi hon 4,6 triéu lugt khach, +72% YoY. Tng thé, tao nén budc
khai dau nam 2024 kha tich cuc, hudng t&i muc tiéu tang trudng kinh té€ nam 2024 &
muc 6-6,5%
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Surc khoe nén kinh té: Ban le

1
Téng mic ban lé
phuc héi cham...

Doanh thu ban Ié tang trudng so véi cung ky
Biéu do 3: Doanh thu ban lé hang héa & dich vu Viét Nam 2023 - 2024
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mmmm Doanh thu ban 1é hang héa & DV Tang trudng YoY%
Téng truéng MoM% Ngudn: FiinPro, GSO

Téng mic ban 1é hang hoa va doanh thu dich vy tiéu ding thang 3 udc dat 509,3
nghin ty dong; Iy ké ca quy 1 udc dat 1.537,7 nghin ty dong, + 8,2% YoY.

Chi tiét, mdc tang trudng an tugng nhat trong quy 1 dén tir doanh thu dich vu luu trd,
an udng va doanh thu du lich |I& hanh [an lugt dat 174,8 nghin ty, +13,4% YoY va 14,1
nghin ty, +46,3% YoY. Con lai, doanh thu mang ban Ié hang hda dat 1.190,3 nghin ty,
chiém 77,4% téng muc, +7% YoY. Trong d6, cac hang hoéa luong thuc, thuc pham; do
dung, thiét bj; vat phdm van hoa, gido duc ghi nhan muc tadng nhd vao thdi diém nhu
cau day manh trong dip Tét Nguyén dan.

Dénh gia t8ng muc ban 1& hang héa va dich vu phuc hdi 8 mirc trung lap. Tuong ty
cac nam trudc, hoat déng thuang mai ban 1é, dac biét 1a ban Ié hang hda du kién tiép
tuc dm dam trong giai doan gilta ndm, cé thé cham lai tir Q3 tr& di khi ma hé trg thué
gié tri gia tdng (VAT) két tU t&t ngay 1/7/2024. Diém sang 18n nhat c6 thé tréng chd
dén tu xu hudng phuc hoi ldy tién & mang du lich, lugng khéch quéc té dén Viét Nam
trong thgi gian t&i.
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Sirc khée nén kinh té: Lam phat

/4

Lam phat cé6 thé
dai ddng trong
nura dau nam...

Mai lo lam phat hién hiru
Biéu d6 4: Lam phat Viét Nam 2023 - T2/2024
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Thang 3/2024, téc dé tang cua lam phat 6 mirc cao, chi sé gia tiéu dung (CPI) T3
tang 3,97% YoY , -0,23% MoM. Tinh chung quy 1, CPI tang 3,77% YoY; lam phat cg ban
tang 2,81%.

Céac cdu phan vé chi s6 hang an va dich vu an udéng, chi s6 gido duc, va chi sé gido duc
chiém trong s6 16n. Dién bién cing thang dia chinh tri tai Trung Déng tiép tuc thic day
gia dau thé gidi gia tang, chi sé giao thdng dan tac dong trd lai trong dau nam nay.
Nhin chung, chi s6 lam phat chua dugc kiém soat & mic an toan (tiém can muc tiéu
ctia Chinh phl lam phat ca nam dat 4-4.5%), du kién con kéo dai trong nlfa dau nam
nay dua trén mdic nén thap cung ky nédm ngoai.

Bién déng cau phan ré chi sé hang héa
Bi€u d6 5: Téc d6 ting/giam cac nhém hang theo thang (MoM)
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dung xay dichw gia  vién thudc  giadi tri uéng
dung khéc dinh  théng la  dulich

Cac nhom lién quan dén dich vy an udng; du lich giai tri, mua sdm da ha nhiét sau khi
mua nhu cdu cao cGa Tét Nguyén dan da qua di. Gop phan gilp chi sé gia tiéu dung
giam 0,23% trong thang 3.

Chi riéng, nhdm nha & - vat liéu la cdu phan khé kiém soat nhat. Gia thué da tang
manh ké tir Q3/2024, chua c6 diu hiéu ding lai trong ndm nay khi ma nguén cung
thiéu hut & phéan khic nha trung cap. Ngoai ra, nhu cau sang stfa nha, hay thué mat
bang mai dau ndm phuc hdi khién cho chi s6 nha & - vat liéu xdy dung gia ting.
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Su'c khoe nén kinh té: Ngan sach nha nuéc & hoat dong DN

DSC

11

Can cdn ngan sach
nha nuéc thang
du trong Q1...

11

Moi truong kinh
doanh dan cai
thién...

Thu, chi Ngan sach nha nuéc
Biéu do 6: Tai khoan tai khéa trong nam 2023 (Pon vi: Nghin ty)
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Theo Téng cuc Théng ké, t8ng thu ngan sach nha nudc thang 3/2024 udc dat 141,8
nghin ty déng, liy k& quy 1 udc dat 539,5 nghin ty déng, bang 31,7% du toan ndm va
tang 9,8% svck. Ngugc lai, t8ng chi NSNN T3 dat 140,3 nghin ty, iy k& quy 1 dat 393,5
nghin ty, bang 18,6% du toan, tang 8,3% svck.

Cac khoan phat sinh va chénh léch quyét toan thué nam 2023 dudc co quan thué day
manh thu. Khodan thu ndi dia udc dat 467,5 nghin ty, tang 13,5 svck; trong do, thué thu
nhap doanh nghiép quy 1/2024 hoan thanh 45,5% dy toan, tang 8,1% svck.

Téng thé, hoat dong thu NSNN van theo tién do, ddm bao ngudn lyc dé duy tri chinh
sach tai khéa md réng, hé trg thic day nén kinh té.

Doanh nghiép rut khéi thi truéng giam manh
Bi€u d6 7: Théng ké tinh hinh diang ky doanh nghiép nam 2023
Nguén: GSO
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= DN thanh lap mdi & quay lai hoat déng
——— DN tam diing hoat déng, ch& & da giai thé

Ly ké trong 3 thang dau nam, hon 59,9 nghin doanh nghiép gia nhap thij trudng, tang
5,1% svck; binh quan mét thang cé han 20 nghin doanh nghiép thanh lap méi va quay
trd lai hoat déng. Ngudgc lai, sé doanh nghiép rat lui khoi thi trudng la 73,9 nghin
doanh nghiép, tdng 22,8% svck.

Theo khu vuc kinh té, quy 1/2024 c6 363 doanh nghiép thanh lap mdéi thudc linh vuc
nong, lam nghiép va thdy san, +10% YoY; 8,7 nghin doanh nghiép céng nghiép va xay
dung, +6,8% YoY; 27,2 nghin doanh nghiép lam dich vy, +6,9% YoY.

Téng quan, trong quy 1, s6 doanh nghiép déng clra, giai thé cao han khoanh 4.700
don vj so vdi doanh nghiép thanh lap mdi binh quan theo thang. Tuy nhién, s6 lugng
doanh nghiép rut khoi thi trudng da giam trong 2 thang lién tiép, day la tin hiéu cai
thién t6t cGia mdi trudng san xuat kinh doanh.
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Surc khoe nén kinh té: Pau tu cong
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Toc doé giai ngan
cta bé GTVT van
giir da tich cuc...

Ké hoach giai ngan vén dau tu cong

Theo Theo Bé Tai chinh, ty & udc gidi ngan vén dau tu céng 03 thiang ké hoach
nam 2024 uéc dat gan 90.000 ty dong, dat 13,9% tong ké hoach (689.776 ty
déng). Néu so véi ké hoach Thu tuéng Chinh phu giao, thi ty Ié giai ngan dat
10,35%, ting so vGi ty 1& 9,69% ciing ky nam 2023.

Lugng vén giai ngan trong quy | cao ky luc cho thdy né luc, su sat sao clia cac B,
nganh, cd quan Trung uang. Viéc dat dugc ty |é giai ngan vén dau tu cong & mc cao
phan 16n 1a nhd Chinh phd thay d6i co ché giao mét s6 dia phuang lam ca quan chu
quan thuc hién cac dy an giao thong dudng bd; diéu chinh quy dinh vé trinh tu 1ap,
tham dinh tai Diéu 52, thu tuc diéu chinh ké hoach BTC theo Diéu 46. TU dé, rit ngan
quy trinh tinh gia dat, giai phong mat bang, phuang an béi thudng va téi dinh cu cho
ngudi dan.

Bi€u d6 8: Tién d6 giai ngan theo dia phucng Q1/2024 (Ty VND)

Ngudn: Bé Tai chinh
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Trong Q1/2024, Ha NGi dat mirc giai ngan vén dau tu cong cao nhat véi 9.805 ty
dong (+122% YoY). Cac dia phuang dam bao dugc tién dé giai ngan 1a Ba Ria — Viing
Tau, Nam Dinh, Nghé An, Can Tho, An Giang, Dak L3k, Hau Giang; ngugc lai, con 15
dia phuong co ty 1é giai ngan dudi 10% ké hoach nam.

Bd GTVT tiép tuc duy tri téc dd giai ngan 6 muc tot
Biéu d6 9: V6n dau tu cong da thuc hién caa mét sé Bo, nganh 2024 (Ty Déng)
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Trong ndm 2024, mac du B GTVT ti€p tuc 1a mét trong nhitng B6 dugc phan bé
ngudn vén I6n nhat (56.666 ty dong), tuy nhién B6 van duy tri t6c d6 giai ngan & mic
tét, 10y ké 372024 dat 10.201 ty dong, dat 17,1% ké hoach dudc giao. Hién nay cac du
an giao théng trong diém nhu cao t6c Bic-Nam 2 giai doan, Dy an san bay Long
Thanh, dudng vanh dai 3 HN, vanh dai 4 TP.HCM van dang cé tién d6 trién khai tét.
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Giao thuong quac té: FDI
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Dong vén FDI duy
tri tang truong

FDI thuc hién cao nhat trong 5 nam!
Biéu do 10: FDI Q1 qua cac thang nam (ty USD)

10 Nguén: Fiin, DSC téng hgp
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W \V6n dang ky  mVEn thuc hién
Biéu do 11: Ty trong vén dau tw FDI phan theo viing
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Lay k€& quy |, t8ng vén dau tu nudc ngoai clia Viét Nam dat 6,17 ty USD, +13,4% YoY.
Trong dé, vén FDI thuc hién dat 4,63 ty USD, +7,1% YoY, miic cao nhat trong 5 nam
gan nhat va sé du an mdéi dugc cap gidy chiing nhan dau tu tiép da tang manh dat 405
du an, +55,2% YoY.

Xét vé co cdu nhom nganh, nganh ché bién, ché tao dan dau véi téng vén dau tu dat
g4n 3,93 ty USD, chiém 63,6% téng vén dang ky, giam 1,3% svck. Nganh Bat déng san
gay bat ngd vdi vi tri tha 2, dat 1,58 ty USD, chiém 25,6% téng vén dang ky, gap han
2,1 Ian svck; dong vén dé vao linh vuc bt déng san da ha nhiét trong T3 véi von ven
170 triéu USD mdi. Theo sau la nganh ban 1é va khoa hoc cong nghé, lan lugt ghi nhan
224,8 triéu USD va 190,2 triéu USD vén dau tu.

Ngoai ra, cac linh vuc san xudt dién tl, chip ban dan, san xuat théng minh dugc Viét
Nam uu tién thu hat dau tu méi (theo thi trudng B ké hoach va Dau tu Tran Duy
Déng truyén théng). Quéc héi cling da théng qua Nghi quyét xdy dung Quy hé trg
dau tu & cac linh trén, tao diéu kién dé Viét Nam canh tranh thu hat xu thé dau tu
mang céng nghé cao nay cua thé gidi.

Du chiing kién dong vén dau tu rdt khoi nhiéu nén kinh t& mdi néi; tuy vay, dong vén
FDI vao Viét Nam duy tri tdng trudng la mét trong nhitng diém sang I16n déng gop vao
két qua tang trudng tich cyc cda nén kinh té& trong quy 1/2024. Giai ngan FDI van sé |a
déng ca trong tdm cua nén kinh té trong ndm nay khi ma nhiéu ngudn lyc trong nudc
chua tin hiéu phuc hoi ré rang.
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Giao thuong quéc té: Kim ngach xuat nhap khau

Kim ngach xuat nhap khau vut sang!

Bi€u d6 12: Kim ngach xuat nhap khau 2023 - 2024 (Bcn vi: ty USD)
Nguén: GSO, DSC téng hap
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Biéu do 13: Gia tri kim ngach xuat khau theo mat hang 3T/2024 (ty VND)
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Toéng kim ngach xuat - nhap khau hang héa thang 2 dat 63,09 ty USD (+35,6%
MoM, +12,2% YoY). Trong do6, xuat khiu dat 34,01 ty USD (+37,8% MoM, +14%
YoY); nhdp kh3u dat 23,72 ty USD (+33,4% MoM, +10% YoY). Can can thuong mai
thang 3 tiép tuc nghiéng vé xuat siéu udc dat 2,98 ty USD; ghi nhan Ity ké 3T dau
nam dat 8,08 ty USD.

Cd cdu nhém hang xuat khau quy 1/2024, nhom hang cong nghiép ché bién udc dat
82,02 ty USD, chiém 88,1%; nhém ndng, 1am nghiép, thiy san dat 9,9 ty USD, chiém
10,6% va nhém khéac.

Tinh hinh thuong mai hang hoéa véi Viét Nam c6 tin hiéu phuc hoi rd nét trong quy
1/2024. T8ng kim nghach udc dat 178,04 ty USD, +15,5% YoY; trong d6, xudt khau
tdng 17%, nhap khau tang 13,9%; can can thuong mai xuét siéu 8,08% Ia nhiing con
s6 vo cling an tugng.

DSC cho rang kim ngach xudt nhap khdu cua Viét Nam duy tri m& réng trong nam
2024 nhd (1)xu hudng cat gidm 1ai sudt nén kinh t& 1&n 1a déi tac chién lugc véi Viét
Nam, tir 86 md rdng stic cau ky vong trén toan cau, (2)Viét Nam dang tiép tuc ky két
cac hiép dinh thuong mai FTA mdi, hudng téi la mét xich quan trong cta chudi cung
Uing toan cau, (3)tén kho ban lé toan cau da thu hep. Tinh hinh dia chinh tri cang
théng trén thé gidi hién tai, khong tac déng truc tiép tSi cac déi tac chién lugc
thugng mai hang héa véi Viét Nam.
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Giao thuong quac té: Ty gia héi doai & Vang

/4

Ap luc ty gid
kéo dai hon du

ki

ten...

Vi mé xoay chiéu, ap luc ty gia dai dang
Biéu d6 14: Ty gia USD/VND va chi sé DXY
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Ty gia DXY Nguon: Trading Economic

Quan diém diéu hanh chinh sach cta FED d3 bat dau c6 nhiing tin hiéu “diéu hau”
hon. Tir dé, chiing kién sitc manh déng bac xanh tang nhe trong T3 vita qua, chi s6
DXY dat 104,2 (+0,04% MoM).

Cu thé, trong cudc hop thi trudng m& FOMC T2, FED dua ra nhan dinh s& cat giam I3
suat 3 1an trong nam 2024 va bat dau ti ky T6. Tuy vay, thai di€ém hién tai, véi nhiing
d liéu kinh t€ My t6t hon dy bao trong Q4 dat 3,4%; chi s6 lam phat T2 cia My dat
3,2%; thi trudng lao dong md réng, ty |é that nghiép giam vé 3,8% so vai 3,9% ky
trudc dé; dién bién gia dau tdng manh. Diéu nay gay ap luc cho FED vé diéu hudng
nai 1dng chinh sach trong thdi gian gan, cling nhu s8 lan cat gidm 14i suat trong nam.
Theo thdng k& CME Group, thdi diém cat giam |&i suat cia My c6 thé ddi vé ky hop
T7 (v3i xac suat 56%).

Ngoai ra, khuynh hudng ha lai suat s6m hon tai mot sé nén kinh té€ 16n khac khién
cho stic manh déng D6 ting lén sém. Gan nhat, NHTW Thuy Si da cat 25 diém Iai
suét co ban; du kién tiép theo sau s& la NHTW Chau Au (ECB), NHTW Anh (BOE).

Trong nudc, diém ndng ty gia tiép tuc leo thang, ty gid USD/VND dat 24.950 (+1,1%
MoM, +2,6% YTD). Ching téi da dé cap dén & ky BCVM trudc, mot trong nhiing
nguyén nhan anh hudng bdi hoat ddng gam gitt, dau co ty gia cua ca nhan va doanh
nghiép. D& thu hut lugng tién du thira nay, NHNN da bat dau phét hanh tin phiéu ky
han 28 ngay ti ngay 11/03, dan dén dién bién ty gia gidm bdt da ting trong nita
cudi ctia T3. Dy kién lugng tién nay sé tiép tuc dugc NHNN hut vé sau khi déo han.
Ngoai ra, hoat déng nhap khau s8i déng ting trudng ~14% svck; ngugc lai, dong
tién D6 thu vé ti hoat déng xuat khdu cé khuyén hudng chuyén vé hé thdng cham
hon khién nguédn cung Dé dé thanh khoan sut giam.

Bi€u d6 15: Bién dd ty gia cac nuéc so véi USD ké tir dau nam 2024

Nguén: Trading Economic 7,2% 7,0%
3,9% 9
' 3,5% 3,3%
o 26% 0 °
13% 8% I 11% I I I
m B L]
CNY SGD VND EUR TWD KRW THB JPY MYR

Ty gid USD/VND trugt gia 2.6% YTD, tiém can mic bién d6 kiém soat +/- 3% cla
NHNN. So sénh vai cac thi trudng lan can, mic do trugt gia ciia VNP & muc tudng
déi thap. DSC cho rang néu budc phai can thiép, NHNN thuc hién cac bién phap
“mém mong” nham kiém ham da tang ndng, ch(r khdng can thiét tac déng lam ha
nhiét ty gia. Ty gia trugt gop phan hé trg canh tranh vé gia hang hoa xuat khau.
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Giao thuong quac té: Ty gia héi doai & Vang

1

No luc ghim gia
vang on dinh...

Du dia diéu tiét cia NHNN khéng con nhiéu
Biéu d6 16: Can can thanh toan Viét Nam nam 2023 (don vi: ty USD)

Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23
Cén canvang lai 43 79 72 6.4
Cén can vén 0.0 0.0 0.0 0.0
Cén can tai chinh 33 @7 (2.8) (1.6)
Dau tu truc tiép (rong) 33 45 59 5.8
DAu tu gian tiép (rong) 03 0.4) 0.4) 0.7)
Dau tu khac (rong) 0.2) (6.8) (83) (6.7)
L&i va sai sét 6.1 (2.1) (5.9) (23)
CAN CAN TONG THE 15 3.0 (15) 25

Nguon: SBV, DSC téng hap
S6 liéu can can téng thé cho thdy Viét Nam van dang dugc hudng Igi nhd dong vén
FDI giai ngan tich cuc trong nam 2023. Tuy vay, & muc dau tu rong khac, khuynh
hudng chuyén dich dong vén dau tu ra khoi cac thi trudng mdi ndi, can bién cling
dang xuat hién tai Viét Nam. Ap lyc nay cang 1én dan khi chénh léch 1ai suat gia tang
tir thai di€ém Viét Nam ha 1ai sudt tir Q2 nam ngoai.
Xu hudng dong vén Dé nhu trén du kién ti€p dién trong thdi diém dau ctia nam
2024, khién cho can can t8ng thé bj tham hyt. Dy trit ngoai h&i cia NHNN cé thé
khéng dat dugc mirc 100 ty USD theo I5i Phé Théng déc Ngan hang da truyén thong
gan day. Cung vdi nhu cdu nhép khdu tdng dan theo thdi gian, tinh chung ca quy
1/2024 kim ngach nhap khdu dat ~85 ty USD. Nhu vay, du dia diéu tiét ty gia dua
trén du trir ngoai héi khéng con qua déi dao. Nhiing bién phap manh tay hon nhu
nang lai suat diéu hanh cé thé dudc tinh t&i vao thdi diém gilta nam, néu nhu ty gia
trugt qua muc tran bién dé cia NHNN.
Gia Vang vugt dinh
Biéu do 17: Dién bién gia vang 2023-2024 (Pon vi: USD/Ounce)
2.400

2.200
2.000
1.800

1.600
K o, oy o o oy D K R A A A
‘\6) v \,L’) o > ! n\,ﬁ) 2 \’L% @7 Q/\q/ Q\\V v/‘b Qq)\q/ Qb(\v
Gia vang thé gidi lap dinh mdi, dat m&c 2330 USD/ounce, anh hudng bdi (1)tinh hinh
dia chinh tri cing thang gilia Israel va Palestine, gita Nga va Ukraine, (2)gia tri tién,
xu hudng lai suat giam trong trung han, (3)nhu cau tich trit vang gia tdng cta nhiéu
NHTW trén thé gidi.
Gia vang trong nudc hudng Ung da tang, Cap nhat tai ngay 05/04, gia vang SIC &
ngudng 79-82 triéu dong/lugng (mua vao — ban ra), gi4 vang nhan quanh ngudng
72-74 triéu dong/lugng (mua vao — ban ra). Bat mic tang trung binh ~16% YTD.

Dé xuat sira d6i Nghi dinh 24 vé quan ly thi trudng vang

Dé xuat nay cho phép luu hanh, thuong mai vang miéng vdi nhitng thuong hiéu khac
nhu PNJ, Doji thay vi chi ¢6 SJC, tir d6 da dang hda ngudn cung trén thj trudng, tang
sttc canh tranh vé gia trén thj truang.
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Giao thuong quac té: Lugng khach du lich

/4

Don luot khach
quoc té vuot thoi
diem truéc Covid

Nganh du lich tang truéng vugt bat!
Biéu do 18: Khach quéc t& 3T qua cac nam (triéu lugt khach)

2024 4,64
2023
2022 W
2021 1
2020 |
0 1 2 3 4 5

Theo t6ng cuc théng k&, trong thang 3, Viét Nam dén ~1,6 triéu lugt khach quéc té,
+78,6% YoY, nganh du lich lién tuc dén tiép 1 triéu lugt khach/thang ké tir Q3/2023 la
tin hiéu tich cyc. Lay ké 3T dau nam, ca nudc don ~4,6 triéu lugt khach, +72% Yoy.

Vé quéc gia, phan 18n khach quéc té dén Viét Nam trong Q1/2024 1a tir cac nudc chau
A (chiém 76%). Han Qudc hién 13 thi trudng gui khach 16n nhat cla Viét Nam véi 1,2
triéu lugt khach (chiém 26,6% téng lugng khach quéc té). Tiép sau 1a Trung Quéc, Dai
Loan, va My lan lugt dat 890k lugt, 300k lugt, va 232k lugt.

Chinh sach mién thj thyc dugc ap dung t&r 15/08/2023 d& thu hat lugng khach quéc té
dén Viét Nam, béng chiing lugng khach tir chau Uc, chau MY, chau Au déu ghi nhan
tin hiéu phuc hdi manh so v&i nam 2020, dat lan lugt 120%, 103%, va 97%.

Nganh du lich dang ghi nhan muc ting trudng vugt bat la diém sang cla nén kinh té
trong giai doan dau nam. DSC ky vong mUc tang trudng tiép tuc dugc duy tri, hudng
téi muc tiéu don 17-18 triéu lugt khach qudc té trong nam 2024; tur dé déng gop
doanh thu ban |é ciia nganh, déng gdp vao tang trudng nén kinh té chung.

10 www.dsc.com.vn



Thi trudng von: Lai suat huy dong

Lai suat huy dong tiép tuc giam sau!
Bi€u d6 19: Lai suat tién giri mot sé6 ngan hang thuong mai (dau thang 3/2024)

Ngan hang Lai suat tién gui 12 thang
Sacombank 4,50%
TPBank 5%
ACB 4,30%
VIB 4,50%
MB Bank 4,50%
Techcombank 4,45%
BIDV 4,70%
171
VCB 4,70%
L&i Suﬁ't Chqm dé.y, VietinBank 4,70%
kénh tiéen gui mat VPBank 440%
Trung binh 4,58%

dadn sirc hap dan... ,
Nguén: DSC téng hop

Trong thang 4, l&i suat huy déng cta nhdm ngéan hang tiép tuc cé su diéu chinh, gidm
10-30 diém cd ban (STB, ACB, v.v.) so vdi thang 3. Theo dd, mic lai suat tién gui trung
binh d& gidm nhe xuéng méc 4,58%. DSC danh gié 1ai suat tién gui duy tri thap tur hon
1 quy trd lai s& dan tao déng luc ddy ngudn vén tir trong hé théng ngan hang sang
céc kénh dau tu, kinh doanh hap dan han.

Kénh guri tiét kiém da mat dan su hap dan
Bi€u d6 20: Tang trudng tién gii 3 thang dau ndm | Don vi: % YTD

2023 2024
Nguén: DSC téng hap
Néu trong nam 2023, kénh tién glii dugc nhiéu nha dau tu lua chon d€ dam bao an
toan, tranh rdi ro thi cdu chuyén nam 2024 da ngugc lai.
V@i mic lam phat ~4%, 1ai suat tién gli 12 thang trung binh chi 4,58% gan nhu chi
gilip nha dau tu theo kip vdi lam phat. Do d6, cac nha dau tu da khong con qua man
ma vdi kénh tién gui.
Tinh t&i hét ngay 25-3, téng tién glri toan hé théng ngan hang dat ting truéng
am, giam 0,8% YTD
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Thi trudng von: Tang trudng tin dung

Tang trudng tin dung am!
Bi€u d6 21: T6c do ting trudng tin dung hé théng ngan hang nam 2023 va 2024

13,7%

9,2% /

6,9% 7,4%

so  aam VP e %
,0% ,270

ogs  L6%
— 03%
1,0%
"\ ” 5 © A > o O N
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Tang truong tin —2023YTD —— 2024 YTD Ngun: DSC tdng hop
d':’ng d‘ ngang Do d& ddy mét lugng 18n tin dung ra thi trudng trong thdi gian rat ngan (T12/2023),

trong ngan han, nhu cdu vay vén cla doanh nghiép tam th&i da dugc thda man. Theo
do, tin dung Quy dau nam 2024 chi dat tang trudng von ven 0,3%.

trong quy 1...

DSC danh gia day chi la hiéu Ung tam thdi do nhu c&u vén cla cac doanh nghiép da
phan nao dugc dap ng. Chang t6i duy tri quan diém tang trudng tin dung ndm 2024
c6 thé c6 su khdi sdc hon so vGi nam 2023 theo da hoi phuc clia nén kinh té.

Thay déi chinh sach: cap full room tin dung ngay tir dau nam

DE hé trg nhém ngén hang trong céng tac trién khai tin dung, trong ndm 2024, NHNN
da thay d&i chinh sach va cap full room tin dung cho cac NHTM ngay tU dau ndm chd
khéng con chia theo dgt trong ndm nhu trudc nita. Vi viéc dugc giao full room tir dau
nam, DSC déanh gia cac NHTM sé c6 su cha déng han trong cong tac quan ly nguon
vén, tao thém 1 yéu t6 c6 thé hd trg KQKD clia nhém tang trudng trong nam 2024.

NHNN trinh gia han Thong tu 02

Théng tu 02/2023/TT-NHNN quy dinh vé viéc tai ca cdu thdi han tra ng, gitr nguyén
nhém ng nhdm hé trg khach hang gip kho khdn co hiéu luc dén 30/06/2024. Nay
dugc NHNN trinh Chinh Phu gia han thém 6 thang nita. DSC danh gia diéu hudéng
chinh sach trén mé& réng tam ly vay vén clia doanh nghiép trong thai diém tién chu ky
phuc hdi kinh té.
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Thi trudng von: Hé théng lién ngan hang

/4

Lai sudt tin phiéu
& ldi sudt lién
ngan hang bat
tang manh...

Phat hanh tin phiéu, hat rong tién khoi hé théng
Biéu db 22: Gia tri phat hanh tin phiéu & Reverse Repo | Don vi: Ty VND

50.000

0 — —
-50.000
-100.000

-150.000

-200.000
™ ™ ™ ™
v v Y v
N o o WV
N J N N

B KLIuu hanh Tin phiéu  ® KL luu hanh Reverse Repo  Nguén: FiinPro

Do &p luc ty gia tang cao, bat dau tir ngay 11/3, NHNN da lién tuc hat rong tin phiéu.
Tinh t&i hét ngay 4/4, téng gia tri hat rong da dat 163.733 ty. Lai suat tin phiéu ban ra
cling da tang lén mic 2,4% trong khi 13i sudt mua vao da dat t&i 4% (phién ngay 2/4
va 3/4).

V&i viéc ap luc ty gia con cing thang, thanh khoan trong hé théng lién ngan hang 16n,
DSC danh gia NHNN cé thé ti€p tuc thuc hién phat hanh tin phi€u d€ hat rong tién
trong thdi gian téi.

L3i suat lién ngan hang tdng manh

Bi€u d6 17: Lai suat lién ngan hang Viét Nam | Don vi: %, ty VND
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Nguén: FiinPro
mmm  Doanh s6 ky han qua dém = L3&i suat BQ lién NH ky han qua dém

Dudi tac dong cta viec NHNN hut rong tién, 13i suat lién ngan hang cling da bat tang.
Theo d6, két phién ngay 3/4/2024, 1ai suét lién NH qua dém dat binh quén 4,6%, la
mlic cao nhat ké tUr giai doan T6/2023.

Vi ap lyc ty gid con hién hitu, DSC danh gia NHNN sé& diéu hanh dé gitr mc 13i suat
lién ngan hang & muc hién tai, tranh chénh léch I&i suat qua I6n so vdi thi trudng My
dé gilt ty gia én dinh.
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DSC

Panh gia chu ki kinh té

DSC duy tri danh gia Viét Nam dang & dau chu ki phuc héi
Biéu do 23: Du bao chu ky kinh té Viét Nam nam 2024

Tang truéng

/4

Bién s6 Lam phat,
Ty gia, Tang truong

& thdi diém hién tai, cac chi bao kinh té da cho thay cac dau hiéu tich cyc nhu:

tin dung tiép tuc la
+  Kim ngach xuét nhdp kh3u Q1 dat 178,04 ty USD, +15,5% YoY.

rc‘lo Cdn ngdn hqn‘ «  Can can thuong mai xuat siéu trong 3T dau nam dat 8,08 ty USD
+ gidi ngén vén dau tu cong dugc day manh, (3)
+  Cau tiéu dung phuc hdi, t8ng muc ban 1é hang héa va dich vu Q1 tang trén 8%
« Mang du lich phuc héi manh véi han 4,6 triéu lugt khach, +72% YoY
«  L&i suat huy déng & cho vay da giam manh.

* MOi trudng kinh doanh dan phuc héi.

Nén kinh t& con ton tai nhiéu khé khan, du bao dai ding trong giai doan nita dau nim
nhu chi sé lam phat, ty gia héi doai, va tang trudng tin dung; day la nhing rui ro tiép
dién trong cdp nhat bdo céo vi md thang 3. M6t s& bién s6 tir bén ngoai nhu céng
thdng dia chinh tri, gia dau thé gidi leo thang, diéu hudng cat giam lai sudt chdm hon
tién dé du kién gay ap luc |én chinh sach ndi Idng sém clia nudc ta.

Viét nam ghi nhan tang trudng GDP Q1 vugt bat 5,66% khdi dau cho mot nam kinh té
tdng trudng. DSC danh gia Viét Nam van dang trong pha dau cla chu ky phuc héi —
tang trudng.
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Loi két

Xac nhan caa chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay phan 4nh ddng quan diém c& nhan
cla ching t6i. Ching téi cling xac nhan rang khéng c6 phan thu lao ndo cla ching téi da, dang, hoac sé truc
ti€p hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong b&o céo nay. Cac chuyén vién
phan tich nghién cttu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu té khéac nhau, bao gém
chat lugng, tinh chinh xac cta nghién clu, va doanh thu cta cong ty, trong dé bao gém doanh thu tir cac don vi
kinh doanh khac nhu bé phan Méi gidi té chiic, hoac Tu van doanh nghiép.

Bao cao mien trir trach nhiém

Bdo cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khodn DSC. Bdo céo nay dudc viét dua trén
ngudn théng tin dang tin cdy vao thdi diém céng bs. Céng ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trach nhiém
vé dé chinh xac clia nhitng théng tin nay. Quan diém, dy bao va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y
ki€n cua tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém chung cta Céng ty C8
phan Ching khoan DSC va c6 thé thay d&i ma khéng can théng béo trudc. Bao cdo ndy chi nham muc dich cung
cdp théng tin cho céc t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Céng ty c6 phan chiing khoan DSC va
khong mang tinh chadt mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bao cao nay. Quyét
dinh cta nha dau tu nén dua vao nhitng su tu van déc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu
dau tu riéng biét. Bao cao nay khong dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phaéi véi bat ky muc dich nao
néu khéng dugc su chap thuén bang van ban cla Céng ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré nguén
trich dan néu st dung céc théng tin trong bao cio nay.

Lién hé
Nguyén Quéc Van, Truong Thai Pat, Room tu van DSC
Chuyén vién phan tich GD. Trung tam Phan tich 20 39.0,0 3 9,00
van.ng@dsc.com.vn dat.tt@dsc.com.vn [ ":?;i';f"s.f“.: ]
~ A
Nguyeéen Hoang Hiép, ’:j.:’d-" .
Trudng nhém Vi M6 npte
hiep.nh@dsc.com.vn i:é;:!.:“' "Q;r
a)iE
8%
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