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I. Sirc khée nén kinh té - Ban lé ting téc

Chi s& PMI duy tri tin hiéu md& rong 2 thang lién tiép

Lam phat dai ddng trong nira dau nam

Moi trudng kinh doanh phuc héi cham

Giai ngan vén tai GTVT tich cuc

l. Giao thueng quéc té - Tiép da hoéi phuc

FDI thuc hién cao nhat trong 5 nam trd lai.

Ty gia gay ap luc ngan han, nhung chua dang ngai.

Muc tiéu lugt khach quéc té nang thém 20% svck.

I1l. Thi truéng von - Kha nang hap thu tin dung rat yéu
« Kénh tién gli mat dan stc hut.

+ Tang trudng tin dung am trong 2T dau ném

V. Két luan chu ki kinh té

Tiép tuc quan tinh tang trudng kinh té€ tUr nam ngoai, song mot
sG rao can ngan han dan xut hién. DSC duy tri danh gia Viét
Nam dang & dau chu ky phuc hoi.
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Strc khoe nén kinh té: PMI & Ban lé

Y/ 4

Hoat dong san
xuadt cai thién
YEU...

”
Dich vu luu tra, an
uéng cai thién nho
mua vu Tét...

PMI duy tri trén méc 50, sé lugng don hang phuc héi
Bi€u d6 1: PMI san xuat Viét Nam giai doan 2023 - T2/2024
PMI > 50 = md rong san xuét
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PMI san xuat duy tri 8 méc trén 50 thang thia 2 lién tiép, day 1a mdic phuc hoi nhe
clia nganh san xuat Viét Nam. M6t s6 diém ndi bat, (1)s6 lugng don dat hang cai thién
thang th( 2 lién ti€ép, & mic tdng nhe; (2)s6 viéc lam mdi gia tang lan dau trong 4
thang gan nhat, nhung da phan tuyén dung nhan céng thdi vy; (3)gid ca hanh hoéa
thanh pham tang nhe, bu dap cho khoéng chi phi dau vao tang.

Dong thai tur phia doanh nghiép con théan trong dua trén hoat ddng mua nguyén vat
liéu, hang hdéa mdi chua cai thién. Bén canh do, tinh trang tri tré trong khau vén
chuyén quéc té€ hay gia gid dau tang cling dang la mai lo clia nha san xuat. Tam thdi,
DSC danh gia muic tang trudng nganh san xuat hién tai chi la tin hiéu phuc hoi ban
dau, 8 mic trung lap-yéu; trang thai phuc héi hién tai c6 thé chi & mc ngan han, can
thém thai gian d€ quan sat va nhan dinh.

Doanh thu ban lé tang trudng so véi cung ky
Bi€u d6 2: Doanh thu ban Ié hang héa & dich vu Viét Nam 2023 - T2/2024
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Téng muc ban I& hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 2 udc dat 509,7
nghin ty dong, tang 3,7% so vdi thang trudc va giam 2.3% so vdi cung ky nam trudc.
NGi bat, mang dich vu luu tri — dn uéng, dich vu | hanh tang trudng svck lan lugt dat
18,4% va 60%. Cac hoat dong tiéc tlng, tat nién, hay du lich trong ky dai dugc md
réng mang tinh chat mua vu Tét.

Tuy nhién, v& quy mé, nhan thdy rd "“mua cao diém” clia nganh dich vu & ban 1é da
qua di vao cudi ndm ngoai, thdi diém ctia mua khuyén mai, kich cau tiéu dung dién ra.
Giai doan vai thang t8i, DSC cho réng doanh thu ban 1é dan hdi phuc & téc d6 cham.
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Sirc khée nén kinh té: Lam phat

/4

Lam phat cé6 thé
dai ddng trong
nura dau nam...

MGi lo lam phat hién hiru
Bi€u d6 3: Téc d6 tang/giam lam phat Viét Nam 2023 - T2/2024

Ngudn: GSO

4.9%
4.3%

3.98%

37% 3.6% 35% 3.6% 349

3.0%

o 0
% U
NG

) D ) D ) 25 7 ) ) %) ™ ™
v % v % % % v v v v % %
@ R SN RN,

VS N

Thang 2/2024, téc dd ting ciia lam phat gia ting dang ké. Chi s gia tiéu dung
(CPI) tang 3,98% YoY; lam phat cd ban tdng 2,96% YoY. So vé&i T1 thi mic do tang cua
lam phéat Ién dén 1,04%, va nguyén nhén tac déng chinh bdi yéu t6 mua vu khi nhu cau
mua sam hang héa va dich vu clia ngudi dan tiang cao trong ky nghi Tét Nguyén dan.
Chi s6 lam phat van & dugi miic muc tiéu cta chinh phl dé ra trong nam 2024 13 4-
4.5%. Tuy nhién, mic do6 kiém soat |a chua an toan, mic nén lam phat van & muc cao
kéo dai tr Q3 nam ngoai dén nay. Nhin lai nén chi sé gia hang hda thap trong cung ky
ngoai, DSC du bao ap luc lam phat du bao con dai ding ting trong nira dau nam
nay.

Cau phan ré chi sé hang héa
Bi€u d6 4: Téc do ting/giam cac nhém hang theo thang (MoM)
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Trong nhém cac chi s6 hang hoéa va dich vy, nhém giao thong c6 bién ddng tang cao
nhat 3,09%, ti€p sau do lan lugt la nhdm dich vy an uéng téng 1,71%, nhom dé udng
thuéc 14 tang 0,8%, nhom gidi tri & du lich tang 0,79%.
Diém chung, cdc nhém cdu phan trén déu dugc hudng Igi nhd siic cau gia tang trong
dip nghi |& Tét. Cac nhu cdu mua sam, qua cap, di lai hay giai tri — du lich dugc cai
thién trong giai doan nay. Tuy nhién, ching t6i danh gia mic dé anh hudng cuta cac
nhém nay chi mang tinh chét thai diém, kho co thé tiép dién trong Q2/2024, khi day la
mua thap di€ém clia nganh dich vy - ban 1 - du lich.
Trong thang 2, cau phan giao thong bat ting manh; trong dé, ghi nhan chi sé gia xang
tang 5,82% va chi s6 gia dau diezel tang 5,51%. Ngay 03/03/2023, OPEC+ thong bao
gia han lénh cat gidm san lugng dau bé sung t&i T6 ndm nay. Tuy nhién, néu nhu
khong bi yéu t6 dia chinh tri mdi va nén kinh té phuc hoi cham thi bién déng gié dau,
gia xang sé khong qua I6n.
Chi riéng, nhdm nha & - vat liéu la cdu phan khé kiém soat nhat. Gia thué da tang
manh ké tir Q3/2024, du dia chua ding lai trong nam 2024.
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Su'c khoe nén kinh té: Ngan sach nha nuéc & hoat dong DN

DSC

11

Can cdn ngan sach
nha nuéc thang
du trong Q1...

”
Moi truong kinh
doanh phuc hoi
cham...

Thu, chi Ngan sach nha nuéc
Bi€u d6 5: Tai khoan tai khéa trong nam 2023 (Pon vi: Nghin ty)
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Theo Téng cuc Théng ké, t8ng thu ngan sach nha nudc thang 2/2024 udc dat 132,7
nghin ty dong, Ity k& udc dat 399,4 nghin ty dong, bang 23,5% dy toan ndm va tang
10,4% so véi cung ky ndm trudc.

N&i bat, khoan thu ndi dia udc dat 113,5 nghin ty déng, iy k& 2 thang dat 355,8 nghin
ty déng, bang 24,6% du toan, tang 14,6% svck. Mic thu cao nhd hoat déng kinh té&
trong nhitng thang dau nam duy tri da phuc héi va hudng Igi nhd hoat dong thuang
mai, tiéu thu hang hoéa cai thién trong dip Tét nguyén dan. Bén canh do, cac khoan
thué thu nhap, thué gia tri gia tang phét sinh trong quy IV ndm trudc dugc ddy manh
thu trong dau nam.

Nhu véy, t6ng ngan sach nha nudc dau nam tiép tuc thing du nhu cac nam trudc, dam
bao cac hoat ddng cua chinh pha dat dung ké hoach.

Doanh nghiép rat khéi thi truédng giam manh
Bi€u d6 6: Théng ké tinh hinh dang ky doanh nghiép nam 2023
60,000 Nguén: GSO
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= DN thanh lap mdi & quay lai hoat dong

= DN tam ding hoat déng, cha & d& giai thé
Ldy ké trong 2 thang dau nam, hon 41,1 nghin doanh nghiép gia nhap thij trudng, tang
8,5% svck; binh quan mot thang c6 hon 20,5 nghin doanh nghiép thanh lap mdi va
quay trd lai hoat dong.

Ngugc lai, sé6 doanh nghiép rat lui khéi thi trudng la 63 nghin doanh nghiép, ting
22,5% svck. Xét riéng trong thang 2 da cé nhiing cai thién dang k& ghi nhan 8,8 nghin
doanh nghiép rdi khoi thi trudng, tiém can mdc thap nhat cia nam 2023.

Blc tranh chung vé méi trudng kinh doanh cta doanh nghiép chua phuc héi. Chinh
pht da dé ra nghi quyét sé 02/NQ-CP ngay 05/01/2024 vé nhiém vy, giai phap cai
thién mdi trudng kinh doanh, nang cao ndng luc canh tranh nam 2024. DSC ky tinh
hinh doanh nghiép dan dugc cai thién trong ndm nay khi ma nhiéu chinh sach, dé an
hé trg doanh nghiép tir Chinh phu, cling nhu méi trudng lai suat da dan ha nhiét.
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Surc khoe nén kinh té: Pau tu cong

“
Toc dé giai ngan
cta bé GTVT van
giir da tich cuc...

Chay dua 30 ngay dé dat ké hoach giai ngan vén dau tu céng

Theo Theo Bé Tai chinh, ty & udc gidi ngan vén dau tu céng 02 thang ké hoach
nam 2024 uéc dat gan 60.000 ty dong, dat 8,7% tong ké hoach (689.776 ty
déng). Néu so véi ké hoach Thu tuéng Chinh phu giao, thi ty Ié giai ngan dat
9,13%, tang so véi ty Ié 6,97% cung ky nam 2023.

DSC cho réng day 13 ty 1& giai ngan rat tich cuc va dugc ddy nhanh ngay tU nhiing
thang dau nam thay vi cudi nam nhu trong giai doan trudc. Viéc dat dugc ty 1é giai
ngédn von dau tu cong & mic cao phan I&n la nha Chinh phi va nhiéu dia phuong da
g8 khé dugc tinh trang thi€u hut nguyén vat liéu xay dung hay vudng GPMB.

Biéu d6 7: Tién do giai ngan cua 5 thanh phé TW 2T/2024 (Ty VND)
Pa Néng Ngubn: BS Tai chinh
Can Thg M D3 giai ngan
M Chua giadi ngan
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Trong ndm 2024, Ha N&i da vugt TP.HCM dé€ tré thanh dia phuong dugc phan bé
lugng vén nhiéu nhat 13 81.033 ty déng (+73% YoY), trong khi d6 vén phan bé cho
Da Nang la 7.292 ty ddong (-8% YoY). Tinh dén hét T2.2024, Da N&ng dang la thanh
phé cé ty 1é gidi ngan nhanh nhat trong sé 5 TPTW, dat 13,6%, trong khi do, ty |é nay
cla Ha Néi va TP.HCM [an lugt dat 5,9% va 2,8%. Bén canh 6 dia phuong co ty 1é giai
ngan thap dudi 5% thi van cé 1 s6 tinh thanh c6 t6c d6 giadi ngan dic biét cao cao
nhu Hau Giang (30,2%), Tién Giang (27,62%), Vinh Phuc (21,5%)...

Bd GTVT tiép tuc duy tri téc dd giai ngdn & mirc t6t, ky vong hoan
thanh ké hoach nam 2024

Biéu d6 8: V6n dau tu cong da thuc hién caa mét sé Bo, nganh 2024 (Ty Déng)

Ngudn: B Tai chinh
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Trong ndm 2024, mac du B GTVT ti€p tuc 1a mét trong nhitng B6 dugc phan bé
ngudn vén I6n nhat (56.666 ty dong), tuy nhién B6 van duy tri t6c d6 giai ngan & mic
tét, Iy ké 272024 dat 5.825 ty dong, dat 10,3% ké hoach dugc giao. Hién nay cac du
an giao théng trong diém nhu cao t6c Bic-Nam 2 giai doan, Dy an san bay Long
Thanh, dudng vanh dai 3 HN, vanh dai 4 TP.HCM van dang cé tién d6 trién khai t6t.
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Giao thuong quac té: FDI

Téng von FDI thoat xu huéng giam 5 nam lién tiép

Biéu do 9: FDI 2T qua cac thang nam (ty USD)
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Biéu do 10: Ty trong vén dau tw FDI phan theo viing
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Khac

Lay ké 2T dau ndm, von dau tu nudc ngoai cta Viét Nam dat 4,29 ty USD, +38,6% YoY.
Trong d6, vén FDI thuc hién dat 2,8 ty USD, +9,8% YoY va s6 dy an mdi dugc cap giay
ching nhan dau tu tiép da tang manh dat 405 du an, +55,2% Yoy.

Xét vé co cdu nhom nganh, nganh ché bién, ché tao dan dau véi téng vén dau tu dat
gan 2,54 ty USD, chiém 59,1% téng vén dang ky, tang 16,8% svck. Nganh Bat dong
san gay bat ngd véi vi tri thir 2, dat 1,41 ty USD, chiém 32,7% téng vén dang ky, gap
han 3,5 1an svck; véi tin hiéu dong von dau tu 16n ky vong thi trudng bat déng san sé
¢6 nhitng chuyén bién khdi séc han trong ndm nay. Theo sau la nganh ban 1é va khoa
hoc cong nghé, lan lugt ghi nhan 125,2 triéu USD va 76,4 triéu USD vén dau tu.

V& dia phuong, Ha N6i dan dau thu hat FDI véi téng quy mo trén 914 triéu USD, chiém
21,3% téng vén dang ky, cao gap 24,4 lan svck. Tiép theo lan lugt 1a Quang Ninh, Thai
Nguyén, Ba Rja — Viing Tau. N&i bat, Pong Nai dugc diém tén trong top dau, nhg
viéc ddy manh thu hat FDI dau tu vao cac khu cédng nghiép, thu hat 439 triéu USD, da
dat 62,7% k& hoach nam.

Trong bé&i canh nhiéu nén kinh té 16n d6i mat vdi khd khan — suy thoai, dong vén FDI
tdng trudng cho thay Viét Nam van dang la mét diém dén dau tu ly tudng. Cac cude
ngoai giao, chuyén tham cip Nha nudc lién tiép trong giai doan cudi ndm ngoéi cling
da gop phan mé réng hinh anh Viét Nam ra thij trudng quéc té. Cac du thao luat dat
dai stta d&i, Quy hoach dién VIII, hay dudng cao téc, vanh dai dugc théng qua va trién
khai la sy chudn bi sdn sang dé ti€p dén dong vén FDI mai. Do d6, DSC cho réng dong
vén FDI tiép tuc dugc ddy manh hon nita trong thdi gian gan.
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Giao thuong quéc té: Kim ngach xuat nhap khau

Y/ |

Xudt nhép khdu
phuc héi trong 2T
dau nam

Kim ngach xuat nhap khau con nhiéu Igi thé

Bi€u d6 11: Kim ngach xuat nhap khau 2022 - 2023 (Ban vi: ty USD)
Nguén: GSO, DSC téng hap
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Biéu do 12: Gia tri kim ngach xuat khau theo mat hang 2T/2024 (ty VND)
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Téng kim ngach xuat - nhap khau hang héa thang 2 dat 48,54 ty USD (-25,8%
MoM, -1,8 YoY). Trong d6, xuat kh3u dat 24,82 ty USD (-28,1% MoM, -5% YoY);
nhap khau dat 23,72 ty USD (-23,9% MoM, 1,8% YoY). Can can thuong mai thang 2
ti€p tuc nghiéng vé xuat siéu udc dat 1,1 ty USD; ghi nhan ldy ké 2T dau nam dat 4,72
ty USD.

Cd cdu nhém hang xuat kh3u tap trung tai nhom céng nghiép ché bién chiém 88,4%,
nhém ndéng 1am thay san chiém 10,6% va nhém con lai.

& chiéu tich cuc, xuat khau tai cac thi trudng 16n phuc hdi manh trong 2T dau nam.
My la thi trudng xuat khau I&n nhat cla Viét Nam, udc dat 17,4 ty USD, tang 33,7%
svck; tiép theo sau la Nhat Ban, tang 19,6%; EU tang 14,2%; Trung Qudc tang 7,7%.
Viéc ndng cdp quan hé déi tac vdi vdi cac quéc gia I6n da gop phan thic day hoat
déng thuong mai tich nhu trén. Ngudc lai, Trung Quéc van la thi trudng nhap khau
I6n nhat clia Viét Nam vdi kim ngach ugc dat 10,9 ty USD, téng 50% svck.

Téng quan, kim ngach xuat nhap kh3u trong 2T dau ndm I3 diém sang. Su sut giam
trong T2 mét phan anh hudng bdi ky nghi 1& dai ngay, mang tinh mua vu. DSC nhan
dinh Viét Nam sé tiép tuc ddy manh xuét khau trong nhiing thang dau ndm nhg vao
(1)lgi thé thué suat qua nhiéu hiép dinh thuong tu do FTA da tham gia, (2)du phdng
phuc hoi kinh té thé gidi & muc trung lap - t6t, (3)quan hé chién lugc qudc té md
rong, (4) ty gid trugt nhe, tao Igi thé canh tranh vé gia trén thj trudng quéc té.
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Giao thuong quac té: Ty gia héi doai & Vang

/4

Ap luc ty gid
ngdn han...

Bién dong déi lap DXY giam, USD/VND tang
Biéu d 13: Ty gia USD/VND va chi s6 DXY
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Diém rai ddo chiéu chinh sach diéu hanh 1ai suat clia FED can k&, du kién vao T6/2024
da khién cho dién bién chi s6 déng bac xanh & mUc trung lap, DXY dat 103,3 (-1,03%
MoM). Xu hudng diéu chinh nay du bao sé tiép dién trong ca nam 2024.

Trong khi, ty gia USD/VND dat 24.680 (+1,3% MoM, +1,5% YTD). Xu hudng ty gia
tang da kéo dai tur T11/2024 va chua c6 dau hiéu ha nhiét. Trén thi trudng chg den,
ty gid ngoai héi da vuot 1én 25.600-25.700 VND/USD.

Dién bién léch pha gilta ty gia va chi s6 DXY, cho thdy bién dong ty gia dén ti siic
cau riéng |é tai thi trudng Viét Nam. Phan I6n anh hudng tur thi trudng chg den, khi
ma hoat déng dau cd ciia ngudi dan day |én cao trong béi canh I4i sudt tién gui giam
sau; vang va do dang la tai san trd &n dugc 1én ngdi. Ngoai ra, hoat déng nhap khau
day manh, dat 54,62 ty USD, tdng 18% svck 1a chat xuc tac khién cho ngudn cung D6
trén hé théng bi tham hut.

Du I3 bién déng ty gia dang lién tuc nhich tdng, nhung t&i thai diém hién tai thi ty
gia van nam trong bién dé giao déng tang/giam 3% YTD. Dang ra, cing v&i mic
tdng nay trong thdi diém T9 ndm ngoai, NHNN d& bat dau cé nhiing hanh déng diéu
tiét trén thi trudng md; nhu vay, tU phia ban diéu hanh mét phan chap nhan bién
déng ty gia tang trong ngan han.

DSC cho rang ty gia USD/VND sé chiu ap luc ting trong ngan han, sau dé dan ha
nhiét tir Q3/2024 tré di, thai di€m FED bat dau chinh sach néi léng. Ngoai ra, tién
Viét Nam déng mat gia nhe gilp thic ddy canh tranh vé gi& trén thi trudng xuat
kh&u, khi ma déng tién trong khu vuc déu da ha nhiét.
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Giao thuong quac té: Lugng khach du lich

1”
Muc tiéu 17-18
triéu luot khach
quoc té nam 2024

Lugt khach quéc té tiép tuc mé rong
Biéu do 14: Khach quéc t& 10 thang qua cac nam (triéu lugt khach)

2024
2023 I

2022 n

2021 1

20200 |

3.04

201 |

0 0.5 1 1.5 2 2.5 3 35

Theo t8ng cuc théng ké, trong thang 2, Viét Nam dén ~1,53 triéu lugt khach quéc té,
+64,1% YoY, nganh du lich lién tuc dén tiép 1 triéu lugt khach/thang ké tir Q3/2023 la
tin hiéu tich cuc. Liy ké 2T dau nam, ca nudc don ~3 triéu lugt khach, +68,7% YoY.
Nam 2024, B6 Van héa, Thé thao va Du lich dat muc tiéu tiép don 17-18 triéu
lugt khach quéc té.

Vé qudc gia, phan 16n khach quéc té dén Viét Nam trong 2T dau nam la tir cac nudc
chau A (chiém 78,5%). Han Quéc hién 1a thi trudng gui khach 16n nhat cta Viét Nam
v&i 884 nghin lugt khach (chiém 28% téng lugng khach quéc té). Tiép sau la Trung
Quéc, Dai Loan, va My lan lugt dat 538k lugt, 198k lugt, va 156k lugt.

Chlng t6i cho rang bdi canh tang trudng nganh du lich Viét Nam kha quan cao, la
diém nhan déng gop vao ting trudng nén kinh té trong tuong lai gan. Nganh du lich
ching kién tin hiéu tdng trudng dugc duy tri, dac biét tir sau khi chinh sach thj thuc
dudc ap dung tu 15/08/2023.
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Thi trudng von: Lai suat huy dong

/4

Lai sudt cham day,
kénh tiéen gui mat
dadn sirc hap dan...

Lai suat huy dong tiép tuc giam sau!
Bi€u d6 15: Lai suat tién guiri mot sé6 ngan hang thuong mai (dau thang 3/2024)

Ngan hang

Sacombank 4,8%
TPBank 5%
ACB 4,6%
VIB 4,5%
MB Bank 4,6%
Techcombank 4,5%
BIDV 4,8%
VCB 4,7%
VietinBank 4,8%
VPBank 5%
Trung binh 4,6%

Nguén: DSC téng hgp

Sau giai doan gidm lai suat diéu hanh rat quyét liét cta chinh phu trong 2H 2023, i
suat huy dong ngan hang hién da giam cham déy. Theo do, lai suat tién gui 12 thang
trung binh hién chi dat 4,6%, thap hon dang ké so vdi trung binh giai doan Q4/2023
dat ~5,5%.

Kénh gui tién con hap han?

Bi€u d6 16: Tang trudng tién gui | Don vi: Triéu ty VND
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Tién gui TCKT Tién gui dan cu Nguén: DSC téng hop

Cap nhat mdi nhat tr Ngan hang Nha nudc, tinh dén cudi thang 11/2023 (s6 liéu cham
1 quy), sO tién gui tiét kiém clia ngudi dan trong hé théng ngan hang da dat han 6,471
triéu ty déng (+10,3% YTD). Dy la mlic tdng trudng nhanh nhat ké tir nam 2018, cao
hon dang ké so v&i mic ting trudng cung ky ndam 2022 chi dat 8,4% YTD.

Trong bdi canh kinh t& khé khan, 1&i suat cao ndm 2023, kénh tién gui la kénh an toan
dugc nhiéu nha dau tu lya chon. Tuy nhién, véi 13i suat huy déng da cham day, stc hap
dan cla kénh tién gli da nhat dan. Diéu nay thé hién rd rang qua xu hudng tang
trudng cla tién gui. Néu trong 6 thang dau nam 2023, tién gui tang trudng rat manh
dat 8,8% YTD thi trong nlfa nam sau lugng tién gui chi tang trudng thém ~1,5%, rat
thap so vdi két qua cda TH.

V6i nhan dinh dong tién sé bat dau di tim kiém cac kénh sinh I8i hiéu qua hon, DSC
danh gia ting trudng tién gui giai doan TH 2024 sé c6 téc d6 cham hon dang ké so
vGi cung ky nam 2023.
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Thi trudng von: Tang trudng tin dung

Tang trudng tin dung am!
Bi€u d6 17: Téc do ting trudng tin dung hé théng ngan hang nam 2022 va 2023
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Nguén: DSC téng hop

2023 YTD 2024 YTD
Y/ A Stic ha ] I, , s A s < A
c hép thu tin dung yéu la van dé chung cia nganh ngan hang trong nam 2023. Trén
T » , thuc té, tinh tdi hét thang 11, tdng trudng tin dung toan hé théng mdi chi dat 9,2%
ang tr"rdng tin YTD, thap hon nhiéu so v8i muc tiéu 14% cua chinh phu. Tuy nhién, tinh trang da dugc

dl,mg am trong 2 c:fli thién .Iihi tjn dungf bé’t'ngd qua{ dau bat tdng manh trong thang 12/2023, Ién t&i
sat muc tiéu tang trudng tin dung deé ra.

théng dau ndm... Do da ddy mét lugng I8n tin dung ra thi trudng trong thdi gian rat ngdn von ven 1
thang, trong ngan han, nhu cau vay vén clia doanh nghiép tam th&i da dugc thda man.
Theo do, tin dung trong 2 thang dau nam 2024 khong tiép tuc ting truéng ma
quay dau giam 1% YTD. DSC nhéan dinh day chi la hé qua tam thdi cla viéc ddy manh
tin dung trong thai gian ngan, khéng phai 14 dau hiéu dang lo rang stic hap thu tin
dung ctia nén kinh té dang suy yéu trd lai.

Thay d6i chinh sach: cap full room tin dung ngay tir dau ndm

Dé ho trg nhdm ngan hang trong céng téc trién khai tin dung, trong ndm 2024, NHNN
da thay déi chinh sach va cap full room tin dung cho cdc NHTM ngay t&f d&u ndm ch
khong con chia theo dgt trong nam nhu trudc nita. Vi viéc dugc giao full room tur dau
nam, DSC danh gia cac NHTM sé c6 sy chu dong hon trong cong tac quan ly ngudn
vén, tao thém 1 yéu t6 c6 thé hd trg KQKD ctia nhém téng trudng trong nam 2024.
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DSC

Panh gia chu ki kinh té

DSC duy tri danh gia Viét Nam dang & dau chu ki phuc héi
Biéu do 19: Du bao chu ky kinh té Viét Nam nam 2024
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Toéc do phuc hoi

cham trong giai

a ~ & thai diém hién tai, cac chi bao kinh t& da cho théy cac ddu hiéu tich cuc nhu:
doan dau nam. " y ~ '

*  PMI duy tri tdng trudng lién ti€p, nhung phuc hdi & mdc trung lap.
Bién so6 Lam phét, « Ty lé giai ngan dau tu céng tiép tuc duy tri cao.

s e, o , + Ngudn vén FDI ti€p tuc tang truéng 6n dinh.

Ty gia, Tang tru‘o‘ng +  Lugt khach quéc té phuc hodi & mic cao
tin dyng dang la rao L&i suat huy déng & cho vay da giam manh.

> < «  Méi trudng kinh doanh dan phuc hoéi, 8 mdc trung lap.
can ngan han. d i 9P

Nén kinh t& con ton tai nhiéu khé khan, du bao dai ddng trong giai doan nifa dau nam
nhu chi s6 lam phat, ty gia héi doai, va tang trudng tin dung. Du téc dé phuc hoi dang
cham trong nhiing thang dau nam, nhung cac bién sé khong gay qua nhiéu nguy
hiém. DSC danh gia Viét Nam van dang trong pha dau cla chu ky phuc héi - ting
trudng.
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Loi két

Xac nhan caa chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay phan 4nh ddng quan diém c& nhan

cla ching t6i. Ching téi cling xac nhan rang khéng c6 phan thu lao ndo cla ching téi da, dang, hoac sé truc

ti€p hay gian tiép co lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong b&o céo nay. Cac chuyén vién

phan tich nghién cttu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu té khéac nhau, bao gém

chat lugng, tinh chinh xac cta nghién clu, va doanh thu cia cong ty, trong dé bao gém doanh thu tu cac don vi

kinh doanh khac nhu bé phan Méi gidi té chiic, hoac Tu van doanh nghiép.

Bao cao mien trir trach nhiém

Bdo cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khodn DSC. Bdo céo nay dudc viét dua trén

ngudn théng tin dang tin cdy vao thdi diém céng bs. Céng ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trach nhiém

vé dé chinh xac clia nhitng théng tin nay. Quan diém, dy bao va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y

ki€n cua tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém chung cta Céng ty C8

phan Ching khoan DSC va c6 thé thay d&i ma khéng can théng béo trudc. Bao cdo ndy chi nham muc dich cung

cdp théng tin cho céc t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Céng ty c6 phan chiing khoan DSC va

khong mang tinh chadt mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bao cao nay. Quyét

dinh cta nha dau tu nén dua vao nhitng su tu van déc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu

dau tu riéng biét. Bao cao nay khong dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phaéi véi bat ky muc dich nao

néu khéng dugc su chap thuén bang van ban cla Céng ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré nguén

trich dan néu st dung céc théng tin trong bao cio nay.

Lién hé

Nguyén Hoang Hiép,
Truédng nhdm Vi M6

Truong Thai Pat,
GD. Trung tam Phan tich

Room tu van DSC

R O B X

hiep.nh@dsc.com.vn dat.tt@dsc.com.vn a ":?;i';f"s.f“.: e

) ¥ !-f:‘g’. .
Nguyen Minh Tuan, e T
Chuyén vién phan tich Lt ’
tuan.nm@dsc.com.vn '.:513.:"‘ -

L
Nguyén Quéc Van, e i.,a‘ﬁ
Chuyén vién phan tich o8
van.nqg@dsc.com.vn
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