THEO DOI

Gia muc tiéu 2025:
% tang gia:

KHONG PANH GIA

Cap nhat: 12/24/2024

TRIEN VONG 2025

Tich cuc: (1) Hudng Igi nhg dau tu cong khu vuc
mién nam ddy manh; (2) Dy an KDC Phudc Tan
dang d&y nhanh tién do.

Tiéu cuc: Ty lé nd vay cao. Chua c6 phuang an xtr ly
cu thé tai du an BOT QL91. M Thién Tan 10 khai
thac chdm hon du kién.

RUi ro: Cham tién do phap ly CTI Diamond Center.

Q3/2024  2024F 2025F

DTT 273 1.216 1.368
% YoY 53% 49% 13%

LNST 37 110 128
% YoY 473% 37% 17%

bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

CTl, tién than la Cong ty TNHH Cudng Thuén dugc
thanh 1ap vao n&m 2000, la doanh nghiép hang dau
trong finh vuc xdy 1&p va BOT tai tinh Béng Nai, s&
httu m6 hinh kinh doanh vai chudi gia tri kha toan
dién tUr san xuét da, bé tong dén xay 1&p va thu phi
BOT.

Dir liéu thi truong

Nganh nghé: Xay dung
Gia hién tai: 19.900 VND
Vén héa: 1.091ty VND
S6 lugng CPLH: 54,8 triéu cp
EPS 4 quy gén nhét: 1.875 VND
P/E: 10,6 lan
C8 tlc tién mat 2024 0,0%
C6 tc b phidu 2024 0,0%

Gia Gia mua téi da

= = = = Gia muc tiéu P/E
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CTI

CTCP Pau tu Phat trién Cudng Thuin
IDICO

TOM TAT CAP NHAT

Téng két 9T dau nam 2024, CTl ghi nhan doanh thu thuan dat 787 ty
(+41% YaY), Igi nhuan sau thué dat 94 ty (+71% YoY); dat [an lugt 65%
va 82% ké& hoach kinh doanh ca ndm. KQKD ndm 2024 cai thién rd rét
trong bdi canh trién khai dau tu cédng dugc ddy manh, trong do,
mang xay dung cta CTI ghi nhan tang trudng tét nhét, gdp 3 lan so
vdi cung ky.

DSC dénh gia, trong nam cudi clia nién doé tai khda giai doan 2021-
2025, hoat dong dau tu cong ddy manh tiép tuc hd trg cho ting
trudng clia mang xay dung va khai thac kinh doanh da; cung vdéi hiéu
qué hoat déng dang dan cai thién tir Q3/2024.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
"Nut that" tai du an BOT Quéc 16 91

Pé cap trong bao cdo cap nhat CTI Q2/2024, téng dy an QL9 dang
ndm trong danh sach cac du an BOT thua 16 dugc Chinh Phi thdo g&
kho khan vdi phuong an dugc BO GTVT dé xuét st dung NSNN mua
lai v&i téng gia tri 1.754 ty dong. Day sé la khodng thu tai chinh dét
bién cua CTI trong tuong lai; song, hién van chua cé théng tin mai vé
khodn dén bu trén.

Cac du an BOT hoat déng 6n dinh

Céc tram BOT ghi nhan doanh thu tang trudng nhu tram BOT 91 tang
10,2% YoY, tram BOT 319 tang 46,6% YoY, tram BOT Phudc Tan tang
36,9%, chi riéng doanh thu tai tram QLT gidm nhe 10,3%. DSC ky
vong, CTl hudng Igi dai han nhd lugng xe luu thong tang trudng khi

céc du an dau tu cong trong diém hoan thanh.
Huéng Igi nhé dau tu cdng day manh

Trong 9T/2024, mang xay dung chiém t&i 42% téng doanh thu, dang
ghi nhan t6c d6 tang trudng cao nhét trong céc inh vuc hoat déng,
dat 332 ty doanh thu (+205% YoY); Igi nhuan gbp dat 45,6 ty (+99%
YoY). Hién tai, cac dy an dau tu cong trong diém ducgc ddy manh da
phan trong khu vuc mién nam nhu du an san bay Long Thanh, vanh
dai 3, cao t6¢ Bién Hoa - Ving Tau, kéo theo tang trudng clia hoat

déng xay 1ap ctia CTI tiép tuc ma rong.
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KET QUA KINH DOANH

Ty VND
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CTCP Dau tu Phat trién Cudng Thuan
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PIEM NHAN TAI CHiNH
Duy tri da tang truéng

Trong Q3/2024, CTI ghi nhan doanh thu thuan dat 273 ty (+6,6%
QoQ, +38% YoY); Igi nhuén sau thué dat 37 ty (+48,3% QoQ, +473%
YoY). Trong dé, ngudn thu chinh van dén tit hoat déng thu phi
dudng bé, ghi nhan doanh thu dat 377 ty (+5,2% YoY), chiém 48%

téng ca cdu doanh thu.

Da tang trudng c6 thé cham lai k€ t&r quy 4 vi mic nén KQKD so vdi
cung ky da nang l1én dang ké. Song, hoat déng giai ngan dau tu cong
dugc thic ddy dem lai ngudn cong viéc 6n dinh cba CTI. Tir d6, DSC
nhan dinh tich cyc vé KQKD nam 2025, véi du phdng doanh thu dat
1368 ty (+12.5% YoY), LNST dat 128 ty (+17% YoY).

Huéng Igi tir hoat déng trién khai dau tu céng

Phai dé cap dén vi tri dac dia cla CTI khi nam gitta trung tam tinh
Pong Nai, 1a nut giao cla rét nhiéu du an dau tu cong trong diém Ién

trong khu vuc mién nam.

0 mang xay dung - xay lap, ngoai cac du an dau tu cong CTI dang
thuc hién nhu cao téc Can Thg - Hau Giang, ha tang vanh dai 3,..;
CTI ghi nhén hoan tat xay dung du &n Khu cédng nghiép Tan An, va
dang thic déy tién dé tai dy an dan cu Phudc Tan. Luy ké 9T dau
nam, mang xay dung ghi nhan doanh thu dat 332 ty (+205% YoY),

chiém 42% t6ng ca c&u doanh thu.

O mang da xay dung, theo ké hoach md Thién Tan 10 bt dau khai
théc ké tr quy 3 nam nay; song, chiing téi danh gia tién do thuc t€ cé
thé d& thut IUi. Cu thé, doanh thu mang kinh doanh da xéy dung dat
19,5 ty (-35% YoV).

Bién Igi nhuén cai thién dan

Sau qué trinh sut gidm lién tiép vé hiéu qua hoat dong ké tir Q2/2023,
CTI dang dan c6 tin hiéu khdi sac trong Q3/2024. Cu thé, bién Igi
nhuan gop Q3 dat 38,4%, tang nhe so v&i quy trudc dat 37,9%; bién
LNTT dat 15,1%, tang dang ké so vd&i quy trudc dat 10,3%. Tinh hiéu
tich cuc, CTI ghi nhan chi phi tai chinh sut gidm manh trong quy 3 1a
37 ty (-21% QoQ, -42% YoY), déng gop I6n vao hiéu qua hoat dong

clia doanh nghiép.
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Nguyén vat liéu
(Tﬁgép; Xi méng; £4;
nhua duimg)
Thép: HDG, NKG
Xi mang: HT1, BCC
P4a: DHA, KSB, CTI, C32
Néua: BMo, NTP
Nhua duang: PLC
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Quyét todn

VGG, £CN, CTl, LCG
X8y dung thuong mai:
CTD, HBC
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X4y dung ka tang: C4G.

Gigo théng thong mink:
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CTCP Dau tu Phat trién Cudng Thuan
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing téi xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan clia ching téi. Ching
t6i cling xac nhan rang khéng cé phan thi lao nao cla ching téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gidn ti€p cé lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phy trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh xac ctia nghién cu, va doanh thu cta cong ty, trong do bao gom
doanh thu tr cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Mai gidi t8 chirc, hodc Tu vdn doanh nghiép.

Bao cado mieén trir trach nhiém

B4o céo nay dugc viét va phat hanh bai Céng ty C6 phan Chiing khoan DSC. Béo céo nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin
cay vao thdi diém cong bd. Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC khong chiu trach nhiém vé do chinh xéc clia nhiing thdng tin nay. Quan
diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6 phan Chiing khoan DSC va c6 thé thay d&i ma khong can théng bao trudc. Bao céo
nay chi nham muc dich cung cdp théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Céng ty ¢6 phan ching khoan
DSC va khéng mang tinh chat mdi chao mua hay béan bét ky chiing khoan nao dugc thao luén trong bao céo nay. Quyét dinh ctia nha
dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc 1ap va thich hop véi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay khong
dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi vai bat ky muc dich nao néu khong dudc su chédp thuan bang van ban clia Cong ty
C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac thdng tin trong béo cao nay.

Phuong phap xac dinh khuyén nghi cua DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gia muc tiéu CAO HON gié thi trudng it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so vdi gia thi trusng thap hon 15%

BAN Gia muc tiéu THAP HON gia thi trudng ft nhat 15%

CHET LG Chi &p dung déi véi ¢6 phiéu co bao cao khuyén nghi MUA gén nhét, bé phan phan tich nhan dinh rang ¢6 phiéu

d3 tién tSi ving gid phan anh hop ly cac luan diém da dé cép.

BS phan phan tich khong dua ra khuyén nghi trong trudng hop béao cao khong co muc dich khuyén nghi hodc

KHONG DANH GIA o : , o
khong tim thdy déy dd cac thong tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi cé phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truang Thai Pat, HOI SG CHINH

GD. Trung tdm Phan tich

dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi
Nguyén Quéc Van N (024) 3880 3456

Chuyén vién Phan tich

van.ng@dsc.com.vn B4 info@dsc.com.vn
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