THEO DOI

Giad muc tiéu 2026: 51.000 VND
% tang gia: 1%
Cap nhat: 17/06/2026

TRIEN VONG 2026

: Doanh thu di ngang do thiéu du dia tang
trudng

Rui ro: (1) Chi phi API ung thu co thé tang trd lai bao

mon BLN; (2) Tién d6 nang cédp day chuyén bi cham lai

so vai du kién

Bon vi : ty VND Q1/25 Q1/26 2026F
DTT 441 448 2.003
% YoY 15% 2% 7%
LNTT 96 95 375
% Yov 21% 0% 8%

Téng quan doanh nghiép

DBD la doanh nghiép san xudt dugc phdm vdi ca cau
san phadm tap trung vao thudc ung thu, thudc khéng
sinh va dung dich thdm phan. DBD chiém thi phan san
xuét thudc ung thu I&n nhéat trong sé cac doanh nghiép
néi dia nhd vao kha nang san xuét da dang loai thudc
ung thu. Doanh nghiép con s& hitu 2 nha méy dat tiéu
chudn WHO-GMP vdi t8ng cdng sudt gan 230 triéu san

pham/nam.

Dir liéu thi trudng

Nganh nghé: Dugc phédm
Gia hién tai: 50.300 VND
Vén héa: 4.753 ty VND
S6 lugng CPLH: 94 trigu CP
EPS 4 quy gan nhét: 3.094 VND
P/E: 16,3 lan
C6 tlc tién mat 2026: 20,0%
C8 tic c6 phiéu 2026: 0,0%
VND lan
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DBD

CTCP Dugc - Trang thiét bj y té Binh
Pinh (BIDIPHAR)

DSC

TOM TAT CAP NHAT

Két thiic nam 2025, DBD ghi nhan doanh thu dat 1.947 ty déng (+7%
YoY) va LNTT dat 344 ty dong (+6% YoY). Theo do DBD hoan thanh
97% ké hoach doanh thu va 103% ké hoach LNTT. Budc sang Q1/2026,
doanh thu clia DBD khéng c6 qué nhigu thay déi khi di ngang dat 448
ty dong (+2% YoY. Cu thé, kénh ETC tiép tuc dong gdp 18n nhét vdi
286 ty dong (chiém 64% téng doanh thu) nhung khéng co sy dét pha;
trong khi dé, kénh OTC dat 151 ty dong (+7% YoY), chiém 34% tdng
doanh thu.

DSC khuyén nghj THEO DOI v&i ¢6 phiéu DBD vd&i mic gia muc tiéu
51.000 VND trén co sd DBD khoéng cé qua nhiéu du dia tang trudng
doanh thu trong 2026. Trién vong cla DBD sé tich cyc han trong khi
day chuyén thuéc ung thu nang lén EU-GMP thanh cong va dua vao

van hanh trong nam 2027.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Cap nhat tién dé cac nha may cua DBD

Hién DBD dang tap trung trién khai hai duy an: Nha may san xuat
thudc vé tring thé tich nhd tai KCN Nhon Hoi A - Binh Binh va nang
cép day chuyén san xuat thudc ung thu clia nha may Nhon Trach 1én
EU-GMP.

DBD cho biét nha may thudc vé tring thé tich nhd dang di ding tién
do khi hoan tét xay dung va 1dp dat thiét bi vao cudi nam 2025. Hién
dy an dang trong giai doan thdm dinh, du kién s& dugc hoan thanh
vao cudi nam 2026 vdi tiéu chudn GMP-WHO va néang cép 1én EU-
GMP vao 2028.

Viéc nang cép day chuyén ung thu hién dang cham tién doé so vdéi du
kién. Hai day chuyén thudc tiém va thudc vién hién da dat ching
nhan WHO-GMP, tuy nhién tién dé dang ky déi vai thudc vién cla
doanh nghiép dang gdp mot vai van dé. Dy kién DBD s hoan thanh
day chuyén thudc tiém lén EU-GMP va dua vao hoat dong trong cudi
nam 2026. Thudc ung thu Viét Nam hién dang dugc dau thdu & céc
nhém cé gié tri gia tang thép, viéc hoan thanh nang cdp nha méy 1én
EU-GMP sé khién DBD nang cao vi thé canh tranh ctia minh vdi cac

dong thudc nhap khau, qua do ddy manh doanh thu tang vao 2027
Daéi vai du an nha méay OSD-Non Betalactam, du d& dugc thong qua
tUr dau nam 2025, tuy nhién hién tai DBD van dang déanh gia lai tinh
kha thi ciia du an trudc khi khdi cong.
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DBD

CTCP Dugc - Trang thiét bi y té Binh
Pinh (BIDIPHAR)

DSC

KET QUA KINH DOANH DIEM NHAN TAI CHiNH
13 VeNo% 15% . Doanh nghiép dang thi€u du dia ting truéng

500 14% Trong Q1/2026, doanh thu ctia DBD di ngang dat 448 ty dong (+2%
400 I 10% I EZ’ YoY). Cu thé, kénh ETC tiép tuc dong gop I6n nhat véi 286 ty dong
200 8% - 80/0 (chiém 64% t8ng doanh thu) nhung khéng c6 su dot phé; trong khi
5o, 5% o do, kénh OTC dat 151 ty dong (+7% YoY), chiém 34% t6ng doanh thu.

200 ) . . e s s o
o o 4% Danh muc sdn pham OTC cla DBD chu yéu la cac dong thuéc khéng
100 ‘,/o I,o 2% sinh phé théng dang chiu canh tranh gay gat va khach hang muc tiéu
- 0% van tap trung & nhém truyén théng, trién vong ting trudng clia kénh

x> O © ©
&\% 0%0' d& d\\’L &\q’ &@ o& d\\m nay trong tuang lai s& phu thudc 16n vao chién luge ma rong do phu,
dac biét 1a viec hop tac vai cac chudi nha thudc. D& véi kénh ETC,
oTT INTT % DTT (YoY) hoat dong kinh doanh nhom thudc déau thau dang khé thiéu du dia
tang trudng khi cac day chuyén mdi cia DBD chua dugc dua vao khai
Nouon: DD, DC tdng hep— w4 khign doanh nghiép vAn tiép tuc di ngang trong 2026.
. . Bién Igi nhuan dang dan dugc cai thién
BIEN LOI NHUAN
K& tir gitta nam 2025, bién Igi nhuan cia DBD chiu ap luc dang ké khi
49% 50% 52% 51% gid hoat chat dau vao lién tuc tdng. Cac hoat chat dau vao cho thudc
50

45% 44% 46% o X s i A " o w s
W ung thu cé tinh chat kh& riéng do cac yéu cau nghiém ngat vé nha

may khién chi phi tuan thu cao, dédy cling la ly do chinh cho viéc
7% 7% 18% e 18% ngudn cung APl ung thu nhap khau tang cao. Trong Q1/2026, BLNG

b 4% 12%
N T~ da din duoc cai thién do chi phi APl dang dan ha nhiét, dat 46%, ci

thién so v&i 2 quy trudc do. Qua do dua BLNR trd vé bang véi miic

R s .

VAR VAR AR VAR U O O % uy 1 nam trudc, dat 18%.
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Nguon:: DBD, DSC téng hop

Bang: Tién d6 xét duyét EU-GMP cla nha may thuéc ung thu tiém

Lo trinh Thei gian
Lép dat va tham dinh 2018 - 2022 P3a hoan thanh
Chuan bi ho so 2023 - 2025 P43 hoan thanh

Kéo dai it nhat 12 - 24 thang, bao gém
(1) Nép hé so
Xét duyét 2026 (2) Tién hanh danh gia
(3) Khac phuc ton tai
(4) Hoan thanh tha tuc
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PINH GIA DBD

CTCP Dudgc - Trang thiét bi y té Binh
Pinh (BIDIPHAR)

Phuong phap dinh gia

Hién DBD dang dudc giao dich v&i mdc P/E 1a 16,3 1an I6n hon P/E trung binh 5 nam 1a 15,7 1an. Trén cg s& cac du an xay dung
va nang cap nha may cta DBD udc tinh ghi nhan tang trudng san lugng t&r dau nam 2027, DSC cho rdng doanh thu trong nam
2026 s& tiép tuc di ngang so vai 2025. St dung phuong phap dinh gid P/E véi mic P/E muc tiéu cho nam 2026 bang vai muc
trung binh 5 ndm 13 15,7 1an. DSC khuyé&n nghi THEO DOI véi ¢& phiéu DBD cho nam 2026 vdi muc giad di ngang 51.000 VND.

Dir liéu lich sir chi sé P/E

P/ELTM

TR A (I ¢ ¢ ¢ L oS o SRR oS ¢ SRR VORI VOB Lo Lo ) B O I IRV S
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(+/-) 2SD

-2SD

Nguon: Fiinpro, DSC téng hop
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PHU LUC: D B D

Lich sir khuyén nghi CTCP Dugc - Trang thiét bi y té Binh
M6 hinh kinh doanh Pinh (BIDIPHAR)
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Gia ~ e |ich si khuyén nghi

MO HINH KINH DOANH

MO HINH KINH DOANH

CTCP DUGC - TRANG THIET Bl Y TE BiNH DINH(DBD) >

PAU VAO NHA MAY SAN XUAT PHAN PHOI

oTC: 34%
=2
V3t ligu d6 5i NHA MAY 16 Jrc sy
e 'Q:af:"g o — & NGUYEN THAI HOC chinhanh —  |_JE]
Nang réng Tiéu chudn: WHO-GMP ban hang Nha thudc
.
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Tiéu chudn: EU-GMP

Xuit khiu
Vat tuy t&

PHONG PHAN Tich DSC

Ngudn: DBD Q1/2026, DSC téng hoip

https://www.dsc.com.vn/ Trungtamphantich@dsc.com


https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com

DBD

CTCP Dugc - Trang thiét bj y té Binh
Pinh (BIDIPHAR)

DSC

Xac nhan caa chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhiing quan diém dudc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca nhan cla ching t6i. Chung toi
cling xac nhan rang khong cd phan thu lao nao clia ching t6i da, dang, hodc s& truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi hay
quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cltu phu trach cac bao cao nay nhan dudgc thu lao dua trén nhiéu
yéu t6 khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh xé&c clia nghién clu, va doanh thu clia cong ty, trong dé bao gdm doanh thu tir cac don vi
kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t8 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién triur trach nhiém

B4o cao nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. B&o céo nay dudc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cy
vao thdi diém cong bd. Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing thong tin nay. Quan diém,
du béo va nhitng udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién
quan diém chung ctia Céng ty C6 phan Ching khoan DSC va co thé thay d8i ma khéng can thong bao trudc. Bao cao nay chi nham muc
dich cung c8p théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan ctia Cong ty ¢ phan chiing khoan DSC va khéng mang
tinh chét mai chao mua hay ban béat ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bao cdo nay. Quyét dinh ctia nha déau tu nén dua vao nhiing
su tu van doc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay khong dugc phép sao chép, téi tao,
phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chdp thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin
vui long ghi ré ngudn trich dan néu str dung cac théng tin trong bao cao nay.

Phuong phap xac dinh khuyén nghi ciia DSC:

Khuyén nghi Dinh nghia

MUA Gia muc tiéu CAO HON gié thi truong ft nhét 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so véi gia thi trudng thap hon 15%
BAN Gia muc tiéu THAP HON gia thi trudng it nhat 15%

CHOT LG Chi &p dung d&i véi ¢6 phiéu c6 bao cdo khuyén nghi MUA gan nhat, bd phan phan tich nhan dinh rang ¢6 phiéu
d3 tién tdi ving gid phan anh hop Iy cac luan diém da dé cap.
BO phan phan tich khdong dua ra khuyén nghi trong trudng hop bao cao khdong cd muc dich khuyén nghi hodc

KHONG DANH GIA o : , -
khong tim thdy déy du cac thong tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi c6 phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

HOI SG CHINH
9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi
Dao Hai Nam . (024) 3880 3456

Chuyén vién Phan tich
nam.dh@dsc.com.vn P4 info@dsc.com.vn
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