MUA

Gia muc tiéu 2026: 72.100 VND
% tang gia: 22%
Cép nhat: 25-05-26
TRIEN VONG 2026

Tich cuc: Abbott hd trg chién lude & chuyén giao cong
nghé EU-GMP. Nganh dugc con nhiéu du dia tang
truéng

Tiéu cuc: Thudc dic tri van do tap doan nudc ngoai
chiém finh. Ty gid & chi phi NVL nhép khéu bién déng

kho luong.

Bon vi:ty VND Q1/25 Ql/26 2026F
DTT 469 520 2.230
% YoY 12% 17% 8%
LNST 47 53 268
% YoY 15% 13% 35%

Téng quan doanh nghiép

Céng ty C6 phan Xudt nhap khau Y t€ DOMESCO 1a
doanh nghiép dugc véi bé day hon 35 nam hinh thanh
va phéat trién. Hop tac chién lugc véi Abbott (52%), DMC
tap trung san xudt cac dong thudc dic tri va thuc pham
bao vé stic khoe chudn quéc té. Hién nay, mang Iudi
phan phdi clia cong ty da phd khap 63 tinh thanh va

xudt khiu sang 13 quéc gia.

Dir liéu thj truéng

Nganh nghé: Dudc pham
Gia hién tai: 59.000 VND
Vén hoa: 2.049 ty VND
S6 lugng CPLH: 35 triéu CP
EPS 4 quy gan nhét: 5.872 VND
P/E: 10,0 lan
C& e tién mat 2026: 0,0%
CE e c6 phiéu 2026: 10,0%
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CTCP Xuat nhap khau Y t& DOMESCO

TOM TAT CAP NHAT

Trong Q1/2026 doanh thu thuadn dat 520 ty (+10,76% YoY) va LNST dat
53 ty (+12,54%). M&c dUu gid vén tang manh lam anh hudng dén bién
g6p, DMC van ghi nhan muc tdng trudng Igi nhudn rong an tugng
(12,54%) nha vao viéc that chat cuc ky hiéu qué cac chi phi van hanh.
Vi két qua nay, DMC da [an lugt hoan thanh 23,5% chi tiéu doanh thu
va 23,4% chi tiéu |gi nhuan.

Muc gid hap ly clia c& phiéu DMC 1a 71.200 VND/cp, tuang Ung vdi
muc upside la 22% va P/E du phong la 12 [an.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Trién vong nganh: Thi truédng dugc pham Viét Nam con nhiéu
du dia tang trudng

Nganh dugc phadm Viét Nam dang budc vao chu ky tang trudng vdi
téc dé tang trudng toan nganh dugc du bao & muc 6-8% trong giai
doan 2023-2028. Bong Iuc then chét dén tir Luat Dugc stra déi 2024
(co hiéu luc tur 01/07/2025), gitp t6i gidn thu tuc hanh chinh va phap
Iy héa thuang mai dién tur.

V& phia cdu, Viét Nam dang trai qua téc dé gia héa dan sé nhanh, c6
nhiéu tiém nang thic ddy nhu cau déi véi thude dac tri cac bénh man
tinh nhu ung thu, tim mach va tiéu dudng. Kénh ETC (bénh vién) s&
dan dat thi trudng nha chinh sach uu tién thudc ndi dia dat chudn EU-
GMP hodc Japan-GMP tai cac nhom thau gia tri cao, truc tiép thay thé
thudc nhap khé&u. Bén canh do, lan séng M&A va chuyén giao cong
nghé ti cac tap doan da qudc gia tiép tuc hd trg doanh nghiép noi

dia nang cao nang luc R&D va quy md van hanh.

Néng cap EU-GMP mé ra co héi tham gia dau thau bénh vién

nhém 1 & xuat khau

Dudi sy hau thudn manh mé ti tap doan Abbott (ndm gitr 52% vén),
DMC ¢6 lgi thé trong cudc dua nang cép tiéu chudn EU-GMP. Diém
sang la nha may Non-betalactam #1 dad chinh thdc van hanh theo
chuén EU-GMP, tao tién dé dé DMC tham gia ddu thau thuéc Nhém 1
va Nhém 2 ¢é gia tri va bién Igi nhuén cao. Bay la "cd hich" chién lugc
gilip céng ty ndng tdm thuong hiéu va md rong canh clra xuét khau

sang cac thi trudng qudc té kho tinh.
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KET QUA KINH DOANH
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DMC

CTCP Xuat nhap khau Y t¢€ DOMESCO

DPIEM NHAN TAI CHiNH
Két qua kinh doanh tiép tuc tang truéng

K&t qua kinh doanh quy 1 nam 2026 ctia DOMESCO (DMC) ghi nhén
doanh thu thuan dat 519,59 ty dong (+10,76% YoY). Lgi nhuén sau
thué dat 52,93 ty dong (+12,54% YoY).

Mac du gia vén hang bén tang 12,44%—vugt t6c do tdng doanh thu
do ap luc tur chi phi nguyén liéu va ty gia—nhung DMC da bdo vé
thanh céng thanh qua vao viéc that chat cuc ky hiéu qua céc chi phi
van hanh. Cu thé, chi phi ban hang da giam rét sau, téi 22,74% YoY va
chi phi quéan ly doanh nghiép cling duoc tiét gidm 1,42% YoY. Bién Igi
nhuan rong trong quy 1dat khodng 10,2%.

So vdi ké hoach kinh doanh ndm 2026 da dugc thdng qua (doanh thu
2.210 ty dong va Igi nhuén sau thué 226 ty dong), DMC da lan luot
hoan thanh 23,5% chi tiéu doanh thu va 23,4% chi tiéu Igi nhuan. DSC
cho réng day la két qua kinh doanh tuang déi lac quan, tao tién dé
viing chac khi bat dau dua cac san phdm dau thau vao nhom 1 va

nhém 2 nhd tiéu chudn EU-GMP mdi dat ducc.

Nha may Non - Betalactam tiéu chuan EU-GMP di vao hoat

dong

Trong quy 1 nam 2026, khodn muc tai sdn d& dang dai han tri gia gan
36 ty trong Q4/2025 da chinh thiic dugc ghi nhan vao khodn muc tai
san ¢& dinh. Banh dau su hoan thanh cla du an ndng cdp nha may
tiéu chudn EU-GMP, mét trong nhiing du én quan trong clia DMC
trong cudc dua nganh dugc. Bay chinh la nha méay Non-betalactam,
G s3 san xudt cod cong sudt 16n nhat cia DOMESCO (dat 1.500 triéu

dan vi sdn phdm/nam) va tap trung vao céc san phdm Penicillin.
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PINH GIA DMC

CTCP Xuat nhap khau Y t&¢ DOMESCO

Phuong phap dinh gia

Chuing t6i st dung phuong phap hé s& nhan P/E lam phuong phap chinh dé dinh gid DMC véi mic P/E phu hgp 1a 12 [an, cao
han so vai muc P/E trung binh. Tuong Ung mic dinh gia pht hgp cho ¢& phiéu PVT la 72.100 VND/cp, véi muc upside 13 22%.

Tong hgp dinh gia (20/05/2025)

Phuang phap Gia du phéng (VND) Ty trong Gia du phéng theo ty trong (VND)
P/E 72.100 100% 72.100
Gia muc tiéu 72.100
Gi& hién tai 59.000
Upside 22,2%

Ngudn: DSC téng hop
B6i canh dinh gia

DMC hién dang giao dich tai muic P/E 1a 10 1&n, thdp han so véi mdc P/E trung binh. Ching t6i cho rang DMC phu hgp véi
muc P/E 1a 12 1an khi (1) Nganh dugc van con nhigu du dia tdng trudng va (2) DMC da hoan thanh nang cip nha may EU-
GMP, ¢6 Igi thé trong dudng dua déu thau kénh ETC.
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Ngudn: Fiinpro, DSC téng hop
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PHU LUC: DMC

Lich sir khuyén nghi

M5 hinh kinh doanh CTCP Xuat nhap khau Y té DOMESCO
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Gia e | ich st khuyén nghi

Ngudn: FPT Q2/2025, DSC téng hop
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DMC

CTCP Xuat nhap khau Y t¢ DOMESCO

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung téi xac nhan rang nhiing quan diém dudc trinh bay trong bdo céo nay phan anh ding quan diém ca nhéan cla ching téi. Chang toi
cling xac nhan rang khdng co phan thi lao nao clia ching téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép co lién quan dén cac khuyén nghi hay
quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao céo nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu
yéu t6 khéac nhau, bao gébm chét lugng, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu clia cong ty, trong dé bao gdém doanh thu tir cac don vi
kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t8 chirc, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mieén tru trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C6 phan Chiing khoan DSC. Bdo cdo nay dudc viét dua trén ngudn théng tin dang tin cay
vao thdi diém cong bd. Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhitng thong tin nay. Quan diém,
du béo va nhiting udc lugng trong bédo cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay khong thé hién
quan diém chung clia Cong ty CE phan Chiing khoan DSC va c6 thé thay d8i ma khéng can thdng béo trudc. Bao cao nay chi nham muc
dich cung cép thong tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢§ phan ching khoan DSC va khéng mang
tinh ch&t mai chao mua hay béan bét ky chiing khoén nao dugc thdo luan trong bao céo nay. Quyét dinh clia nha déu tu nén dua vao nhiing
su tu van doc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o céo nay khéng dugc phép sao chép, téi tao,
phat hanh va phan phdi vai bat ky muc dich nao néu khong dudc su chdp thudn bang van ban clia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin
vui long ghi 1 ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cdo nay.

Phuong phap xac dinh khuyén nghi cia DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gia muc tiéu CAO HON gié thi trudng it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so vdi gia thi trudng thap hon 15%
BAN Gia muc tiéu THAP HON gi4 thi trudng it nhat 15%

CHOT LS Chi dp dung d6i vai ¢ phiéu co bao cao khuyén nghi MUA gén nhét, bd phan phan tich nhan dinh réng ¢6 phiéu
da tién t&i vung gia phan anh hap ly cac luan diém da deé cap.
BO phén phan tich khong dua ra khuyén nghi trong trudng hop béo cdo khéng céd muc dich khuyén nghi hoac

KHONG DANH GIA e o \ ) N
khong tim thay day du cc thdng tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi co phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

HOI SG CHINH

¥ Tang 2, Thanh Cong Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Phan Duy Thanh o (024) 3880 3456
Chuyén vién Phan tich
thanh.pd@dsc.com.vn B4 info@dsc.com.vn
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