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Gia muc tiéu 2026: 72.000 VND
% tang gia: 24%
Cap nhat: 07/08/2026

I TRIEN VONG 2026

Tich cue: Du dia canh tranh trén nhém 1 va nhom 2
kénh ETC I6n

Tiéu cu'c: Thudc dac tri van do tap doan nudc ngoai
chiém finh

Rui ro: Ty gid & chi phi NVL nhap khu bién déng kho

luSng.
Bon vi : ty VND
Q2/25 Q2/26 2026F
DTT 510 519 2.230
% YoY 1% 2% 8%
LNST sau CDTS 32 57 268
% YoY -39% 78% 35%

Téng quan doanh nghiép

Cong ty CE phan Xuat nhap khiu Y t€ DOMESCO a
doanh nghiép dugc véi bé day hon 35 ndm hinh thanh
va phéat trién. Hop tac chién lugc vai Abbott (52%),
DMC tép trung san xudt cac dong thudc dac tri va
thuc phdm bao vé stc khde chuin qudc t&. Hién nay,
mang Iudi phan phdi clia cong ty da pha khap 63 tinh
thanh va xudt khau sang 13 qudc gia.

Dir liéu thi truang

Nganh ngheé: Yte
Gia hién tai: 58.000 VND
Vén hoa: 2.014 ty VND
S6 lugng CPLH: 35 triéu CP
EPS 4 quy gan nhat: 6.587 VND
P/E: 8,8 lan
C6 tuc tien mat 2026: 25%
CE tc 8 phidu 2026: 0,0%
VND lan
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DMC

Céng ty Co phan Xuat nhap khau Y té
DOMESCO

DSC

TOM TAT CAP NHAT

Trong Q2/2026, doanh thu thuan va LNTT ctia DMC di ngang dat 519 ty dong
(+1,7% YoY) va 71 ty ddng (+78% YoY). Bién Igi nhuan gdp ctia DMC tiép tuc
di ngang bang v&i muc nén dau nam, dat 20,7%. Theo dé DMC da hoan
thanh 47% va 48% k& hoach DTT va LNST.

Dua vao tiém nang tang trudng nhd nha may EU-GMP mdi dua vao van hanh
tlr Q2/2026, DSC dua ra khuyén nghi MUA déi vai ¢6 phiéu DMC véi mic gia
muc tiéu cho 6 thang cudi ndm 2026 la 72.000 VND, tuong Ung P/E muc tiéu
la 12 fan.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Quan diém nganh: Canh tranh gat gao trén kénh ETC

TU gitta thang 09/2025 tinh dén nay danh dau viéc cac cong ty dugc pham dé
hoan thanh dat dugc chiing nhan EU-GMP vdi cac nha may clia minh. Udc
tinh ¢4 khodng 7 nha may dat dugc chiing nhan trong giai doan nay, qua do
tao ap luc canh tranh thi phan cuc ky I16n déi véi nhom thude 1va 2 trén kénh
ETC. Diéu nay phan anh ré qua két qua kinh doanh ctia cac doanh nghiép dau
nganh, dién hinh nhu Imexpharm dang phai chiu rui ro suy gidm thi phan khi
cac déi thd nhu Danapha va DHG tham gia canh tranh truc tiép & cac phan
khuc thude khang sinh dang rén va dung dich thé tich nho.

Trién vong nira cudi ndm tir viéc hoan thanh nha may EU-GMP

K& tif khi nha may Non-betalactam s& 1 ctia DMC dugc cdp chiing nhan tiéu
chuén EU-GMP vao thang 4/2026, cong ty da ddy manh tham gia dau thau
thuéc generic tai cac nhém thude cé bién Igi nhuéan cao. Trong thang 7, DMC
da trung thau tai mot s6 bénh vién & phan khic thudéc nhom 2, chd yéu thude
cac nhom thudc diéu tri bénh man tinh nhu dai thao dudng (Glucofine XR,
Domepiride) va tang huyét ap (Domecor). V& danh muc hon 300 san pham,
DMC s& htu lgi thé canh tranh nh& kha ndng dép Ung da dang nhu cau diéu
tri. Pdng thdi, viec hoan tat nang cdp nha may va dat chiing nhan EU-GMP
gilp cong ty nang cao nang luc san xudt cling nhu kha nang tham gia vao cac
gdi thau cé yéu cau chét luang cao. DSC ky vong DMC sé tiép tuc cai thién vi
thé canh tranh va md réng thi phan trong nia cudi nam 2026.

Ngoai ra, hé théng EudraGMDP ciing vira ghi nhan chiing nhan EU-GMP cho
Trung tdm San xudt va Phét trién San pham DMC bao gém thanh phdm va hé
théng luu trit gdm kho thanh phém va vét liéu bao bl. DU chua cé chi tiét vé
ca4c mat hang dugc cép ching nhan, DSC nhan dinh déng théi nay cho thay
r& tham vong cla DMC trong viéc m& rong thi phan xuét khdu tai cac thi
truding kho tinh nhu Chau Au
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DMC

Céng ty C6 phan Xuat nhap khau Y
té DOMESCO

PIEM NHAN TAI CHiNH

Doanh thu tiép tuc di ngang

Trong Q2/2026, doanh thu thuan va LNTT cta DMC di ngang dat 519 ty
doéng (+1,7% YoY) va 71ty dong (+78% YoY). Theo dé DMC da hoan thanh
47% va 48% ké hoach DTT va LNST. Trong do doanh thu ban hang thuong
mai (bao gom céc vat tu - TBYT va APIs tir Abbott) dat 704 ty dong (+12%
YoY) va doanh thu ban hang hoa tu san xudt gidm manh dat 187 ty dong
(-13% YoY) do trong quy chua cé nhiéu san phdm dugc dua vao déu thau
trong nhém 1va 2, ngoai ra DMC cling dang gdp phai canh tranh cao trén
kénh OTC. Trong quy, LNTT ghi nhan mdc tang dét bién do mic nén thép
ndm ngoadi, hau hét do ty gid va chi phi nguyén vat liéu da gidm so vdi
nam ngoai.

Bién Igi nhudn &n dinh tir dau nam

Bién Igi nhuan gop ctia DMC tiép tuc di ngang bang véi mdc nén dau nam,
dat 20,7%. Bang chl y, cd ciu gia von trong Q2/2026 c6 su dich chuyén
trai chiéu. Mac du gid vén hang tu san xuét tdng manh 1én 161 ty dong
(+28% MoM) dudi ép luc tang gia nguyén liéu duac (APIs) trén toan cau,
yéu t6 nay da dugc bu dap hoan toan bdi mang thuong mai. Cu thé, gia
vén hang thuang mai gidm manh xuéng con 251ty dong (-15% MoM). Két
hop vai su tang trudng doanh thu & mang nay, cé thé thdy DMC dang chl
doéng diéu chinh chién luge, chuyén dich trong tam sang kinh doanh cac
danh muc thuéc va vat tu y té co bién Igi nhuan méng hon sang cac san
ph&m mang lai bién lgi nhuén cao hon.

Vé chi phi hoat déng, sau mot quy tich cuc tiét gidm, chi phi ban hang va
quan ly doanh nghiép (QLDN) trong Q2/2026 da quay trd lai méc cung ky
nam ngoai do DMC ddy manh chién ludc truyén thong va tiép thi san
phdm. Theo do, chi phi ban hang dat 27 ty dong (+22% MoM), dan dat bdi
chi phi khuyén mai va tiép thi tdng vot 51% MoM. DU ap luc tur chi phi
truyén thong san phdm gia tang, bién Igi nhuan rong (BLNR) ctia DMC van
ghi nhan muc tang trudng so vdi quy trudc, dat 13,6%. Diém tua chinh cho
su cai thién nay dén tu phan Igi nhuan hoat dong tai chinh, gitip hap thu
hoan toan cac khodn chi phi phat sinh tang thém.
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Trungtamphantich@dsc.com



] einHGIA DMC

Céng ty C6 phan Xuat nhap khau Y
té DOMESCO

Phuong phap dinh gia

DSC st dung phuang phép hé sé nhan P/E lam phuang phap dinh gia chinh cho DMC trong nifa cudi nam 2026, véi muic P/E du
phong 2026 muc tiéu 1a 12,0 1&n - cao han muc trung binh 5 nam. Diéu nay dén tir ky vong két qua kinh doanh tiép tuc khdi séc khi
hoat déng kinh doanh ctia DMC trén kénh ETC chuyén dich dau thau 1&n nhém 1va 2, tuy nhién van can quan sat ning luc dau thau
cllia DMC trong nlfa cudi nam 2026 khi canh tranh trén kénh ETC dang rét cao. Qua dé, DSC khuyén nghi dinh gid phu hop cho ¢6
phiéu DMC la 72.000 VND/cp, v&i mitc upside la 24%.

B&i canh dinh gia

DMC hién dugc giao dich & muc P/E 8,8 Ian, dinh gia thap hon han muec trung binh 5 ndm (11 1an). Tuy thanh khodn giao dich chung
clia ¢ phidu nganh dugc thudng khéng cao, nhém ¢& phiéu nay lai cd uu diém nhd tinh hinh kinh doanh &n dinh va chinh sach ¢6
tlc bang tién mat hap dan. DSC dua ra khuyén nghi nén ndm gitt dai han va hudng 6 tic cao déi vai ¢6 phiéu DMC noi chung va
céc ¢6 phiéu nganh dugc néi chung.

P/E

30

20

0
08/2021 02/2022 08/2022 02/2023 08/2023 01/2024 08/2024 02/2025 08/2025 02/2026

[1PE ;1 TB5nam []+1SD []-1SD [ | +2SD [ |-2SD

Ngudn: Fiinpro, DSC téng hop

https://www.dsc.com.vn/ Trungtamphantich@dsc.com



I PHU LUC: MO HINH KINH DOANH - LICH SU
KHUYEN NGH]I

DMC

Céng ty C6 phan Xuat

nhap khau Y té
DOMESCO

MO HiNH KINH DOANH

’ Mé Hinh Kinh Doanh & Chudi Gia Tri Toan Dién Clia DOMESCO (DMC)

DOMESCO

Vi Chii Lugng cudic sdng.
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1. Ddu Vao: Ngudn Cung
Ung Chat Lugng

Kiém soét chit ché
nguyén phu liéu

Ngudn nguyén liéu API, phu liéu va
bao bi dugc tuyén chon tir cac

nha cung cdp uy tin ca trong nuéc
vanhap khau.

Hé théng kho van

chuin GSP

Hé théng kho dat chudn Thuc hanh
t8t bio quan thudc (GSP), dam bao
chét lugng nguyén licu luén &
trang thai t8t nhat trudc khi dua
Va0 s4n xuit.

Doi ngii cung ting
chuyén nghiép

Nhén su ¢6 trinh d§ chuyén mén
cao. linh hoat trong dam phén dé
61 uu chi phi va dam béo dong
nguyén liéu lién tuc.

2. San Xuat: Cong Nghé

Hién Dai & Tiéu Chuan Quoc Té

Nha méy dat chudn
WHO-GMP
Bao gém 4 nha méy héa dugc
(Non-betalactam, Penicillin,
Cephalosporin) va 1 nha may san
xudt thuc phdm bao vé sifc
khoe/dugc liéu.

L6 trinh nang cap EU-GMP
Véi su hd trg th Abbott, cong ty
dang ddu tu manh mé dé dat tiéu
chudn EU-GMP nhém gia nhap thi
truting Chau Au kh tinh.

Kiém soat chat lugng
toan dién

Ap dung tich hgp céc tiéu chudn
150 9001, ISO 14001, 1SO 45001 va
hé théng kiém nghiém dat chuin
GLP, ISO/IEC 17025.

3.5an Pham: Danh Muc Pa
Dang V@i Hon 350 Ma Hang

Thudc héa dude

chuyén biét

Tép trung vao cac nhom diéu tri
chi lyc nhu tim mach, tiéu dudng,
khang sinh, tiéu héa, than kinh va
gidm dau ha sot.

San pham ngudn géc

tu Dugc liéu

K&t hop tinh hoa y hoc ¢6 truyén
véi cdng nghé chiét xuat hién dai
@8 tao ra céc san phim cham soc
stic khée an toan.

Thyc pham bdo vé siic
khoe & Vattuy té

Pa dang héa hé sinh théi san pham
&8 dap tng moi nhu cu chdm séc
stic khée cla cdng déng.

LICH SU KHUYEN NGHI

4. Phan Phéi: Mang Ludi
Noi Pia Rong Khap

@ Kénh ETC (Bénh vién &
Trung tam y t&)

750 350+

Cung (fing truc tiép cho | ®700
750 bénh gién cgng V| e
han 350 bénh vién tu &2?‘«

trén toan quéc.
® Kénh OTC (Nha thudc 1€)

24,000

Phuc vu han 24.000 nha thudc I&,
chuéi nha thudc hién dai va cic nén
tang thuang mai dién tu.

© Ha tang logistics viing chac
Van hanh 2 trung tdm phan phéi
chinh va 8 chi nhanh trdi dai tu
Nam ra Bic, ddm bao db phi tai

63 tinh thanh.

Hién dién tai

13-14

San phdm DOMESCO da chinh
phuc cac thj truong khé tinh nhu
Nhat Ban, Phap, Singapore va
khu vuc My Latinh.

Tan dung céc hiép dinh
thudng mai (FTA)

Chd dong md rong thi trudng xust
khdu va thiic ddy ngi dia héa nguyén
ligu dé nang cao tinh bén viing
trong chudi cung ting toan cdu.

A NotebookLM

Nguoén: DSC téng hop
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DMC

Céng ty Co phan Xuat nhap khau Y
té DOMESCO

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhiing quan diém dudc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém c& nhan clia ching téi. Ching toi cling
xac nhén rang khéng cd phan thi lao nao cla ching toi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi hay quan
diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cliu phu trach cac béo céo nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t§
khéac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac cla nghién clu, va doanh thu cla cong ty, trong dé bao gébm doanh thu tUr cac don vi kinh
doanh khac nhu bé phan Méi gidi t6 chiic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C6 phan Ching khoan DSC. Bao céo nay dudc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cay vao
thasi diém cong bé. Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé do chinh xéc clia nhitng théng tin nay. Quan diém, du béo va
nhiing udc Iugng trong bao cdo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung clia Céng ty CE phan Ching khoan DSC va co thé thay d&i ma khong can théng béo trudc. Bao céo nay chi nham muc dich cung cép
théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha déau tu ca nhan ciia Cong ty ¢& phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay ban bat ky chiing khodn nao dugc thao luén trong béo cédo nay. Quyét dinh clia nha déau tu nén dua vao nhiing su tu van doc lap va
thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao céo nay khéng dudc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phdéi
véi bat ky muc dich ndo néu khong dugc su chép thuén bang van ban clia Céng ty CS phan Chiing khoan DSC. Xin vui long ghi r& nguén trich
dan néu str dung cac théng tin trong bao céo nay.

Phucong phap xac dinh khuyén nghi cua DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gia muc tiéu CAO HON gié thi trudng it nhat 15%

THEO DOI Gi4 muc tiéu CHENH LECH so vdi gia thi trudng thap hon 15%

BAN Gia muyc tiéu THAP HON gia thi trudng it nhat 15%

CHOT LOI Chi ap dung d&i véi c8 phiéu ¢ bao cao khuyén nghi MUA gén nhét, bd phan phan tich nhan dinh rang ¢4

phiéu da tién t&i ving gia phan anh hap ly cac luan diém da dé cap.

KHONG PANH GIA B phan phan tich khong dua ra khuyén nghi trong trudng hgp bao cdo khdng cé muc dich khuyén nghi hoac
khong tim thdy day du cac thong tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi ¢ phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

HOI SO CHINH

Pao Hai Nam Q Tang 2, Thanh Cong Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Chuyén vién Phan tich G (024) 3880 3456
nam.dh@dsc.com.vn

™  info@dsc.com.vn
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