THEO DOI

Gia muc tiéu 2025:
% tang gia:
Cap nhat:

TRIEN VONG 2025

38,700 VND
11%
5/13/2025

Tich cuc: : (1) Gid ban heo & muc cao, chi phi TACN

gidm (2) Kha nang thanh toan dugc cai thién .

Tiéu cyc: Thi phan con tuang déi khiém tén, chiu

canh tranh ti néng hd, doanh nghiép nudc ngoai va

ngudn nhap lau

Q1/2025 Q2/2025F 2025F

DTT 1,124 1,453 5,943
% YoY -13% 10% 5%
LNST sau CBTS 132 172 784
% YoY 11% 399% 147%
Bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

CTCP Noéng nghiép BAF Viét Nam la doanh nghiép tré

trong nganh chan nudi nhung c6 quy md tai san va

doanh thu thudc top dau nganh. BAF s& hitu chudi gia
tri khép kin 3F (Feed - Farm - Food), hudng t&i md

hinh kinh donah tinh gon, hiéu qua.

Dir liéu thi trudng

Nganh nghé: Nudi tréng ndng & hai sén
Gia hién tai: 35,000 VND
Vén hoa: 10,641ty VND

S6 lugng CPLH:

EPS 4 quy gan nhat:
P/E:

C6 tUc tién mat 2025:
C8 titc 8 phiéu 2025:

304.0 triéu cp
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Ngubn: Fiinpro, DSC téng hop

BAF

CTCP Nong nghiép BAF Viét Nam

TOM TAT CAP NHAT

BAF dugc ki vong sé tang trudng manh doanh thu mang chan nudi
nhd vao viéc doanh nghiép lién tuc m& mdi cac trai va cac trai trudc
do6 bét dau ghi nhan doanh thu. Béng thdi, gia heo dugc ki vong sé
giao dich & mUc cao cling sé tang gia ban heo ra thj trudng. Cung vdi
doé, bién Igi nhuan cla doanh nghiép ciling s& tang manh khi ma
doanh nghiép chuyén hudng hoan toan sang mang chan nudi. Mic
dinh gid cho nadm 2025 cla BAF la 38,700 VNB/cS phiéu, upside 11%
so vdi thi gia tai ngay bao cao. Tuy nhién dudi nhitng rui ro vé vén
trong qua trinh thuc hién tham vong md réng dan heo clia BAF, chiing
téi tuong déi than trong vdi dinh gid cla BAF.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
N6 luc chuyén huéng sang mang chan nuéi

BAF nd lyc trong viéc chuyén ddi sang mang kinh doanh chan nuoi
thay vi ndng san. Vi quyét tam 16n, Q1/2025, doanh thu mang chan
nudi chiém 100% téng doanh thu clia doanh nghiép. So vdi Q4/2024,
ty 1& nay dat 75%. Bién Igi nhuan gép mang chan nudi binh quan dat
trén 20%, cu thé, mang chan nudi Q1/2025 ghi nhan bién Igi nhuan
26%. Trong khi do, mang ban néng san chi gilp doanh nghiép ghi
nhan muc bién Igi nhuén gop dat 2-3%. Viéc chuyén dich finh vuc kinh
doanh khéng chi dem lai cho doanh nghiép muc Igi nhuan cao hon
ma con ma ra dinh hudng phét trién dai han, tr& thanh doanh nghiép
chan nudi chat lugng cao. Su thay déi nay tao nén tang phat trién bén

viing, déng thdi ndng tam vi thé clia doanh nghiép.
Pay manh du 4an mé rong dan heo, ting sé lugng trai

Theo s6 liéu doanh nghiép cong bd, dan heo thuong phédm clia doanh
nghiép nam 2024 udc dat 557,000 con, chiém 0.5% thi phan heo
thuong phdm san xuét toan qudc. Doanh nghiép dat muc tiéu nam
2030, téng dan heo thit dat 10 triéu con, gan 500,000 con heo néi,
tuong duong vdi 11,1 triéu heo con cai stfa. B dat dugc muc tiéu do,
doanh nghiép lién tuc md roéng, xay mdi va M&A cac doanh nghiép
chan nuéi. Tinh dén hét Q1/2025, BAF s& hitu 56 trang trai, 30% trong
s6 do la trai thué, con lai dugc doanh nghiép dau tu va quan ly. Tinh
trong 3 thang dau nam 2025, doanh nghiép d& dua vao hoat déng 6
trai v&i téng quy mo 36,000 heo thit, 11,900 heo néi, 5,000 heo gidng.
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CTCP Nong nghiép BAF Viét Nam

PIEM NHAN TAI CHiNH

KET QUA KINH DOANH Tin hiéu tich cuc thic day chuyén dich c¢o cau kinh doanh
Ty VND
2,500 Doanh thu thudn Q1/2025 ghi nhan 1124 ty dong, giam 13% YoY,

nguyén nhan chinh do khéng cé sy déong gdép doanh thu t mang
néng san, von la mang c6 doanh thu Ién nhung bién Igi nhudn mong.
Cho nén, trong Q1/2025, du doanh thu thuan gidm nhung Igi nhuan
gop lai tang dang ké ( +69%YoY). Lgi nhuan trudc thué Q1/2025 ghi
nhan 141 ty dong (+2,17%YoY). Mac du, téng doanh thu gidm nhung

->00 doanh thu mang chién lugc la chdn nudi lai tang t6i 114% YoY nhd
F S S S 3ng ca vé san luong IAn gia ban. Tinh Q1/2025, t6ng heo ba
CHERCERCERCERCER OO G tdng ca vé san lugng lan gié ban. Tinh tron , téng heo ban ra

S At A A Qe tEn Y o o
\ ] dat 160 nghin con, tdng 52% YoY, gia ban trung binh dat 70.250
B Doanh thu thuan B Lgi nhuén trudce thué
—0— 9% DTT (YoY) VND/kg. V&i t6c dd md réng trai 16n, ki vong san lugng heo bén ra
Ngudn: BAF, DSC tdng hop tang manh qua do thic ddy doanh thu cta BAF. Du bdo doanh thu
nam 2025 cla BAF dat 5,943 ty dong, tang 5.4% YoY.
GIA NGUYEN LIEU TACN Bién Igi nhuan dugc cai thién nhé giam chi phi dau vao
11288 Gid nguyén liéu dadu vao TACN nhu dau nanh, ng6, la my thang
1,400 04/2025 hau hét déu ghi nhan gidm, Ian luct la -17% YoY, 5% Yoy, -
1,200 . . s .
1,000 15% YoY. Chiém t&i 65-70% ca cau chi phi nudi heo, viéc tiét giam chi
800
600 phi TACN giup doanh nghiép gia tdng dugc bién Igi nhuan gdp mang
388 chan nudi. Bén canh do, bién Igi nhuan gdp clia BAF dugc ki vong dat
. N I VI 25,2%, tang 12,5 diém % so v&i nam 2024 nhd (1) chuyén déi co ciu
8 8 8 8 8 3 8 8 8 8 kinh doanh sang mang chén nudi cé bién cao han; (2) doanh nghiép
S 8538 8535 < &85

s& hitu gid vén chan nudi thdp 43.000 VNB/kg so vdi cac doanh
nghiép chan nudi truyén théng la 50.000-52.000 VND/kg trong khi gia

ban heo dang & muc cao.
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Nguodn: TradingEconomics. DSC téng hop

BIEN PONG GIA HEO (VNB/KG)
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Ngudn: Anova Feed, DSC téng hop
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LICH SU KHUYEN NGHI
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CTCP NONG NGHIEP BAF VIET NAM (BAF) BaF

QUY TRINH A PHAN PHOI
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PHONG PHAN TicH DSC
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing téi xac nhén rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao céo nay phan dnh ddng quan diém cé nhan cla ching t6i. Ching toi
cing xac nhan rang khéng cé phan thi lao nao cla chidng téi d&, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bdo cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cltu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dua trén
nhiéu yéu t& khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu clia cong ty, trong do6 bao gém doanh thu tur
céc don vi kinh doanh khéc nhu bé phan Méi gidi t6 chiic, hoic Tu van doanh nghiép.

Bao cdo mién tru trach nhiém

Béo cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Bdo cdo nay dudc viét dua trén ngudn théng tin dang tin cy
vao thdi diém cong bé. Céng ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing théng tin nay. Quan diém,
du bao va nhiing udc lugng trong bdo cao nay chi thé hién v kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé
hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC va cé thé thay d6i ma khéng can thdng béo trudc. Bao cao nay chi nham
muc dich cung cdp théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢8 phan chiing khoan DSC va khéng
mang tinh chat mai chao mua hay béan bat ky chiing khoén nao dugc thao luan trong béo céo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua
vao nhiing sy tu van déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay khéng dudc phép sao
chép, téi tao, phat hanh va phan phdi vdi bat ky muc dich nao néu khong ducc su chdp thuan bang van ban clia Cong ty C6 phan Chiing
khoan DSC. Xin vui ldng ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong bo cao nay.

Phucng phap xac dinh khuyén nghi caa DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gia muc tieu CAO HON gié thi truong it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so vdi gia thi trusng thap hon 15%
BAN Gia muc tiéu THAP HON gia thi trudng it nhat 15%

P Chi ap dung dé&i vdi ¢& phiéu co bao cao khuyén nghi MUA gan nhat, bd phan phan tich nhan dinh rang c8
CHOT LOI VTN . . _ A g n o A

phiéu da tién tdi vung gia phan anh hgp ly cac luan diém da dé cap.

B& phan phan tich khdng dua ra khuyén nghi trong trudng hgp bao céo khong cd muc dich khuyén nghi

KHONG PANH GIA e : . . ’ e
hodc khéng tim thay day du cac thdng tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi cé phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SG CHINH

GD. Trung tdm Phan tich

dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi
Tran Thj Héng Nhung . (024) 3880 3456

Chuyén vién Phan tich
P<  info@dsc.com.vn
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