KHONG PANH GIA

Gia muc tiéu 2025: 30,500 VND
% tang gia: 8%
Cap nhat: 5/29/2025

TRIEN VONG 2025

Tich cuc: (1) Gia ban heo dang neo & muc cao; (2) Gia

nguyén vat liéu san xudt thiic an chan nudi giam.

RUi ro: (1) Gia heo hai bién dong khi téi dan 6 at; (2)
Tinh hinh dich bénh ASF van ti€p dién kho luong.

Q1/2025 Q2/2025F 2025F

DTT 3,609 3,414 14,626
% YoY 11% 7% 8%
LNST sau CDTS 508 197 1,307
% YoY 600% 35% 70%

Bon vi : ty VND
Téng quan doanh nghiép
CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam la mét trong nhiing
doanh nghiép hang déu trong linh vuc néng nghiép.
Nganh nghé kinh doanh chinh la chan nudi heo, ga
theo mo hinh 3F, san xudt thiic an chan nudi, lai tao
giéng gia suc, san xuét bao bi, kinh doanh dich vu.
Hién tai, doanh nghiép dang lan san sang linh vuc san

Xuat vacxin ASF.

Dir liéu thi trudng

Nganh nghé: Nudi tréng ndng & hai sén
Gia hién tai: 28,300 VND
Vén hoa: 9,471ty VND
S6 lugng CPLH: 334.7 triéu cp
EPS 4 quy gan nhat: 3,933 VND
P/E: 7.2 1an
C6 tUc tién mat 2025: 0.0%
C6 tc b phiéu 2025: 0.0%

Gia Gia mua téi da
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hop

DBC

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

DU PHONG KINH DOANH

Doanh thu nam 2025 clia DBC dugc ki vong dat 14.626 ty dong, tdng 8%
YoY. Lgi nhuén sau thué dat 1.307 ty dong tang 70% YoY.

Chung téi tuang déi lac quan vdi tinh hinh kinh doanh clia DBC trong
nam 2025 va dua ra muc dinh gia 30.500 VND/cS phiéu, upside 8% so vdi
thi gi tai ngay béo céo. Mdc dinh gia nay két hap cd phucng phap DCF
Ian P/B vdi mic P/B muc tiéu ching toi dua ra 1a 1,36 lan. Kich ban dinh
gi4 dua trén trién vong vé mat dai han khi luat chan nudi cé hiéu luc nam
2025, qua do gidm thi phén nudi heo cla cac nébng hd va gidm canh
tranh d&i véi doanh nghiép chan nudi heo. V& mat ngén han, gia heo hai
dang neo & muc cao, trong khi gi& chi phi TACN dau vao lai gidam nhg
gidm gia nguyén liéu.

Mac du gitr ki vong lac quan cho tinh hinh kinh doanh ctia DBC trong ndm
2025 nhung chung téi van tuong déi than trong véi bién déng gia heo
hai va rui ro tu dich bénh ASF.

CAP NHAT DOANH NGHIEP
Cap nhat nhirng diém chinh trong PHDCP 2025

Nam 2025 doanh nghiép dat muc tiéu doanh thu dat 28.759 ty déng bao
gom tiéu thu ndi b, tang 21,6% so vai doanh thu thuc hién nam 2025.
Lgi nhuan sau thué muc tiéu 2025 la 1.007 ty dong tang 30,9% so vdi thuc
hién nam 2024. Doanh nghiép dat ra muc tiéu ddy manh tién do dau tu
va dua vao hoat déng cac du an gém: Du an Nha may San xudt Vacxin;
Dy &n md& réng nha may ép déau giai doan Il, cong sudt 1.000 tén
hat/ngay; Du &n dudng H2 theo hinh thic BT va du &n déi Ung (KBT Van
An). Ngoai ra, dai héi cling thdng qua chut truong xay dung (1) Dy an
Céng can (ICD) Dabaco Tan Chi & Trung tam Logistic, dién tich 8ha, thdi
gian thuc hién 2025-2030; (2) Nghién clu chuyén céng nang khu dat
dudng Ly Thai T6, Tp. Béc Ninh dé xay dung nha & TTTM.

Cap nhat moét sé du an Ién

Dy an xady dung Nha may dau thuc vat hién dang thuc hién giai doan Il
vai cong sudt 1.000 tan hat/ngay, du kién di vao hoat déng tu théng
05/2025. Dy an Vacxin ASF cia DBC van chua dugc dua vao thuong mai
do hiéu qua con thédp va gia thanh cao. Hién DBC dang tién hanh du an
dudng H2 theo hinh thic BT va dugc giao du &n déi Ung tai KBT Van An.
Hién du &n dang giadi phéng mat bang.
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QUAN PIEM NGANH:

Dién bién nganh cé Igi cho
doanh nghiép chan nuéi

SAN LUONG HEO HOI XUAT
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Ngubn: GSO, DSC téng hop

THI PHAN CHAN NUOI

2014 2023 2030F

B No6ng ho B Doanh nghiép chan nudi

Ngubn: Agromonitor, DSC téng hop

SO LUONG HEO BI TIEU HUY DO
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Ngudn: B6 NN&PTNT, Channuoivietnam, DSC téng hop

DBC

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

S6 heo hgi xuat chuéng ting manh phan anh nhu cau tiéu thu

cao cua ngudi tiéu dung

Tinh trong Q1/2025, téng s6 heo hai xuét chudng dat 1.358,9 nghin tan,
tang 5% YoY. Téng s6 heo hai xuét chudng van lién tuc tang ké ti cudi
Q4/2021 dén nay cho thdy nhu cau tiéu thu heo hai cd nudc tuong doi
I6n, bat chdp bién déng kinh té 1én tdi tién cla ngudi tiéu dung. Udc tinh
téng dan heo tai Q1/2025 trén c& nudc khoadng 30 triéu con, vai t6c dod
phat trién binh quan cla nganh chan nudi 1a 4,7%/nam, dy bdo ndm
2030, t8ng dan heo ca nudc s& dat xap xi 38 triéu con. S& 1a ca hdi I6n
cho nganh heo trong nudc khi xu hudng tiéu dung thit dong vat ngay
cang tang, doi hdi md réng cla cac trang trai I6n, 6n dinh. Clng vai dé,
chién ludc phét trién chudi cung Ung khép kin s& dap Ung t6t hon nhu

C8u ngay cang cao tU ngudi tiéu dung.

Doanh nghiép chan nudi ngay cang chiém vi tri quan trong

Nganh chan nudi heo & Viét Nam vén gan bé 1au doi véi mé hinh hé gia
dinh nén phan 16n van mang tinh chat nho 1€, manh mdn va thiéu tap
trung. Tuy nhién, v&i doi hoi ngay cang cao cla ngudi tiéu dung vé chéat
lugng, thi phan chan nudi dan nghiéng vé phia cac doanh nghiép c6 quy
mo I8n, trang trai tap trung va qua trinh chan nudi, ché bién dam bao.
Sau khi lugt chan nudi c¢6 hiéu luc tr nam 2025 vdi cac quy dinh vé quy
mo, mat do, khodng cach chan nudi, hang chuc nghin cg s& chan nudi
heo trén ca nudc sé phai di ddi ra khéi khu dan cu hodc nging hoat
déng. Dy bao thi phan nganh chan nuéi s& nghiéng han vé phia cac
doanh nghiép véi 75% thi phan nam 2030.

Tinh hinh dich ASF da dudc kiém soat 6n dinh nhung van tiém an

rai ro

Tinh dén hét thang 4/2025, ca nudc phat hién 97 & dich ASF tai 25 tinh,
tiéu huy 5.700 con heo. So v&i nam 2024, tinh hinh dich da dugc kiém
soat t6t han, s6 tinh ¢6 dich gidm 26,47%, s6 & dich giam hon 67,98% va
s6& heo chét, tiéu hiy gidm gan 60%. Tuy nhién dich ASF van la méi lo I6n
tai cac trang trai do chua co vacxin ngta bénh hiéu qua, ty 1é ti vong cao
va lay lan nhanh chéng. Tinh hinh dich bénh dién bién phic tap s& cang
déy néng hoé vao khoé khan, cong vdi luat chan nudi mdi, nhiéu néng hd

treo chudng va e ngai téi dan.
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LUAN PIEM 1:

Gia heo hoi neo é mic cao

GIA HEO HO1 BiNH QUAN
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Ngudn: Anova Feed, DSC téng hop
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HEO CA NUGC

Triéu tdn
4.00
3.80 -—pa
3.60
3.40
3.20
3.00

2.80
2021 2022 2023 2024 2025F

— S30 XUSL e Ti8U thu

Ngudn: USDA, B6 NN & PTNT, DSC uéc tinh

UGC TiNH GIA BAN VA GIA VON
HEO HOI DBC
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Ngudn: DBC, DSC udc tinh

Mc gia vén binh quan

DBC

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

Gia heo hoi tang manh sau Tét do thiéu hut nguén cung

Thang 05/2025, gid heo hai binh quén ca nudc ghi nhdn mdéc 70.500
VND/kg, tang 9% YoY. Gia bat dau tdng manh tir nra cudi nam 2024 do
ngudn cung thu hep. Hau qua clia con bdo Yagi d& lam cham qué trinh
tai dan & cac trang trai phia bac, céng vdi tinh hinh dich bénh ASF cang
khién tinh trang thi€éu hyt nguén cung trdm trong han. Ngoai ngudn cung
trong nudc gidam do néng hoé tap trung bén Ign trudc Tét, ngudn nhap
khau thit Ion clia Viét Nam ndm 2024 cling giam gan 11% YoY dan dén
luong lon cé sén dé giét m& sau Tét cling it hon. Qua do, déy gia Ion hai
thang 03/2025 1én gan 76.000 VNDB/kg, tang 30% YoY.

Nguon cung heo ¢6 su cai thién nhung van tuong déi thap so

véi nhu cau

Nam 2024, san lugng heo xudt chudng cd nudc udc tinh dat géan 3,7
triéu con theo USDA, tang 2,5% YoY. Tuy nhién nhu céu tiéu thu lai dat
t&i 3,75 triéu tdn gay ra thi€u hut Idn ngudn cung. Chung t6i cho rang
thi€u hut nguén cung heo trong nam 2025 sé chi la tam thdi do san
lugng heo san xudt dyu bao dat 3,8 triéu tan trong khi nhu cdu udc tinh
dat 3,77 triéu tdn. Mac du sén lugng san xuét I&n han tiéu thu tuy nhién
phan chénh léch van tuong déi thap so vai cac ndm trude. Nhin chung,
ngudn cung dudc du bao tang nhung van ting kha cham khi lut chan

nudi dan tao ap luc I6n hon 1én cac néng héd chan nudi heo.

Tan dung lgi thé gia von thap, DBC gia tang Igi nhuan

Mac dU du bao tang ngudn cung nhung nhu cdu tiéu thu heo ca nudc
van tuang déi I6n, do dé ching toi du bao gid heo hai nam 2025 sé tang
10% YoV, udc dat trén 68.000 VNB/kg. MUc gia du béo thdp hon gia ban
heo hién tai trén thi trudng do dy bao su thi€éu hyt ngudn cung sé dan
dugc cai thién khi cac trang trai bat dau tai dan va dich ASF dang dan
dugc kiém soat tét hon. Mdc gid vén heo hai déi véi DBC binh quén la
49.000 VNB/kg, t6t han so vdi mic gid vén cla cac cong ty chan nudi
heo truyén théng (50.000-52.000 VND/kg) va cac ndng hd (50.000-55.000
VNB/kg). V&i muc gia ban nhu trén, chiing téi ki vong LNST ciia DBC tang
80% YoY.
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LUAN PIEM 2:

Bién Igi nhuan gop cai thién nho
chi phi TACN giam

GIA NGUYEN LIEU TACN
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Ngubn: Trading Economics, DSC téng hop

Bang 1: Dy bdo cung cdu nguyén liéu TACN

Ngo
Sdn xudt 1,229 1,221 1,265
Tiéu thu 1,220 1,250 1274
Ton kho 314 287 278
Laa mi
San xudt 792 800 809
Tiéu thu 798 804 808
Ton kho 269 265 266
Péau tuong, khé déu tuong, ddu dau tucng
San xudt 720 768 785
Tiéu thu 701 749 777
Ton kho 136 147 149

Nguén: USDA, D5C téng hdp
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Ngubn: DBC, DSC udc tinh

DBC

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

Gia nguyén liéu TACN giam manh do nguén cung déi dao

MUc gia thang 05/2025 clia ba loai nguyén liéu TACN chinh la dau tuong,
[Ga mi va ngd déu ghi nhan gidm svck lan lugt la 14%, 21% va 1%. Muc gia
hién tai ghi nhan déu da gidam kha manh so vai héi dinh nam 2022 va
tuong duong vdéi vung gia trudc nam 2020. DI véi ngd, trién vong san
lugng vu mUa mdi clia My tang trong khi nhu cau dé san xuét ethanol
gidm cung vdi tinh hinh thdai tiét thuan |oi tai Brazil da tao ap luc gidam gia
mat hang nay. Tuong tu vdi gia lta mi khi thai tiét thuan Igi tai My cling
vai thong tin lac quan vé xung dot Nga Ukraine gilp ciing ¢6 thém da
gidm cua mat hang nay. Gia dau tuong gidm cling do anh hudng cua

ngudn cung doi dao tai My va Nam M.

Nguén cung néng san du bao cé giam nhe nhung khéng dang ké

Ngudn cung ngd nién vu 2025/26 du kién tang 3,6% YoY nhd san luong
ngd gia tang tai Argentina, Brazil va M. Trong khi dé tiéu thu tang 1,92%
YoY va ton kho giam nhe. Dién bién nay cho thdy can déi cung cau cla
ngd dang trd nén that chat hon qua dé ham da giam gia ngd trong ndm
2025. Vi nién vy 2025/26, san lugng lta mi thé gidi udc dat mic cao ki
luc nh& sy gia tang tU EU, Iran. Nhu c8u tang nhe va tén kho gia tang tao
ki vong gia lta mi dao déng trong bién dé hep, thién nhe vé xu hudng
gidm. B&i v&i dau tuong, trién vong vé dai han thién vé xu hudng giam
nhe dén khi thi trudng van thién vé xu hudng du cung véi san Iugng san

xudt tang 2,2% YoY khi vu thu hoach tai Brazil cho san lugng cao ki luc.

Ki vong tang bién Igi nhudn dudi trién vong gia TACN théap

Ty trong chi phi TACN chiém khoang 60-70% trong cc cdu gid von cla
doanh nghiép nudi heo, do do, chi phi TACN gidm sé cé tac dong déng
k€ 1én Igi nhuan gdp clia doanh nghiép. Vi du bao gid nguyén vét liéu
TACN giam két hop véi mic thué nhap khiu hang héa to My gidm vé 0%,
ki vong chi phi TACN sé& tiét giam dang ké trong nam 2025. Tuy nhién rui
ro vé matty gia cling sé tac dong 1én mic gid nhép khau. Nhin chung,
chiing t6i van duy tri ki vong tang bién Igi nhuan gép clia mang 3F cling

nhu toan bd doanh nghiép trong ndm 2025.
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I DU PHONG D Bc

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

Gia dinh nam 2025

Udc tinh doanh thu ndm 2025 ctia DBC dat 14.626 ty dong, tang 7,8% YoY. Doanh thu thanh phém udc dat 13.893 ty déng,
tang 9,8% YoY. Bién Igi nhuan udc dat 20,6% nha chi phi TACN gidm. Gid ban heo hai ki vong téng 10% YoY. Lgi nhuan
sau thué du béo dat 1.307 ty dong, tang 70% YoY.

Gia dinh nam 2026

Udc tinh doanh thu ndm 2026 ctia DBC dat 14.561 ty déng, gidm 0,4% YoY. Doanh thu thanh phdm udéc dat 13.793 ty déng,
giam 0,7% YoY. Bién Igi nhuan udc dat 15,4% do du bao gia heo hai gidm 10% sau khi cac trang trai tai dan. Lgi nhuan sau
thué du béo dat 795 ty dong, gidm 39,2% YoY.

Doanh thu thuan (ty VND) 1,558 1,10 13,574 14,626 14,561
Lgi nhuan gép (ty VND) 960 1,114 1,933 2,950 2,248
Lgi nhuén trudc thué (ty VND) 79 98 854 1,634 993
Lgi nhuén sau thué (ty VND) 5 25 769 1,307 795
LNST sau CDTS (ty VND) 5 25 769 1,307 795
EPS (VND) 21 103 2,626 3,721 2,154
Bién Igi nhuan gop 8% 10% 14% 20% 15%
Bién LNTT 1% 1% 6% 1% 7%
% DTT (YoY) 7% -4% 22% 8% 0%
% LNTT (YoY) -92% 24% 774% 91% -39%
% LNST (YoY) -99% 381% 2975% 70% -39%
% LNST sau CDTS (YoY) -99% 381% 2975% 70% -39%
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I PINH GIA

Pinh gia Gia tri hop ly Ty trong
P/B 31,061 Ty VND 50%
DCF 30,700 Ty VND 50%
WACC 12.0%
SLCPLH 335 Triéu 0
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DBC

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

Phuong phap P/B

Udc tinh két qua kinh doanh clia DBC sé lac quan trong nam 2025
nhd gia ban heo hai téng, gia vén gidm nhd gidm gid TACN. P/B muc
tiéu chdng téi udc cho DBC tuong Ung muc trung vi trong giai doan
2020-2024, khoang 1,36 lan. Giai doan nay ching kién gia thit heo
giao dich & muc cao (2020) va giao dich & muc thap (2023).

Phuaong phap DCF

Vi ki vong tinh hinh kinh doanh nhu trén, ching toi udc tinh méc
tang trudng dai han ctia DBC la 3% do du dia tdng trudng cho cac
doanh nghiép chan nudi heo ngay cang dugc md rong. Midc WACC
cho DBC la 11,95% vd&i CAPM la 12,6%. Muc gia muc tiéu la 30.100
VNDB/c6 phiéu tuong tng véi P/B hap Iy 1a 1,31 1an.

Khuyén nghi dua trén dinh gia va gia hién tai

Dua trén 2 phuong phép trén vdi ty trong bang nhau, va trién vong
trong 1 nam tdi, DSC xéc dinh gia tri hgp ly cla cb phiéu DBC cho
nam 2025 la 30.500 VND, upside 8% so vdi thi gia ngay 29/05/2025,
tuong duong muc P/B la 1,33 lan.

BIEU PO GIA
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Nguén: Fiinpro, DSC téng hop
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PHU LUC:

Cap nhat két qua kinh doanh &
Piém nhan tai chinh

KET QUA KINH DOANH
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Ngudn: DBC, DSC téng hop
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Nguén: DBC, DSC téng hop
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Ngudn: DBC, DSC téng hgp

DBC

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

Két qua kinh doanh cai thién ré rét nhd gia ban heo tiang trong
khi chi phi TACN giam

Trong Q1/2025, doanh thu thuén ctia DBC ghi nhan 3.609,3 ty déng, tang
11% YoY. Lgi nhuan trudc thué ghi nhan 536,2 ty dong, tang 440% YoY.
Trong do6 doanh thu tir thanh phém dat 3.534,3 ty dong, tang 12,4% YoY.
Bién Igi nhuan gdp Q1/2025 cling ghi nhan 22,64% cao han so vdi cung
ky 11,91 diém %. Nguyén nhan chl yéu nhd gia heo hai trén thi trusng
dang & muc cao. Binh quan gid heo hai ba mién Q1/2025 la 71.500
VNDB/kg, cao han 28,8% so vdi Q1/2024. Trong khi do, gid nguyén liéu
TACN ha nhiét, kéo theo gidm chi phi sdn xuat TACN, qua do6 cang gilp

cai thién bién Igi nhuan gép clia doanh nghiép.

Bién Igi nhuan gép cua DBC khéng qua vugt trdi so véi nganh

DBC va BAF, déu ghi nhan bién Igi nhuéan cai thién ré rét trong Q1/2025
nhd gia ban heo tdng manh. So vai hai doanh nghiép chan nudi heo khac
la MML va HAG c6 thé thdy DBC c6 bién Igi nhuén thdp hon, nguyén
nhan mét phéan dén tir viéc DBC ¢ ty trong mang TACN kha I6n trong cg
c8u doanh thu. Pay la mang co bién Igi nhuan khéng cao, do ngudn
nguyén liéu chi yéu dén ti nhap khau. DBC va BAF la hai doanh nghiép
c6 khd nang ty chd gan nhu 100% ngudn TACN cho dan heo, trong khi
MML va HAG hién mdi tu chi mét phan.

Kha nang chi tra lai vay tét hon so véi cac doanh nghiép cung

nganh

Kha& nang chi trd lai vay cta DBC nhin chung & muc t6t han so vdi cac
doanh nghiép cung nganh. Q1/2025, kha nang chi trd I&i vay cla DBC
tang manh nhg tang Igi nhuan. Giai doan Q1/2023, DBC ghi nhan kh3
nang chi trd 1ai vay am la do anh hudng cla tinh hinh kinh doanh tri tré

khién cho Igi nhuan am.
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PHU LUC:

Panh gia Co cau C6 dong &

Ban lanh dao

TY LE SG HUO'U €O PHAN

= Nguyén Nhu So
= CTCP Ching khoan SSI
= Vietnam Equity Holding

® Fraser Investment

Holding Pte.Ltd

DBC

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

Co cau ¢6 déng phéan bé déu, c6 déng ca nhan chiém ty trong I16n

Trong cc cdu s3 hitu ctia DBC, ¢ dong 16n chiém 23,89%, ¢6 dong nhd
chiém 64,53%, trong do6 ¢ dong t8 chiic chiém 0,92%, ¢6 dong c& nhan
chiém 92,78%. Ong Nguyén Nhu So - Chd tich HPQT clia DBC cling la c6
dong 16n nhat véi ty 16 s& hitu la 23,3%. Cac ¢§ doéng 16n khac déu la ¢
déng t6 chiic nhu CTCP Chiing khoan SSI (4,81%), Vietnam Equity Holding
(4,66%), Fraser Investment Holding Pte. Ltd (4,61%),... Nhin chung DBC c6
ty 16 s& htu cla c6 déng c& nhan 16n nhung ty 1é phan bd khong qué
déu. Ong Nguyén Nhu So van chiém ty Ié s& hitu cht yéu.

= Khéc
Nguén: Bao céo thuong nién 2025
DANH SACH CONG TY CON VA LINH VUC HOAT DONG
Céng ty con Linh vuc hoat déng Céng ty con Linh vuc hoat déng
] Cty TMHH Lon gidng Hat nhan | Chdn nudi gia sic, gia cdm, lgn gidng, lgn thit, trau, is Cty TMHH Lon gidng Dabaco Chan nudi lgn, chdn nudi gia cdm; san xudt kinh
Dabaco bo Lugng Tai doanh Ign gidng, lgn thit, gidng thiy san khac
2 |ty TNHH MTV Lon gidng Lac vé Chan nudi gia sic, gia Eﬁm, Ic_{n gi:ﬁ'ng, lgn thit, ba 16 | cty TNHH Dabaco Tuyén Quang San xudt, lai tao gidng gia suc,vgia cam, chan nudi
ba va giéng thiy san gia suc, gia cdm
3 cty TNH':' Daufu .\ra Pﬁhat trign Chan nudi, hd trg chan nudi, mua ban va dai Iy 17 | Cty TNHH D&u thuc vat Dabaco San xuat dau, m& déng, thuc vat
Chéan nudi gia céng
- s Dhge s Ch&n nuéi lgn thit, Ion sifa, lon gidng, hd trg chan " . - P, e e -
Cty TMHH B3&u tu va Phéat trién o N T 0 ’ - . . Chan nudi lgn, chan nudi gia cdm va mdt sd loai gia
4 b - . nudi: kinh doanh, mua ban lgn thuang pham, lan 18 | Cty TNHH Dabaco Einh Phudc ) o d
Chén nuédi lon Dabaco . stic khac
gidng
5 Cty TNHH MTV Ga gidng Chéan nudi va kinh doanh ga gidng 19 Cty TNHH TACN)Dabaco Binh San xudt TACM, nguyén ligu TACN
Dabaco Phudc
6 Cty TNHH.NW Thugng mai San xuat bao bi nhua 20 Cty TNHH Hay d,unu-g Dl{dng He ay dung céng trinh duéing sit va dudng bo
Hiép Quang Thanh phd Bac MNinh
Cty TMHH Dich vu Thugng mai Mua ban, xut nhap khéu nguyén liéu san xust San xudt va kinh doanh gidng gia sdc, gia cdm
7 L g TACMN, kinh doanh dich vu khdch san, nha hang, siéu 21 CTCP Dabaco Quang MNinh e g o g4g ,'9 L
Bac MNinh . TACN va linh vurc lién quan khac.
thi, TTTM
. . Xay dung céng trinh, Iap dat hé théng dién, cap . P > P,
Cty TNHH Cang & Logistic Tan . San xudt va kinh doanh gidng gia sic, gia cam
] 1ty 9 ) 9 thoat nude, linh doanh VLXD, mua ban va ch thué 22 | Cty TNHH Dabaco Thanh Hoa - 9 . 99 ',g ’
Chi h - = TACN va linh vuc lién quan khac.
xe, may maoc, thiét bi
g Cty TNHH Mutreco San xudt TACMN, nguyén ligu TACN 23 Chy TNHH Pha:l:fjtn Hifu ca vigt San xuat phan boén hitu co vi sinh
=)
1o | Gty TNHH Lon gidng Dabaco Chan nuéi lgn, chdn nudi gia cdm; san xudt kinh ” Cty TMHH Dugc va Thi y San xudt cdc mat hang vacxin va sinh pham ding
Hai Phang doanh lgn giéng, lgn thit, gidng thiy san khac Dacovet cho thu y
11 |Cty TNHH Lon gidng Dabaco Ha Chan nuéi lon, chdn nudi gia cAm; san xudt kinh o5 | Gy TNHH X8y dung HS digu | Xy dung cdng trinh kif thuat dan dung, nha, dudéng
MNam doanh lgn giéng, lgn thit, gidng thiy san khac héa Van Miéu Bac MNinh (%) bé
12 Cty TNHH Thic Efn chan nugi San xudt TACMN, nguyén ligu TACN 26 cy TI\:IHH BEL_I,tU Ve .Phat trjen Kinh doanh BDS
MNasaco Ha Mam Cum Cdng nghiép Khic Xuyén ()
13 | C TNHH Lgn. giéng Dabaco chan nuo Ign.,ychan nu0|.g|a.iam; SE,m xl,mt kll:ﬂ"l 27 | Cty TNHH Dabaco Hda Binh (%) Chan nudi lgn va san xudt gidng lan
Phii Tho doanh Ign gidng, lgn thit, giéng thiy san khac
” Cty TNHH Du lich & Khach san  |Dich vu luu tri, nha hang, &n udng, thuong mai, dich
Le Indochina v

(*) Cac céng ty d3 dugc théng qua chil truong gidi thé

DANH SACH NHAN SU CHUO CHOT

Ho va tén

Chirc vu

Mé ta

Ngu;fén MNhu So

Cha tich HRPQT

Khéng chi giif chirc Chi tich HBQT cda BDC éng con gilt higu chirc vu quan trong khac nhu Phé Chi tich Hiép hdi TACM Viét
Mam, Cly vién Cly ban Khoa hoc, Céng nghé va Méi truéng cla Qudéc héi. Ong 1a ngudi dat nén méng va vE ra con duéng
phat trién ciia DBC. Hién tai éng 1a cd déng Ién nhat cia DBC vdi ty 1& ndm giif 1a 23,3% cb phén.

Nguyén Khic Thdo

Phé Ch tich HPQT kiém Téng Gidm ddc

&ng Thao di cing vdi doanh nghiép tir ndm 2005 dén nay vdi. Béng thai éng cling gilf chifc Phé Chi tich HBQT kiém Tdng
Gidm ddc tir ndm 2015 dén nay. Hién éng Thao ndm giir 0,93% cd phin

Nguyén Thé Tudang

Thanh vién HBQT kiém Phé Téng Gidm

Béc

Lam viéc tai phang ki thuat cda Céng ty Néng sdn Ha Bac - tién than cla Dabaco tir ndm 1996. Tir ndm 2008-2015, 6ng 13
thanh vién HBQT kiém Gidm ddc K§ thudt - Chat lugng cia Tap doan. Hién éng ndm gilf 1,05% cd phin

Nguyén Thi Thu Huang

Phé Tdng Giam ddc kiém Gidm ddc Tai

chinh

Tir ndm 1996 dén 2024, ba ndm giif chifc vu quan trong tai phang tai vu va k& toan trudng cla cdng ty Néng san Bac Minh.
DEn ndm 2008-2011, ba trd thanh TV HDQT, Giam ddc Tai chinh kiém K& toan trudng CTCP Dabaco Viét Mam. Hién ba ndm
giit 1,38% cd phan

Pham Van Hoc

Thanh vién HBQT kiém Phé Téng Gidm

Bac

Wén xudt than tir linh vuc bac s tha y, 6ng tirng gilf cac chirc vu nhu phéng k€ hoach CTCP Méng san Bac Minh, Giam ddc
Céng ty TNHH Lon gidng Dabaco. Tir ndm 2014 dén nay éng gilf chirc phd TGE CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam. Hién éng

ndm giir 0,08% cd phan
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PHU LUC:

Lich st khuyén nghi &

Mo hinh kinh doanh

VND
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DABACO GROUP

PHAN PHOI

THUC AN

CHAN NUGI

CHAN NUGI

BAT DONG SAN
KHACH SAN
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7 nha may san xuat

Cbng sudit 1.5 trigu tin/nam
NGUYEN VAT LIEU Sl ton
(Chiém 60% phi SX)
Thu mua ca trong va ngoai nuéc

Phan bon hiru co
&dauan

THUC AN CHAN NUOI

Lon

””””””””””””””””””””” ‘

CHAN NUOI GIA sUC, &5
GIA CAM Sy
Lon giéng nhdp tir Canada, Uc,... 4

11 don vj thanh vién chan nudi lon
7 don vi thanh vién chan nudi ga

u

Ga
Gla cam, gia stic khac
Thiy sin
|
HEO THIT

% GA GIONG LONG MAU

' 4 35% thi phan todn qubc.

P THYCPHAM CHE BIEN

DAILY
63 tinh thanh

CAC THUONG LAI

SIEU THI, TTTM CA NUGC

4 NHA HANG VA
KHACH SAN

oQ

5 poN v NGUYEN cUU N
VACCINE VA CON GIGNG

5 TRUNG TAM THUONG MAI
BAT DONG SAN

6 DON VI KHAC KINH DOANH VE
CANG, XAY DUNG &BAO Bi

PHONG PHAN TicH DSC
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DBC

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

DSC

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chlng t6i xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca nhan cta ching téi. Chung toi
cing xac nhan rang khong cd phan th lao nao clia chiing toi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi hay
quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cliu phu trach cac bdo céo nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu
yéu t6 khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh xéac clia nghién clu, va doanh thu clia céng ty, trong dé bao gébm doanh thu tir cac don vi
kinh doanh khac nhu bé phan Méi gidi t6 chirc, hodc Tu vdn doanh nghiép.

Bao cdo mién tru trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Ching khodn DSC. B4o cdo nay dudc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cay vao
thai diém cong bd. Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC khong chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhitng théng tin nay. Quan diém, du bao
va nhiing udc lugng trong bao cdo nay chi thé hién y kién clia tac gid tai thdi diém phéat hanh. Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan
diém chung ctia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC va cé thé thay d8i ma khong cén théng béo trudc. Bao cao nay chi nham muc dich cung
cép théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu c& nhan clia Céng ty ¢8 phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chat mai
chao mua hay béan bat ky chiing khoén nao dugc thao luan trong béo cdo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc
lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bdo cdo nay khong dugc phép sao chép, téi tao, phat hanh va
phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng ducc su chdp thudn bang van ban clia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Xin wui long ghi ré
ngudn trich dan néu st dung cac thdng tin trong béo c4o nay.

Phucng phap xac dinh khuyén nghi caa DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gia muc tiéu CAO HON gié thi trudng it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so vdi gi4 thi trusng thap hon 15%
BAN Gia muc tiéu THAP HON gia thi truong it nhat 15%

CHET Lo Chi ap dung déi vai ¢8 phiéu cé bao cao khuyén nghi MUA gan nhét, bo phan phan tich nhan dinh rdang ¢
phiéu d3 tién t¢i ving gid phan anh hop ly cac luan diém da dé cap.

B& phan phan tich khong dua ra khuyén nghi trong trudng hgp béo cao khéng co muc dich khuyén nghi

KHONG PANH GIA A e : o e
hodc khéng tim thay day du cac thdng tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi cé phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SG CHINH

GD. Trung tdm Phan tich

dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Cong Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi
Tran Thj Héng Nhung . (024) 3880 3456

Chuyén vién Phan tich
P<  info@dsc.com.vn
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