KHONG PANH GIA

Gia muc tiéu 2025: 33,600 VND
% tang gia: 0%
Cap nhat: 7/31/2025

TRIEN VONG 2025

Tich cuc: (1) Gid ban heo dang neo & muc cao; (2) Gia

nguyén vat liéu san xudt thiic an chan nudi giam.

RUi ro: (1) Gia heo hai bién déng khi téi dan 6 at; (2)
Tinh hinh dich bénh ASF van ti€p dién kho luong.

Q2/2025 Q3/2025F 2025F

DTT 3,820 3,851 15,350
% YoY 20% 9% 13%

LNST sau CDTS 507 237 1,737
% YoY 249% -24% 126%

Don vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam la mét trong nhiing
doanh nghiép hang dau trong inh vuc néng nghiép.
Nganh nghé kinh doanh chinh la chan nuéi heo, ga
theo md hinh 3F, san xudt thdc &n chan nudi, lai tao
giéng gia suc, sdn xuét bao bi, kinh doanh dich vu.
Hién tai, doanh nghiép dang lan san sang [inh vuc san

XUt vacxin ASF.

Dir liéu thi trudng

Nganh nghé: Nudi tréng ndng & hai sén
Gia hién tai: 33,600 VND
Vén hoa: 11,245 ty VND

S6 lugng CPLH: 334.7 triéu cp

EPS 4 quy gan nhat: 4,755 VND
P/E: 7.1 1&n
C6 tUc tién mat 2025: 0.0%
C8 titc 8 phiéu 2025: 0.0%
Gia Gia mua téi da
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Ngubn: Fiinpro, DSC téng hop

DBC

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

TOM TAT CAP NHAT

Q2/2025, ca doanh thu va Igi nhuan sau thué ctia DBC déu cao han so
vdi ki vong clia ching t6i. Doanh thu dat 3.820 ty dong, tang 20% YoY,
Igi nhuén sau thué dat 507 ty dong, tdng 249% YoY.

Tinh hinh kinh doanh ctia DBC van dién bién tuong déi lac quan theo
ddng kich ban cta ching téi tuy nhién yéu té dich bénh van 1a rdi ro

déi vai DBC trong ndm nay.

MUc dinh gi& déi véi DBC cho nam 2025 la 33.600 VNB/cS phiéuy,
tucong duang vdi thi gia tai ngay bdo cdo. Muc dinh gia trén dua trén 2
phuong phap DCF va P/B véi muc P/B muc tiéu la 1,39 lan, tuong Ung

vai mic P/B trung vi 5 ndm gan nhét.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Cap nhat nhirng diém chinh trong PHDCD 2025

Nam 2025 doanh nghiép dat muc tiéu doanh thu dat 28.759 ty déng
bao gém tiéu thu ndi bo, tang 21,6% so vdi doanh thu thuc hién nam
2025. Ldi nhuén sau thué muc tiéu 2025 la 1.007 ty ddng tang 30,9%
so vd&i thuc hién nam 2024. Doanh nghiép dat ra muc tiéu ddy manh
tién do dau tu va dua vao hoat ddng cac dy an gém: Dy an Nha may
San xuét Vacxin; DU &4n md réng nha méy ép dau giai doan Il, cong
suat 1.000 t&n hat/ngay; Dy an dudng H2 theo hinh thic BT va du an
déi Ung (KBT Van An). Ngoai ra, dai héi cling thong qua chd truong
xay dung (1) Du an Céng can (ICD) Dabaco Tan Chi & Trung tam
Logistic, dién tich 8ha, thai gian thuc hién 2025-2030; (2) Nghién clu
chuyén céng nang khu dét dusng Ly Thai T6, Tp. Bac Ninh dé xay
dung nha &, TTTM.

Du an vacxin ASF cho thay tin hiéu tich cuc

Vacxin Dacovac-ASF2 da dugc thuong mai hoa tir cudi Q1/2025, DBC
cling da trién khai tiém hon 300.000 liéu trong hé théng chan nudi noi
b, déng thai ban 1é ra thi truong. Hiéu qua vacxin mang lai la tur 80-
100% dan heo ndi bd cla DBC, qua do gitp DBC chd déng trudc bién
déng cla dich bénh, 8n dinh quy mé dan heo néi va duy tri quy mo

chan nuoi thuong pham.
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DBC

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

PIEM NHAN TAI CHiNH

Tin hiéu tich cuc thic day chuyén dich co cau kinh doanh
KET QUA KINH DOANH
Ty VND Q2/2025 doanh thu thuan ctia DBC dat 3.820 ty dong, tang 20%YoY.

Lgi nhuén trudc thué dat 537 ty dong, tang 242% YoY. Ity ké 1H2025,
doanh thu cta DBC udc dat 7.429 ty dong, tang 15% YoY, Lgi nhuan
sau thué dat 1.015 ty dong, tang 366% YoY va vugt ké hoach Igi nhuén

ca nam 2025. Tinh hinh kinh doanh lac quan ctia DBC dén tir dién bién
gid heo hai Q2/2025 van & muc cao, khoang 70.300 VND/kg, cao haon

9% so vd&i cung ky ndm 2024. Cung vdi do, véi hiéu qua vacxin trong
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Nguon: DBC, DSC téng hap

BIEN LGOI NHUAN Bién Igi nhudn giam dudi tac déng cua chi phi nguyén vat liéu
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Nh& gia ban heo tdng trong ndm 2025, bién Igi nhuan ctia DBC cho
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thdy su cai thién rd rét. Bién Igi nhuan gdp Q2/2025 gidm nhe so vdi
> O quy trudc do do gia heo hai giam, tuy nhién so vai cac quy nam 2024,
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bién Igi nhuan gép Q2/2025 van rét tich cuc.
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Ngudn: DBC, DSC téng hap

GIA HEO HOI BiNH QUAN
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Nguén: ANOVA FEED, DSC téng hop
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DBC

CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

DSC

LICH SU KHUYEN NGHI
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PHONG PHAN Tich DSC
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CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing téi xac nhén rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao céo nay phan dnh ddng quan diém cé nhan cla ching t6i. Ching toi
cing xac nhan rang khéng cé phan thi lao nao cla chidng téi d&, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bdo cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cltu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dua trén
nhiéu yéu t& khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu clia cong ty, trong do6 bao gém doanh thu tur
céc don vi kinh doanh khéc nhu bé phan Méi gidi t6 chiic, hoic Tu van doanh nghiép.

Bao cdo mién tru trach nhiém

Béo cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Bdo cdo nay dudc viét dua trén ngudn théng tin dang tin cy
vao thdi diém cong bé. Céng ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing théng tin nay. Quan diém,
du bao va nhiing udc lugng trong bdo cao nay chi thé hién v kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé
hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC va cé thé thay d6i ma khéng can thdng béo trudc. Bao cao nay chi nham
muc dich cung cdp théng tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢8 phan chiing khoan DSC va khéng
mang tinh chat mai chao mua hay béan bat ky chiing khoén nao dugc thao luan trong béo céo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua
vao nhiing sy tu van déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao cao nay khéng dudc phép sao
chép, téi tao, phat hanh va phan phdi vdi bat ky muc dich nao néu khong ducc su chdp thuan bang van ban clia Cong ty C6 phan Chiing
khoan DSC. Xin vui ldng ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong bo cao nay.

Phucng phap xac dinh khuyén nghi caa DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gia muc tieu CAO HON gié thi truong it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so vdi gia thi trusng thap hon 15%
BAN Gia muc tiéu THAP HON gia thi trudng it nhat 15%

P Chi ap dung dé&i vdi ¢& phiéu co bao cao khuyén nghi MUA gan nhat, bd phan phan tich nhan dinh rang c8
CHOT LOI VTN . . _ A g n o A

phiéu da tién tdi vung gia phan anh hgp ly cac luan diém da dé cap.

B& phan phan tich khdng dua ra khuyén nghi trong trudng hgp bao céo khong cd muc dich khuyén nghi

KHONG PANH GIA e : . . ’ e
hodc khéng tim thay day du cac thdng tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi cé phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

HOI SG CHINH
9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi
Tran Thi Héng Nhung N (024) 3880 3456

Chuyén vién Phan tich
P<  info@dsc.com.vn
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