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Gia muc tiéu 2024: 32.700 VND
Upside: 12%
Cap nhat: 27/02/2024

TRIEN VONG 2024

Tich cuc: San lugng va gia ban hai phuc so vdi
vung tring nadm 2023.

Tiéu cuc: Phu thudc vao t6¢c dé hoi phuc cham
cua thi trudng BDS.

Khuyén nghi: Do cau chuyén ky vong vé hoi phuc
két qua kinh doanh da phan nao dugc xac nhan
trong quy 4/2023 khién tinh dot bién khong con,
ching t6i khuyén nghi theo di va c6 thé dau tu
c8 phi€u HPG & muc gia chiét khdu hap dan haon,
khodng 26.000-27.000 VND.
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hop

D liéu thi trudng

Nganh nghé San xudt, ché bién thép

Gié hién tai (VND) 29.200
Vén héa (Ty VND) 169.792
S6 lugng CPLH (triéu cp) 5814,8
EPS 4 quy gan nhat 1.175,5
P/E 24,8
Cao nhét 1 nam 29.000
Thap nhét 1 nam 19.750

HPG

CTCP Tap doan Hoa Phat

TONG QUAN
CTCP Tap doan Hoa Phét la doanh nghiép san xuét thép c6 quy

mo va chudi gia tri I6n va hoan thién nhat Viét Nam, hang dau
Pong Nam A. San pham chinh clia HPG 13 thép xdy dung véi muc
thi phan trén 30% tai thi truong néi dia. Ngoai ra, HPG con tham
gia mét s6 mang kinh doanh khac nhu bat dong san, néng nghiép,

dién may,...

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Gia ban da tao day nhung khé cé khéi sac

Gia thép xay dung ndi dia d& co6 dau hiéu tao day vé muc 13.400
VND/kg (thép thanh) vao thang 9/2023, ké tr dinh dau nam 2022,
thudn theo xu hudng tU thi trudng I6n nhat thé gidi la Trung Qudc.
Chung toi danh gid, gia thép thi trudng ndi dia co thé tiép da hoi
phuc nhe 1én muc 14.000-15.000 VND/kg (thép thanh) va di ngang
trong bdi canh gid thép Trung Quéc khéd céd khdi sac khi thanh
khodn BDS con u &m, ddng thai hdu qua cla viéc chay dua xay
dung thé cac dy an dé dem béan trong giai doan trudc cling phan

nao kim hdm nhu cau thép trong tucng lai gan clia thj trudng nay.
San lugng tang trudng tich cuc tir day

Chung téi ki vong, san lugng tiéu thu cla nam 2024 sé hoi phuc &
muc 2 chlf s6 tU day rat thap clia nam 2023, dugc hé trg chi yéu
bai viéc cac du an BDS sau thdi ki tai co cdu va phé duyét phap ly
dugc thi cong trd lai dé don nhu cdu mdi trong giai doan sau, cling
phéan nhd tU tinh hinh phét trién cac dy an dau tu cong. Dau hiéu
cho su héi phuc da dugc thé hién khi san lugng 2 thang gan day
da dat mdc cao nhét trong khodng 5 quy.

Gia dau vao c6 thé di ngang, thiét l1ap nén cao hon

Qua trinh téi san xuét trd lai cda moét s6 nha may tai Trung Qudc
da mang tdi xu hudng héi phuc tuong déi manh déi vai gia quang
sat va than c6c sau khi tao day vao cudi nam 2022 - dau nam
2023. Mac du véy, dua trén du bao cla cac t6 chiic I16n nhu BHP
Biliton, JP Morgan, WSA, cung vdi gia dinh nhu cau tU thj truong
Trung Quéc con yéu & phia trén, ching toi dong tinh vdéi quan
diém gid quang sat va than cdc lan lugt sé & quanh muc 110-120
USD/Tan va 250-280 USD/tdn. TU do, gid dau vao khong tang
manh nhung co6 thé thiét 1ap mét mic nén cao hon khoang 10-20%

so vdi nam 2023.
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KET QUA KINH DOANH
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SAN LUGNG UGC TiNH CUA

DUNG QUAT 2
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SAN LUQNG TIEU THU VA GIA BAN
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. San lugng tiéu thu HPG (trai)

HPG

CTCP Tap doan Hoa Phat

KET QUA KINH DOANH
Quay lai da tang truéng duong

K&t quéa kinh doanh quy 4 thé hién mdc db hoi phuc t6t vé ca san
luong va gia ban. Cu thé, doanh thu dat 34.284 ty (+33% YoY), Idi
nhuan sau thué dat 2.969 ty, cao nhét trong 4 quy. San lugng tiéu
thu hon 1,2 triéu tdn, cao nhat ké tir Q2/2022, dong thai gia cac
loai mat hang da nhich nhe trén dudi 5% so v&i quy trudc nhung
cling chua ¢ tac ddng 1én bién Igi nhuan khi chi phi dau vao ciing

tang tuong ducng.

Ldy k& ca nam, doanh thu dat 118.963 ty (-16% YoY), LNST dat
6.800 ty (-19% YoY), lan lugt dat 79% va 85% ké hoach nam.

Pau tu manh tay cho Dung Quat 2

Chung t6i nhan thdy, HPG da c6 dong thai manh mé han khi dau
tu thém gan 10.000 ty vao du én, tan dung thai diém lai suét da ha
nhiét so v&i 1nam trd lai day. Téng gia tri xay dung d3 dang clia du
an nay hién la hon 22.000 ty (Téng muc dau tu du kién la 85.000
ty). Khu lién hgp gang thép Hoa Phat Dung Quét 2 du kién hoan
thanh dau ndm 2025, v&i cong suét 5,6 triéu t&n HRC/nam, dua
téng cong sudt HRC hang nam dat 8,6 triéu tdn va nang luc san
xuat thép thé clia Tap doan du kién 1a hon 14 triéu tdn tU nam
2025.
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HPG

CTCP Tap doan Hoa Phat

PINH GIA & DU PHONG

Théng tin cé tirc

co T1UC X T DA \ A
Tu 2018-2022, HPG chi tra co tuc tién mat khong thudng xuyén,
nhiéu nhat & muc 5%. Vi Ii do tap trung toan nguodn luc cho Du
an Dung Quét 2, HPG khé cé kha nang tra ¢8 tuc tién trong cac
= nam tdi.
20% 30%
Dinh aia
5% 5% inh gia
2020 2021 2022 2023 2024F Sau khodng thdi gian bién déng manh do két qua kinh doanh

W Tién mat MW CS phiéu

16, P/E clia HPG d3 quay trd lai mdc "binh thudng" 24,8 1an. DU
Nguon: fiinpro, DSC téng holp van cao hon dang ké so vdi P/E trung binh ké tif ndm 2019 I3
17,8 1an, chiing téi danh gia muc P/E s& dugc cai thién dang ké
vé muc dudi 20 lan nhd vao tang trudng tich cuc so vdi ving

tring Igi nhuan cda cac quy nam 2023.
Du phéng két qua kinh doanh

DSC ki vong, két qua kinh doanh 2024 sé& c6 su khdi séc vé muic
"binh thudng" sau khi trdi qua 2 nam & déy chu ki, béat Igi vé ca

(TS( VND) 2022 2023 2024F dau vao va dau ra. CL_J thé, doanh thu dat 132.446 tf/ (+T|%
Doanh thu thuan 141409 118953 132446 YoY), Igi nhudn sau thué dat 10.300 ty (+51% YoY), tuong
Sl 1T e L o duong EPS dy phoéng 1a 1.771 VND/c8 phiéu. Sit dung phuong
Lgi nhuan gop 16.763 12.938 21.210 , , N L , o

hap P/E, ching t dinh mu hop ly ch hiéu HPG
LNST 6444 6,800 10,300 phap P/E, chung tbi xac m) m ,c gia hap ly cho ¢ phiéu
%Yoy LNST 76% 19% 51% cho 2024 1a 32.700 VND/ c6 phiéu.

Théng ké bao céo phan tich gan nhét cla cac CTCK vé muc gia
muc tiéu 12 thang t&i clia ¢ phiéu HPG, gid muc tiéu binh
quan 1a 31.600 VND/ & phiéu.
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HPG

CTCP Tap doan Hoa Phat

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Ching téi xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ding quan diém c& nhan cta chidng toi.
Ching t6i cling xac nhan rang khéng cé phén thu lao nao cla ching t6i da, dang, hodc s& truc tiép hay gian tiép co lién quan dén
céc khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phén tich nghién clu phu trach cac bdo cao nay nhan
dugc thu lao dya trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac cia nghién cdu, va doanh thu clia cong ty, trong
d6 bao gdbm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khéc nhu bé phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

Bao cao nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. B4o céo nay dugc viét dua trén ngudn théng tin dang
tin cdy vao thdi diém cong b, Cong ty CE phan Ching khodn DSC khodng chiu trach nhiém vé dé chinh xac cla nhiing thong tin
nay. Quan diém, du bo va nhitng udc luang trong bao cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phéat hanh. Nhiing quan
diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC va c6 thé thay d&i ma khéng can thong bao
trudc. Bao co nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho céac t6 chirc dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty c6
phén ching khoan DSC va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thdo luan trong bao céo
nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu
riéng biét. Bao cao nay khéong dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vai bat ky muc dich nao néu khéong dugc su
ch&p thuén bang van ban ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac théng tin
trong bao cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, Nguyén Vii Thai Son,
GD. Trung tam Phan tich Chuyén vién Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn son.nvt@dsc.com.vn

Tién Quéc Viét,
Trudng phong Phan tich
viet.tg@dsc.com.vn

Nguyén Hoang Hiép,
Trudng nhém vi mé
hiep.nh@dsc.com.vn
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