BAN

Gia muc tiéu 2024: 55.300 VND
Downside: -18%
Cép nhat: 12-09-2024
TRIEN VONG 2024

Tich cuc: (1) Gia hat nhua PVC dau vao duy tri thap;

(2) Li vay gidm manh ho trg hoi phuc bién Igi nhuan.

Tiéu cyc: Thi trudng bat déng san phuc hoéi con
tuong déi cham.

RUi ro: K&t qua kinh doanh nhay cam vdi gia déau thd
va gia hat nhua PVC dau vao.

Q2/2023 Q2/2024 2024F

DTT 1.217 1.680 5.733
% YoY -29% 38% 11%
LNST 128 238 751
% YoY -28% 86% 34%
Bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

Tién than la Nha may Nhua Thiéu nién Tién Phong,
dugc thanh 1ap tU ndm 1960, cong ty CP Nhua Tién
Phong (HOSE: NTP) Ia 1 trong 2 doanh nghiép hang
déu trong finh vuc san xudt nhua xay dung, san pham
6ng, v.v. Theo udc tinh, NTP chiém t&i 60% thi phan

nganh nhua mién Bac va 37% thi phéan cd nudc.

Dir liéu thi trudng

Nganh nghé: Vat liéu xay dung & Noi that
Gia hién tai: 67.700 VND
Vén héa: 9.649 ty VND
S6 lugng CPLH: 142,5 triéu cp
EPS 4 quy géan nhat: 4.631VND
P/E: 14,6 1an
CE tuc tien mat 2024 10,0%
C6 tlc cb phiéu 2024 10,0%
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Ngudn: Fiinpro, DSC téng hop
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TOM TAT CAP NHAT

Tinh chung 6 thang dau ndm 2024, NTP da hoan thanh 49% ké hoach
doanh thu va 63% ké& hoach Igi nhuan sau thué dugc dat ra trong
PHDCD 2024. DSC nang muc doanh thu dy phdong ndm 2024 1én
5.733 ty (+11% YoY) va LNST du phoéng 1én 751 ty (+34% YoY) dua trén
cG s& (1) Bién Igi nhudn cai thién khi gia nguyén liéu gidm va (2) Thi
trudng BDS hodi phuc va Dau tu cong dugc ddy manh giai doan cudi
nam. Viéc nay tudng duong gid tri hgp ly cla NTP dudc nang lén
55.300 VND/cG phiéu.

DU vay DSC van van gilt nguyén khuy&n nghi BAN déi véi cé phiéu nay
do dinh gid da 1én mic qua cao. Vung gia chiét khdu du an toan dé
thuc hién gidi ngan véi ¢6 phiéu 48.000 VND/cp, tuang duang véi mic
upside 15%.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Cau chuyén thoai vén nha nudc

Cau chuyén thoai vn dugc ky vong sé 1a déng luc gilp ¢8 phiéu NTP
tang gid khi NTP hién dang ndm trong danh sach thoai vén dot 2 nam
2024 cua SCIC.

Tam tinh & thai diém hién tai, s6 ¢8 phan Nhuya Tién Phong trong tay
SCIC (37,1% t6ng vén chi) 1a 48 triéu ¢8 phan, tuong Ung 3.249 ty
dong tinh theo thi gia ngay 10/9/2024.

Tiém ndng cta san pham méi

Théng tin tUr dai hdi dong ¢ déng 2024, ban 1anh dao NTP cho biét
cong ty da hop tac vdi hang Sekisui (Nhat Ban) dé nghién ciu thanh
cobng cong nghé san xudt éng va phu ting bang nhua cPVC st dung
cho hé théng phong chéy chita chéy thay thé 6ng gang ma kém hién
nay. Diéu nay dong nghia NTP da trg thanh doanh nghiép dau tién tai
Viét Nam c6 kha nang san xuét loai san pham nay.

San phdm trén dy kién dugc san xudt dai tra va phan phdi rong rai
trong quy 3/2024, ky vong s& déng gop ngudn Igi nhuan dang ké cho
Nhua Tién Phong trong nhitng ndm tdi.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com
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PIEM NHAN TAI CHiNH
Tang trudng an tugng

Q2/2024, NTP ghi nhan doanh thu va Igi nhuén sau thué I&n lugt dat
1.680 ty dong (+37% YoY) va 285 ty déng (+86% YoY). Chung téi cho
rang dong luc khién doanh thu tang trudng manh chd yéu do NTP duy
tri muc gia ban thap hon dang ké so vai déi thi (khoang 17%), tao diéu
kién cho doanh nghiép danh chiém thi phéan trong béi canh thi trucng
bat dong san dang phuc héi va dau tu cong dugc thic ddy manh hon
vé cudi nam.

Dong thai, bién Igi nhuan gép cling dugc cai thién 1én muc 33% nhd
gia nguyén vat liéu gidm trong ky (gid dau thod va gia hat nhua PVQ).

Ngudi mua tra tién truéc tang manh

Pang chu y, khodn ngudi mua trd tién trudc tdng manh 1én gan 800 ty
dong. Vi vay chung t6i cho rang két qua kinh doanh quy 3 clia NTP sé&
ti€p tuc kha quan khi khodn nay dugc ghi nhan vao doanh thu.

DPéng thdi, chiing t6i ky vong céng ty van con dong luc tang trudng
trong giai doan cudi nam nha (1) thi trudng bat déng san tiép tuc phuc
hoi; (2) dau tu cong dugc ddy manh trong giai doan cudi ndm va (3)

DPéng gop clia san phdm mdi.

Dién bién bién Igi nhuan du kién tiép tuc tich cuc

Dién bién gia nguyén vat liéu ti€p tuc theo chidu hudng tich cuc cho

cac doanh nghiép nganh nhua néi chung va NTP nai riéng, trong do:

(1) Gia hat nhya PVC tiép tuc suy yéu, gidm vé muc thap nhat ké tu
2018 do nhu cau thap tai chau A, déc biét tai Trung Qudc khi thi trusng

nay chiém 44% nhu cau tiéu thu PVC trén toan cau.

(2) Gia dau thd Brent gidm vé muc thap nhat k& tir 2022 khi nhu cau
trén toan cau suy yéu, dac biét la My va Trung Quéc. Bong thdi
OPEC+ cling c6 ké hoach ndi Idng dén san lugng trong giai doan cudi

nam.
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MO HiINH HOAT PONG NGANH
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Xac nhan cta chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh dung quan diém c& nhan clia chiing téi. Ching toi
cling xac nhan rang khong cé phan thu lao nao clia ching téi d&, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bdo cao nay nhan dugc thu lao dua trén
nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac clia nghién cliu, va doanh thu clia cong ty, trong d6 bao gém doanh thu tir
cac don vi kinh doanh khac nhu bo phan Moi gidi t6 chic, hodc Tu vén doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. Bao cao nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cay
vao thdi diém cong bé. Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé do chinh xac clia nhitng théng tin nay. Quan diém,
du béo va nhiing udc lugng trong bao céo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phéat hanh. Nhiing quan diém nay khéng thé
hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC va cé thé thay d6i ma khong can théng bao trude. Bao cdo nay chi nhdm
muc dich cung cdp théng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢6 phan ching khoan DSC va khéng
mang tinh chdt mai chao mua hay ban bat ky ching khodn nao dugc thdo luan trong béo céo nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua
vao nhiing su tu van déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao céo nay khdng dugc phép sao
chép, téi tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chédp thuan bang van ban clia Cong ty C6 phan Chiing
khoan DSC. Xin vui long ghi r& ngudn trich dan néu sir dung céc théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Trudng Thai Dat, HOI SG CHINH
GD. Trung tam Phan tich
dattt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

. (024) 3880 3456
Phan Duy Thanh
Chuyén vién Phan tich P4 info@dsc.com.vn
thanh.pd @dsc.com.vn
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