MUA

Gia muc tiéu 2026: 79.000 VND
% tang gia: 22%
Cap nhat: 12/12/2025

TRIEN VONG 2026

Tich cuc: Bong luc tang trudng dén tur (1) Nhu cau
VLXD trong nudc tang cao va (2) Gid nguyén vat liéu
& muc thdp. Ngoai ra, NTP clng lién tuc ndm trong

danh sach thoai vén ctia SCIC.

RUi ro: Gia nguyén liéu dau vao phuc hoi nhanh hon ki
vong va rdi ro dén tir déi thu canh tranh 16n nhu BMP,
HSG.

Bon vi -ty VND Q3/24 Q3/25 2025F
DTT 1.201 1.610 6.787,88
% Yoy -8% 34% 17%
LNTT 209 314 1.140,82
% YoY 18% 50% 28%

Téng quan doanh nghiép

Céng ty CP Nhuya Thiéu Nién Tién Phong (HNX: NTP)
thanh 1ap nam 1960, la mét nhiing doanh nghiép san
xudt va phan phdi nhua xay dug lau doi nhat Viét
Nam. Hoat déng kinh doanh clia NTP bao gém san
xudt va kinh doanh cac san phdm &ng nhua xay dung
phuc vu cho: (1) Xay dung dan dung va (2) Xay dung
ha tang

Dit liéu thi trueng

Nganh nghé: Vat liéu xdy dung & Néi that
Gi4 hién tai: 65.000 VND
Vén hoa: 1117 ty VND
S6 lugng CPLH: 171 triéu CP
EPS 4 quy gan nhét: 5.885 VND
P/E: 11,0 1an
C6 tlc tien mét 2,500 VND/cp
8 phigu thusng 20,0%
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hop
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CTCP Nhua Thiéu nién Tién Phong

DSC

KHUYEN NGHI

DSC khuyén nghi Mua déi véi NTP véi gid muc tiéu 77.900 VND (tiem
nang tang gia 23%) dua trén dinh gia FCFF.

Tinh t&r d&du ndm 2025 dén nay, NTP d& tang gia 23,7% va hién nay dang
giao dich tai muc P/E 10,7 lan. Ching téi cho rang day van 1a dinh gia
h&p dan vdi tiém ndng clia cong ty hang dau trong inh vuc cung cap
6ng nhua xay dung cling nhu trién vong phét trién ctia nganh xay dung
trong thdi gian tdi.

V& muc gia chiét khdu hdp dan, NTP a lva chon hang ddu trong nhém

8 phiéu vat liéu xay dung hién nay.

LUAN PIEM PAU TU

Quan diém nganh: Du dia ting trudng I6n véi chi phi dau vao
thuan lgi

Nganh nhua Viét Nam dang trong giai doan md& réng manh mé vdi
doanh thu ndm 2024 udc dat 31 ty USD (+23,9% YoY). Du bao nhu céu
tiéu thu s& duy tri t6c dé tang trudng kép (CAGR) tUr 8-9% (giai doan
2025-2034), dat 23 triéu tan vao nam 2034. Nhua xdy dung chiém ty
trong 16n thit hai (25%), la dong Iuc quan trong gan lién vai su hoi phuc
clia thi trudng bét déng san va ha tang.

San lugng tang truéng nhd su héi phuc BDS dan dung

DPoéng luc tang trudng doanh thu cla NTP dén ti su cong hudng cla su
hoi phuc thi trudng bat déng san dan dung va lan song gidi ngan dau tu
cong manh mé. Béi véi mang dan dung (chiém 70% doanh thu), cac nit
that phap ly dan dugc thdo g& cung @@ an 1 triéu can nha & xa héi dang
day nhanh tién d6 da kich thich nhu cau tiéu thu 6ng nhua PVC. Song
song do, viéc Chinh phd quyét liét gidi ngan dau tu cong (dat 96,6% ké
hoach ndm tinh dén gitta thang 11/2025), dac biét tai khu vuc mién Bac,
dé tao ra dau ra I6n cho mang 6ng nhua ha tang HDPE.

Bién Igi nhuan mé réong nhd gia nguyén liéu giam va Igi thé canh
tranh bén virng

Gié hat nhua PVC, nguyén liéu chiém ty trong I&n nhét trong cg cdu chi
phi, d& gidm xudng muic 680 USD/tén do ap luc du cung toan cau, trong
khi gia HDPE va PP cling neo & muc thdp quanh 940 USD/tan. Yéu t& nay
két hap vdi vi thé dan thi phan nganh nhua tai mién Bic giip NTP duy tri
lgi thé canh tranh.
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QUAN DPIEM NGANH:

Du dia tang trudng I6n véi chi
phi dau vao thuan lgi

QUY MO THI TRUGNG NHUA VIET
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Quy mé thi truéng mé rong

Theo Hiép héi Nhua Viét Nam (VPA) du bao, Viét Nam sé tiéu thu
khoang 11,2 triéu tan nhya vao ndm 2025 va téng nhu cau du kién s& dat
23 triéu tan vao ndm 2034, tuong duong t6c do CAGR khoéang 8-9%
nam. Trong dé, nhua bao bi chiém I&n nhét véi 35% san lugng, nhua xay
dung chiém 25%, nhua gia dung chiém 22% va nhua ky thugt chiém 18%.
Doanh thu nganh nhua ndm 2024 dudc udc tinh dat 31ty USD, tang
23,9% YoY.

Cung - Cau hat nhua nguyén liéu tai Viét Nam

Ngudn cung ngyén liéu trong nudc Vit Nam chd yéu phu thudc vao
nhap khiu, do nang Iuc san xuét ndi dia con han ché. Theo VPA, nhap
khdu nhom hang san phdm nhua, nguyén liéu nhua clia nudc ta da dat 21
ty USD trong ndm 2024. Trong dé, riéng nhap khdu nguyén liéu nhua 1a
11,8 ty USD, tdng gan 21% so vd&i 2023, nhap khau tu thi trudng Trung
Qudc 1a 18n nhét dat 3,2 ty USD, chiém ty trong 27,2%. Theo dé, udc tinh
n&ng luc san xudt cac loai hat nhua trong nudc chi dap Ung dugc hén
26% nhu cau hat nhua nguyén liéu, con lai 74% phu thudc vao nhap
khau.

Tiém nang nganh nhua xay dung

Hién nay, nganh nhua xay dung dang tang truéng tét véi dong luc dén
tlr: (1) Tang trudng nganh xay dung nh& nhu céu xay dung nha & phuc
hoi va ddy manh dau tu cdng va (2) Giéd cac loai hat nhua duy tri & ving
thdp. Cu thé, theo Ity k& dén ngay 13/11/2025, t6ng s6 vén dau tu codng
da phan bd trong ndm 2025 1a hon 878 nghin ty VND, dat 96,6% k&
hoach. Ngoai ra, gia cac loai hat nhua nguyén liéu cling dang gitt & muic
thép, chl yéu do nhu céu tiéu thu nhua xdy dung tai Trung Quéc (chiém
50% san lugng tiéu thu va san xudt PVC toan cau) thdp do thi trudng BDS
chua hoi phuc.
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LUAN PIEM I:

San lugng ting truéng nhd su
héi phuc BPS dan dung

SAN LUONG BAN HANG VA TANG
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San lugng ban hang tang truéng

Nam 2024 va 2025 ching kién tang trudng manh mé cta nganh xay
dung, dac biét la mang xay dung dan dung va xay dung ha tang khi cac
bo luat mdi di vao hiéu luc da thdo g& phap Iy cho hang loat du an va
Chinh phu cling d&y manh gidi ngan dau tu cong nhu mét dong luc tang
trudng GDP. Day sé& la co hdi rét I16n cho NTP dé ddy manh san lugng
ban hang, dac biét la 6ng nhua PVC phuc vu cho dan dung va 6ng nhua
HDPE cho xdy dung ha tang. San lugng tiéu thu clia NTP trong 9 thang
dau ndm 2025 dat gan 93 nghin tén, tang trudng 27,4% YoY, riéng trong
quy 3 con s6 nay dat hon 30 nghin tén, téng trudng 34,2% YoY.

Xay dung dan dung phuc héi tét, dic biét tai khu vuc mién Bac

Doanh thu t&r mang éng PVC phuc vu cho xay dung dan dung chiém dén
70% t6ng doanh thu ctia NTP. Trong giai doan 2024-2025, mang xay
dung dan dung da chiing kién su tdng trudng dang ké, véi dong luc dén
tlr: (1) K& hoach ddy manh xdy dung NOXH cla Chinh phu va (2) Su ting
manh ctia s6 lugng can nha & thuong mai do cac van dé phap ly dudc
théo g&. Bé an xay dung 1 triéu NOXH ctia Chinh phu d& budc sang budc
cudi cla giai doan 1 tur 2021-2025, hién nay s6 lugng du &n hoan thanh,
kh&i cong va chdp thuan déu tu da dat 59,6% ké hoach chi tiéu. Ngoai ra,
cac du an phat trién nha & thuong mai cling dudc ddy manh khi trong
riéng quy 2/2025, cb 22 du an véi quy mo khodng 4.400 can dudc cdp
phép mdi va han 20.000 c&n da hoan thanh dd diéu kién dua vao kinh
doanh, trong doé cé khoang 11.500 can chung cu va 9.500 can nha & riéng
1é. Theo s6 liéu tir CBRE, lugng cung c&n hd cling da hoi phuc, dac biét la
& thanh phd Ha Noi.
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LUAN PIEM II:

Bién Igi nhuan gop cai thién do gia
nguyén liéu neo 6 mirc thap

GIA NGUYEN VAT LIEU HAT NHUA
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Gia hat nhua nguyén liéu tir dau nam

Chi phi hat nhua nguyén liéu chiém dén 70% chi phi COGS nén bién
lgi nhuan gép clia NTP bi anh hudng manh mé bdi bién dong gié cla
cac loai hat nhya nguyén liéu nhu PVC, PP va HDPE. TU ddu nam
2025, gia cac loai hat nhua déu c6 xu hudng gidm, déc biét la hat PVC
(nguyén liéu chiém ty trong I&n nhét clia NTP) dang c6 muc gia 683
USD/ tén, giam 8,6% YTM. Nguyén nhan cla sy giam gia nay dugc
cho la dén tr viéc du thira ngudn cung bdi su phuc hdi chdm cua thi
truong bét déng san tai Trung Qudéc (thi trudng tiéu thu nhua I6n
nhat). Gia cac hat nhua khac cling cho thdy xu hudng gidm nhe, cu thé
gi& hat nhua HDPE va PP neo & muc 940 USD/ tén. Tat ca céc yéu té
nay déu gép phan giip NTP cai thién va duy tri mdc bién Igi nhuan tét
nhu hién tai.

Gia ban canh tranh hon dai thu

Chung t6i tin rang NTP van s& git viing dudc vi thé dan dau, dac biét
trong mang 6ng nhua PVC phuc vu cho xay dung dan dung vi: (1) NTP
la thuong hiéu 1au dai va uy tin hang déu, dac biét tai khu vuc mién Bac
va (2) Duy tri dugc gi& ban canh tranh, thdp hon khoang 11% so vai déi
thd BMP, duy tri & muc trung binh 52.4 triéu VND. Han nifa, do déc thu
san phdm khoéng thé van chuyén xa, nén ching toi cho rang NTP s&

duy tr1 dugc Igi thé canh tranh I6n dac biét tai khu viic mién Bac.
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DU PHONG KQKD

Doanh thu

CTCP Nhua Thiéu nién Tién Phong

NTP

Vi cac trién vong va gia dinh néu tai luan diém dau tu, ching téi du phong doanh thu clia NTP s& dat 6,788 ty VND trong

2025, tang trudng 20% YoY. Sau dé, tang trudng vdi t6c d6 CAGR =7%, v&i dong luc dén tir: (1) Su phuc hdi ctia mang xay

dung dan dung va ha tang; (2) Vi thé dan dau dudc duy tri, déc biét tai khu vuc mién Bic.

Bién lgi nhuan gop

Chung t6i du phéng trong nam 2025 bién Igi nhuan gép sé dugc gilr viing & muc 31.5% trong ndm 2025 va sau do cling sé duy

tri & mic 30.3-31.5% trong giai doan 2026F-2030F do gia hat nhua nguyén liéu dugc duy tri & viing thép.

Ty lé chiét khau

NTP c6 3 loai chiét khdu la CK cg ban (trif truc tiép vao DT), CK thuong mai (tinh vao SG&A) va CK thanh toan (tinh vao CP tai

chinh). NTP thudng c6 CK kha sau cho nha cung cp, vi vy trong ndm 2025 vdi ching toi gid dinh NTP van s& gitt mic CK kha

cao cho nha cung cdp nham gitr dugc thi phan va sau dé duy tri & mdc 6n dinh 1a 9.21% trong cac nam tiép do.

Chiét khiu co ban (Giam trir DT)
%DT gdp

Chiét khiu thuong mai [SGALA)
%DT gdp

Chiét khadu thanh toan (CP tai chinh)
%DT gdp

Téng chiét khau/ DT gép

181,92
278%
28341
4575

8778

157%

26233
270%
485,81

148,35
1513

DTT (ty VND)

Lgi nhuén gép (ty VND)
LNTT (ty VND)

LNST (ty VND)

LNST sau CDTS (ty VND)

EPS (VND)

Bién Igi nhuan gép

Bién LNTT
% DTT (Vo)

% LNTT (YoY)

% LNST (YoY)

% LNST sau CDTS (YoY)

5657

1770

888

736

736

4.661

31%

16%

9%

35%

32%

32%

6.788

2138

1159

962

962

5.625

32%

17%

20%

30%

31%

29%

7.263

2270

1232

1023

1.023

5978

31%

17%

77N

2409

131

1.088

1.088

6.363

31%

17%

7%

8.296

2551

1392

1155

1155

6.755

31%

7%

8.856

2.701

1477

1226

1226

7.169

31%

17%

9.454

2.860

1567

1300

1300

7.602
30%

17%
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DU PHONG BCDKT & LCTT :-)SC
CTCP Nhua Thiéu nién Tién Phong

DU PHONG BANG CAN POI KT & LCTT

Tién, tuong duang tien & Dau tu ngin han 302486 327468 3627,82 401565 444465 490039 5384,20
Khoan phai thu 388,32 667,47 785,62 878,82 978,93 1.088,55 120851
Ton kho 100513 116591 127663 139732 151,17 1625,05 173774
DTAs 081 081 081 081 0,81 0,81 0,81
Tai san ngén han khac 54,57 54,57 54,57 54,57 54,57 54,57 54,57
TS ¢ dinh hiu hinh 125838 115672 109387 105184 100698 968,66 937,98
TS <5 dinh v hinh (bao gom LTTM) 7 71 71 71 71 71 71
TS dai han khac 675,70 675,70 675,70 675,70 675,70 675,70 675,70
Téng tai san 641487 7.002,98 752213 8.081,82 867991 932084 10.006,61
Khoan phai tra 313,88 365,78 392,81 42183 45194 484719 518,73
Chi phi phi tré & DT chura ghi nhan 12120 166,87 178,55 191,05 20394 217,71 23241
Vay ng ngén han 148177 148177 148177 148177 1481,77 148177 148177
Vay ng dai han 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ng phai tra khac 83165 831,65 83165 831,65 831,65 83165 83165
Ng phai tra 2748,50 2.846,06 288477 292629 2.969,30 301531 3.064,55
Vén dieu 1 142532 171038 178755 187017 195671 204833 214511
P quy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LN gitt lai 102343 122892 163218 2.067,74 253628 303958 357934
oci 1217,62 121762 121762 121762 1217,62 1217,62 1217,62
Vén chi s hitu 3.666,37 4156,92 4637,36 5155,53 571061 6.305,53 6942,07
S S S S S S "
LNST 946,88 1006,53 107111 1137,08 1206,61 127951
D&A 150,59 142,42 136,95 3112 12614 12215
Dy phong 78,34 079 (10,65) 3,70 818 11,00
Khoan phai thu (279,16) (118,14) (93,20 (100,11) (109,62) (119,96)
Ton kho (160,78) (10,72) (120,70) (113,85) (113,88) (112,69)
Khoan phai tra 51,90 27,03 29,02 30,11 32,25 3454
Chi phi phai tré & DT chua ghi nhan 45,66 11,68 12,50 12,90 377 14,70
TS khac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
cFo 833,43 958,01 1.025,04 100,95 163,44 122925
Capex (127,06) (78,56) (84,06) (89,74) 95,79) (102,26)
Mua TS vé hinh 021 021 021 021 ©021) 021
Trich quy dau tu (100,00) (100,00) (100,00) (100,00) (100,00 (100,00)
CFl (227,28) (178,78) (184,28) (189,95) (196,01) (202,47)
Ng dai han 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tra 8 tic (641,39) (503,27) (535,56) (568,54) (603,30) (639,75)
Phat hanh c8 phiéu 285,06 77 82,62 86,54 91,62 96,78
NG ngan han 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CFF (356,33) (426,10) (452,94) (482,00) (511,69) (542,97)
Thay d8i dong tién 249,82 353,14 387,83 429,00 455,75 483,80
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PINH GIA

Phuong phap dinh gia

NTP

CTCP Nhua Thiéu nién Tién Phong

Chiing téi st dung phuong phép dinh gia chiét khdu dong tién (DCF). Vdi tiém tang trudng doanh thu 20% trong nam 2025
va duy tri 8n dinh t&t 6,75-7%/ndm trong giai doan 2026F-2030F, muc gia ching t6i dua ra cho ¢6 phiéu NTP 1a 79.000
VND/cS phiéu, cao hon 22% so vdi gid dong clta ngay 12/12/2025.

Chi phi st dung vén binh quén

Pinh gia DCF (ty VND

)

WACC (%) 9,35% Gia tri hién tai thuan 2025-2030 4.191,31

Ls phi rdi ro (%) 3,85%  Tdc do tang trudng dai han 1,50%

Phan bu rdi ro vén ¢8 phan (%) 10,35% Dong tién tu do 2030 * (1+q) 1.040,98

Beta 0,80 Gié tri dai han 13.258,14

Chi phi VCSH 9,05% Gia tri hién tai cla gia tri dai han 8.404,48

Ls binh quan 7,00%  Gia tri doanh nghiép 12.595,79

Thué thu nhap DN 17,00%  Cong: Tién mat 2.895,88

Chi phi ng 581%  Trl: T6ng ng 1.983,97

Ty trong Giéa tri VCSH 109,31% Tru: Lgi ich CBTS -

Ty trong NG rong -9,31%  Gia tri ca VCSH 13.315,27
S6 lugng CPLH (triéu) 171,00
Gié tri hgp i (VND/cp) 78.975

M6 hinh dinh gia FCFF

Bon vi: ty VND 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F

LN rong 1.257,01 1.308,00 1.364,61 1420,82  1480,69 154446

NOPAT 918,33 967,54 1.019,15 1.070,72 1.124,62 1.180,92

Coéng: Khau hao 150,59 142,42 136,95 131,12 126,14 122,15

;gﬁ;hay doiven uu (26404)  (190,94) (18302) (167.26)  (169,30)  (172,41)

Trir: Vén déu tu (227,28) (178,78) (184,28) (189,95) (196,07) (202,47)

FCFF 655,56 838,09 886,59 942,50 983,09 1.025,60

WACC 9,35%

PV 649,96 759,87 7351 714,59 681,64 650,14

B&i canh dinh gia

Sau khi tang gia 24% ti dau nam dén nay, NTP dang giao dich & mdc P/E = 10,7, thdp hon so vdi trung binh 5 ndm la 11,5x.
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Nguén: Fiinpro, DSC téng hop
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PHU LUC:

Cap nhat két qua kinh doanh &
Piém nhan tai chinh

DOANH THU VA LN GOP
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Ngubn: NTP, DSC téng hop

TIEN, TUONG PUONG TIEN & PAU TU
NGAN HAN/ TONG TS
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Ngudn: NTP, DSC téng hop

TY LE DPON BAY VA BAO PHU CHI PHi
LAI VAY
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Ngudn: NTP, DSC téng hop

NTP

CTCP Nhua Thiéu nién Tién Phong

DSC

Tang trudng tich cuc trong nam 2025

Doanh thu clia NTP bét dau tang trudng manh tir dau nam 2025, cu
thé 10y k€ 3 quy dau ndm 2025 doanh thu ctia NTP dat muc 4.869 ty
VND, tudng dudng muc tang trudng 27%. Thém vao dé, Ln gop cling
dat dugc muc tang trudng 27%, duy tri bién Igi nhuan 6n dinh & 31-
32%. MUic tang trudng dén tu tang san lugng ban hang va gid nguyén
vat liéu duy tri & muic thap.

Co cau tai san dugc cai thién

TU nam 2024, ty lé tién, tuong duong tién & Dau tu ngdn han/ Téng
TS ctia NTP d& dugc cai thién 1én mic hon 47%, phan anh dong tién
ddi dao tu HDKD dugc gilt lai. Trong nam 2025, ty 1é nay c6 gidm nhe
do NTP thyc hién chi trd ¢4 tic bang ¢ phiéu cho nam 2024, véi mic
chi trd 2.500 VND/cp.

Duy tri ty Ié don bay thap va ty 1é bao phu chi phi lai vay cao

Cd c4u ng vay ctia NTP bao gdm 100% |a ng vay ngén han dé phuc vu
cho hoat déng kinh doanh, chiém khoang tir 40,42-49,21% VCSH, day
la ty 16 khdong qué cao so vdéi cac déi thu san xudt vat liéu xdy dung
khac. NTP cling duy tri dudc ty 1é bao pht chi phi lai vay & mic 14,68x.
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PHU LUC: NTP

M®é hinh kinh doanh va Co cau

= aa CTCP Nhua Thiéu nién Tién Phong
c6 dong

MO HINH KINH DOANH

Mé hinh kinh doanh ctia NTP kha toan dién khi két hop gilia san xudt cong nghiép quy mé I6n va quan Iy chudi cung Ung két
hop vdi hé théng phan phdi quy mé Ién. NTP dang la doanh nghiép nhua xay dung cé thi phan Ién nhét ca nudc, véi 32% thi
phan.

Dau vao: Nguyén liéu dau vao ctia NTP la hat nhua nguyén liéu, bao gdm céc loai nhu bét PVC (68% nguyén liéu nhua), hat
nhua HDPE & PE (chiém 18% nguyén liéu) va hat nhua PP (chiém 14% nguyén liéu nhua). Nhua nguyén liéu dau vao chiém dén
70% trong chi phi gid vén hang ban clia NTP, dac biét NTP nhdp khdu hoan toan hat nhua nguyén liéu tir cac nudc nhu Thai

Lan, Nhat Ban, Han Quéc, Singapore, ...

Sa&n xudt: NTP hién s& httu 3 nha may san xuét tai ¢ 3 mién dat nudc Hai Phong, Nghé An va Binh Duang, vdi t8ng cong sudt
260,000 tan/ ndm. Trong do, nha may tai Hai Phong co cong sudt I6n nhat véi 185.000 tan/ nam, mién Bac cling 1a thj trudng
I&n nhét cia NTP.

DAu ra & Phan phdi: Bau ra clia NTP bao gém 10,000 ddu ma san phdm &ng va phu ting nhua phén theo 3 loai nhya chinh
HDPE, PPR va PVC. Trong dé 6ng PVC chiém han 70% doanh thu, con éng PPR va PVC chiém khodng 30% doanh thu. Vé hé
théng phan phdi, NTP ¢6 12 trung tdm phén phdi véi 400 nha phan phdi va 26.000 diém ban hang.

THI PHAN NGANH ONG NHUA VIET NAM

ENTP
HBMP
B HSG

B Khac

Ngudn: DSC t6ng hgp

CO CAU cO PONG

NTP 6 ¢ cdu c6 dong khé co dac khi 8 déng ndi bo va chién ludc chiém khodng 80% ca cdu ¢& dong, trong dé SCIC ném
gitt 37.1% ¢ phan (trong nhiéu ndm, NTP da nam trong danh sach thoai vén clia Nha nudc), Sekisui Chemical (c8 déng chién
lugc ti Nhat Ban) ndm gitt 15% c& phan, va CTCP Nhuya Thi€u nién Tién Phong phia Nam ndm 13,8%. Khoang 28% thudc vé

nhom ¢6 dong ndi bd va cac bén lién quan.

CO CAU cO PONG

| SCIC

B Sekisui Chemical

B CTCP Nhuya TNTP phia Nam
B C8 dong ndi bd

Khac

Ngudn: NTP, DSC téng hop
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PHU LUC: NTP

Lich sir khuyén nghi
ich st khuyen nghi CTCP Nhua Thiéu nién Tién Phong
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NTP

CTCP Nhua Thiéu nién Tién Phong

Xac nhén cta chuyén vién phan tich

Chung téi xac nhan rang nhiing quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay phan anh ding quan diém ca nhan cla ching toi. Ching
t6i cling xac nhén rang khéng cé phan th lao nao clia ching toi d&, dang, hodc s& truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac cla nghién cltu, va doanh thu clia cong ty, trong d6 bao gom
doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu vdn doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cao nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty C6 phan Ching khoan DSC. B4o c4o nay dudc viét dua trén ngudn thong tin dang tin
cay vao thdi diém cong bd. Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhitng théng tin nay. Quan
diém, du bao va nhiing udc luong trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thai diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC va co thé thay d&i ma khéng can thong béo trudc. Bao cao
nay chi nhdm muc dich cung c&p thong tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢8 phan ching khoan
DSC va khéng mang tinh chdt mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dudc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh clia nha
dau tu nén dua vao nhiing su tu van doc 1ap va thich hop vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bao céo nay
khoéng dudc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khong dugc su chap thuan bang van ban cla
Coéng ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich ddn néu st dung céc thong tin trong béao cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

HOI SG CHINH

9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Pao Hai Nam . (024) 3880 3456
Chuyén vién Phan tich
nam.dh@dsc.com.vn P4 info@dsc.com.vn
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