MUA

Gia muc tiéu 2025: 30.500 VND
% tang gia: 25%
Cap nhat: 30/07/2025
TRIEN VONG 2025

Tich cuc: @ (1) Béng luc tang trudng Idn nhd vao (1)
backlog xay 13p 16n, (2) mang BBS sép md& ban va
(3) hudng Igi tir quy hoach dién VIl diéu chinh.

Tiéu cuc: Biéu kién thdi tiét vao pha trung tinh khién
cho san lugng dién khé dot pha.

RUi ro: Mang khai thac khoang san cta PC1 anh

hudng nang do gia Niken gidm sau.

Q272025 2024 2025F

DTT 2.935 10.089 11135
% YoY -7% 31% 10%

LNST 161 710 758
% YoY -15% 291% 7%
Bon vi: ty VND

Téng quan doanh nghiép

PCT la mét trong nhiing doanh nghiép hang dau
trong finh vuc xay 1dp dién tai Viét Nam, top 5 khu
vyc Dong Nam A vé t8ng thau EPC du 4n Iudi dién
va dau tu ndng luong tai tao. Doanh nghiép hoat
déng da finh vuc, chia lam 3 mang chinh: xédy lap
dién, san xudt CN va ban quang niken. PC1 c6 30
cong ty con va 4 cong ty lién két gidp trién khai nhiéu
du &n cung ldc.

Dir liéu thi truong

Nganh nghé: Xay lap dién
Gia hién tai: 24.400 VND
Vén héa: 8.726 ty VND
S6 lugng CPLH: 357,6 triéu cp
EPS 4 quy gén nhét: 1.237 VND
P/E: 19,7 lan
C8 tlc tién mat 2025: 0,0%
C6 tc b phidu 2025: 15,0%
Gia Gia mua téi da
= = = = Gia muc tiéu P/B
VND L&n
40.000 2,0
30.000 e P 1,5
20.000 w 1,0
10.000 0,5
0 0,0
PN GRS RN A

Nguon: Fiinpro, DSC téng hap

PC1

CTCP Tap doan PC1

TOM TAT CAP NHAT

Lly ké 6 thang, doanh thu thuan cla PCT dat 4.795 ty (-9,6% YoY), Igi
nhudn sau thué (LNST) dat 306 ty (-4,1% YoY), hoan thanh 36% ké

hoach doanh thu va 37% muc tiéu Igi nhudn nam 2025.

DSC nhan thdy, mac du KQKD trong 1H/2025 khéng dat ky vong, tuy
nhién PC1 c6 nhiéu du dia dé cai thién KQKD nhd vao cac chinh sach
ho trg ti chinh phl cling nhu cac déng luc tang trudng mdi. DSC dy
phong doanh thu thuan va LNST ctia PCT trong ndm 2025 lan ludt dat
11135 ty (+10% YoY) va 758 ty (+7% YoY).

DSC xac dinh muc gia phu hgp cho PCIT trong ndm 2025 dua trén
phucng phap P/B 1a 30.500 VND, v&i muc P/B tuong ducng muc

trung vi 5 nam.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Quy hoach dién VIII diéu chinh tao cc hdi cho su ting truéng

on dinh trong dai han

Theo Quy hoach Dién VIII diéu chinh (QHD8DC), dén nam 2030, 44%
cong suét 1&dp dat toan hé théng s& dén tir nang luong tai tao, chd
yéu tap trung & mién Trung. DE giai quyét van dé nay va dam bao
truyén tai hiéu qua, QHD8DC dat ra muc tiéu md réng hé théng ludi
dién truyén tai 220kV va 500kV 1én gép doi quy mo hién nay. Theo
danh gid cla DSC, trong bdi canh nhu cdu dau tu tdng cao, cac
doanh nghiép c6 nang Iuc va kinh nghiém trong finh vuc tu van — thi
cong Iugi dién nhu PC1 sé dudc hudng lgi truc tiép tU xu thé nay.

Mang BDS va BDS KCN sé la dong luc tang truéng méi

Hién du an Thap Vang Gia Lam (1,5 ha thuong phém, 183 can biét thy
va lién k&) dang thi cong duing tién do, du kién ban giao tir cudi 2025
va déng gop haon 300 ty dong Igi nhuén cho PC1 giai doan 2025—
2026. Ngoai ra, PC1 cling s& hitu 4 du &4n nha & tai Bac TU Liém, Yén
Thudng va Gia Lam, véi t6ng doanh thu tiém nang 7.000 ty déng, la
déng luc tang trudng cho giai doan 2026-2028. B4i véi méng BDS
KCN, nha dam phan thué quan Viét-My thuan Igi, trién vong cua
mang BDS KCN cling kha quan v&i KCN Yén Lénh va Nomura du kién
ban giao khodng 30% du an tU quy 3/2025 va hoan tat trong giai
doan 2026-2027.
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KET QUA KINH DOANH
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PC1

CTCP Tap doan PC1

PIEM NHAN TAI CHiNH

KQKD tiép tuc di lui tuy nhién con nhiéu du dia dé ting
truéng

PCT ghi nhan quy thu hai lién tiép sut giam két qua kinh doanh, chu
yéu do doanh thu tU mang khai thac khoang san gidm manh trong
bdi canh gia niken lao déc dang k€. Bén canh do, diéu kién thly van
khéong thuén Igi cling dnh hudng tiéu cuc dén san lugng phat dién
cla cac nha may thay dién. Ngoai ra, hoat dong ban hang hoda va vat
tu cling ghi nhan su suy gidm sau. Cu thé, trong quy 2/2025, doanh
thu thuan va Igi nhuan sau thué cta PC1 lan lugt chi dat 2.935 ty
dong (-6,6% YoY) va 161ty déng (-15,3% YoV).

Mac du két qua kinh doanh 6 thang d&u nam chua kha quan, DSC ky
vong PC1 s& phuc hdi manh mé trong nifa cudi nam 2025, nha: (1)
diéu kién thay van dy kién cai thién cudi nam tir do hd trg cho mang
nang lugng tai tao, (2) doanh thu mang xay l&p duy tri tich cuc vdi
luong hgp dong ky trudc (backlog) I6n, va (3) mang bét déng san bat
dau ghi nhan doanh thu.

BLNG giam nhe nhung con nhiéu du dia dé cai thién

Trong quy 2/2025, bién Igi nhuan gdp (BLNG) cua PC1 ghi nhan &
muc 17,36%, gidm nhe so vd&i cung ky nam trudc. Nguyén nhan chinh
dén tU sy suy gidm ty trong déng gdp cta hai mang cd bién Igi
nhuén cao la thay dién va béan tinh quang. Trong khi do, mang xay
l3p — v&n o bién Igi nhuan thdp han — lai ghi nhan muc tang trudng
dang k& chiém t&i 53% téng doanh thu, so vd&i chi 38% trong quy
2/2024. Sy dich chuyén co cdu doanh thu nay da tao stic ép l1én bién
lgi nhuan gdp trong ky.

Mac du vay, theo danh gia ctia DSC, diéu kién thly van duagc cai thién
trong ntfa cudi nam 2025 sé tao diéu kién cho mang thay dién phuc
hoi. Clng vdi do, nhu cau dién dy kién tang manh vao cudi nam va
sy déng gop tU mang bat déng san c6 bién Igi nhuan gop cao s& hd

trg PC1 cai thién bién Igi nhuan gdp trong cac quy sap tdi.
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PC1

CTCP Tap doan PC1
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PC1

CTCP Tap doan PC1

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chiing téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém c& nhan clia chidng téi. Ching
t6i cling xac nhan rang khéng co phan thi lao nao clia ching téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh x&c clia nghién clu, va doanh thu cla cong ty, trong do bao gém
doanh thu tr cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Mai gidi t8 chirc, hodc Tu vdn doanh nghiép.

Bao cado mieén trir trach nhiém

B4o cao nay dudc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC. B4o cao nay dudc viét dua trén ngudn théng tin dang tin
cay vao thdi diém cong bé. Cong ty C8 phan Ching khoan DSC khong chiu trach nhiém vé do chinh xac clia nhitng théng tin nay. Quan
diém, du béo va nhiing udc lugng trong bao cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia Cong ty C8 phan Chiing khoan DSC va 6 thé thay d6i ma khong can thong bao trudce. Bao cao
nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho céc t6 chiic dau tu cling nhu cac nha déau tu ca nhan cla Cong ty ¢ phan chiing khoan
DSC va khéng mang tinh chdt mai chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh cta nha
dau tu nén dua vao nhiing su tu van doc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. Bdo cao nay khéng
dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vdi bét ky muc dich nao néu khong dugc su chdp thuan bang van ban clia Cong ty
C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac thdng tin trong béo cao nay.

Phuong phap xac dinh khuyén nghi cua DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gia muc tiéu CAO HON gié thi trudng it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so vdi gia thi trusng thap hon 15%

BAN Gia muc tiéu THAP HON gia thi trudng it nhat 15%

CHET LG Chi &p dung d&i véi ¢ phiéu c6 bao céo khuyén nghi MUA gan nhét, bo phéan phéan tich nhan dinh rang ¢ phiéu

d3 tién tSi ving gid phan anh hop ly cac luan diém da dé cép.

BS phéan phén tich khéng dua ra khuyén nghi trong trudng hdp béo cao khéng cod muc dich khuyén nghi hodc

KHONG DANH GIA o \ , o
khong tim thdy déy dd cac thong tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi cé phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

HOI SG CHINH

9 Tang 2, Thanh Cong Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

Lé Cong Nguyén, N (024) 3880 3456
Chuyén vién Phan tich
nguyen.lc@dsc.com.vn B4 info@dsc.com.vn
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