THEO DOI
Gia muc tiéu: 40.300 VND (A 33,28%)
Cap nhat: 06/11/2023

TRIEN VONG 2023

Tich cuc: Nghj dinh 95 stra déi sé tao cai thién
tinh hinh kinh doanh cho cac doanh nghiép ban
lé xang dau

Tiéu cuc: Gia dau tang s6c sé lam gia tang chi
phi d&u vao. RUi ro cac nha may loc dau thiéu hut
nguodn cung bat thudng van con hién hitu.

Khuyén nghi: PLX ké tU thang 10 d& diéu chinh
manh vé quanh 31.000 — 33.000 VND/cp. Khuyén
nghi gidi ngan khi P/B xuéng dudi 2,00x 1&an

DIEN BIEN GIA
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Dir liéu thi truang
Nganh nghé Dau khi
Gia hién tai (VND/cp) 33.250
Vén héa (Ty VND) 42247
S6 lugng CPLH (triéu cp) 1.270,592
EPS 4 quy gan nhéat 2,628
P/E 12,65
Cao nhéat 52 tuén 41100
Thap nhéat 52 tuan 24.200

PLX

Tap doan Xang dau Viét Nam

DSC

TONG QUAN

Linh vuc kinh doanh chinh clia PLX chi yéu la xudt nhap
khau va kinh doanh xdng dau. Bén canh do, PLX dau tu kinh
doanh vao cac nganh nghé c¢é lién quan nhu (1) kinh doanh
céc san phadm hoa dau; (2) KD cac san phdm gas; (3) KD dich
vu bao hiém; (4) KD dich vy van tai va (5) KD hang hoa va
cac dich vu khac.

V&i mang ludi phan phdéi hon 5.500 tram ban lé cla
Petrolimex va cac dai ly trén toan qudc, PLX hién dang la nha
cung cép cac san pham xang dau Ién nhét trén thi trudng noi
dia, chiém 50% thi phan san lugng trong nudc.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Co hdi tir Nghi dinh 95 stra ddi

DE tranh tinh trang thiéu hut xang dau dién réng nhu da xay
ra vao thang 10 ndm ngoéi, Nghi dinh 95/2021/ND - P vé kinh
doanh, ban 1é xang dau sé dugc sifa déi trong thai gian gan.
Stta d6i nay tap trung vao cac diém chinh nhu sau:

« Gidm thai gian dy trl, luu thong xdng déu clia cac doanh
nghiép dau mai tur 30 ngay xudng con 20 ngay.

« Gidm ky diéu chinh gid xang dau tir 10 ngay xudng con 7
ngay, gidp gia ban xdng dau trong nudc theo sat hon vdi
gia xang dau thé gidi.

« Cho phép doanh nghiép ban lé xdng dau nhap hang tu
nhiéu ngudn cling nhu dugc chi ddng quyét gia ban.

Cac thay déi nay s& gop phan dam bao Igi ich cho cac doanh
nghiép ban Ié xang dau trong lau dai, cing nhu han ché tinh
trang thiu hyt ngudn cung trong nudc, dan dén phai nhap
kh3u tr cac ngudn bén ngoai vdi gia cao.

Rui ro van con hién hiru

DU hoat déng kinh doanh ban lé xang dau trong nam nay cé
phan khd quan hon so vdi cung ky, van con ton tai nhing rdi
ro:

(1) Gid dau thd tang manh trong thai gian gan day khién gia
xang dau thanh phdm dau vao (Platts) tdng vdi t6c do chong
mat. Diéu nay tao rui ro cho cac doanh nghiép ban Ié xang
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KET QUA KINH DOANH

350.000 -
O

300.000

250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

2020 2021 2022 9122 9THZ23

B Doanh thu thudn  —O—BLNG —0—BLNR

DIEN BIEN DOANH THU TAI CHiNH

1189

920
514
416 433 |
321 279
I 3,6

Q22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23

M Doanh thu tai chinh B L3i ban khoan dau tu

PLX

Tap doan Xang dau Viét Nam

khi gid mua vao bién déng nhanh han so vdi gia ban dau ra,
dugc diéu chinh 10 ngay/lan.

(2) Su gian doan ngudn cung bat thudng tir NSR van ¢ kha
nang xdy ra. PLX vdi vai tro ddm bdo an ninh nang luong
qudc gia s& budc phai tim cac ngudn cng thay thé tic thai
khac nhu nhép khéu xang dau. Trong khi d6 gia dau hién tai
dang & muic cao, diéu nay sé khién chi phi dau vao cta PLX
tang nhu nam nhu dé xay ra vao 2022.

KET QUA KINH DOANH
Hoat déng kinh doanh da 6n dinh tir dau nam

Quy 3/2023, PLX ghi nhan doanh thu va Igi nhuan sau thué
lan luct la 72,414 ty (-2% svck) va 729 ty (+380% svck).
Doanh thu gan di ngang so vdi cung ky nhung Igi nhuan
tdng 3,8 lan nha (1) Hiéu qua kinh doanh xang dau vuat tréi
so vdi cung ky; (2) Gia xang tang va (3) Ghi nhan khoan lai
dot bién tU viéc thoai vén thanh cong PG Bank.

Lly ké 9 thang d&du nam doanh thu va Igi nhuén sau thué dat
205.596 ty va 2.287 ty , vugdt 8% ké hoach doanh thu va thuc
hién hon 95% k& hoach Igi nhuédn nam. Bién Igi nhuan gép
va bién lgi nhuén rong trong ky lan lugt dat 5,48% va 1,11%
cai thién ré rét so vdi cing ky ndm ngodi nhG ngudn cung
xang dau trong nudc 6n dinh, gidam ty trong xuét khau.

Hoan tat ghi nhan lai tir thanh ly PG Bank

PLX ghi nhan doanh thu tir hoat déng tai chinh trong quy 3
dat 1189 ty, tdng gap 5 1an so vdi cung ky, chi yéu dugc dan
dat bdi khoan 13i tir viéc thodi vén PG Bank lén t&i 645 ty,
chiém 54% khoan lai tai chinh.

Ngoai ra sau 9 thang coéng ty cling ghi nhan 165 ty I&i rong
tUr tién gui va 138 ty 1&i rong chénh léch ty gia, trong khi tai
clng thai diém nam ngoéi ghi nhan 1ai rong tién gdi 158 ty
va 16 rong ty gid 290 ty. Su cai thién nay tdi tif viéc ty gia ha
nhiét, cling nhu do ngudn cung xang dau trong nudc én
dinh nén PLX gidm ty trong xuét khdu, han ché t6i da tac
dong tu ty gia.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com



DIEN BIEN TIEN MAT & NG VAY
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Khoan tién mat chat luong

Tai thai diém cudi Q2, PLX c6 26.795 ty déng tién mat va
cac khoan tién gui ngan hang, chiém 32,7% t8ng tai san. Tru
di cac khodn ng vay (chi yéu la ngén han), PLX hién dang
c6 9.704 ty dong tién rong, tang gép doi so véi dau nam.
Lugng tién mat doi dao gilp cai thién kha nang chéng da
cla PLX trudc cac rdi ro tai chinh nhu lai vay, ty gia

Trong dé, Quy binh 6n xdng dau tinh tdi thai diém cudi Q2
tdng manh 79% lén 3.165 ty déng, gia tang Igi thé cla PLX
trong viéc trénh cac rii ro tr gia xang dau bién déng.

Bién Igi nhuan cé kha nang sut giam trong tuang lai

Tai 30/6/2023, hang tén kho cla PLX ghi nhan 19.594 ty
dong, cao han 13,7% so vai cling ky ndm ngoai la 17.232 ty
déng. Du trong 2 quy dau nam céng ty gidm manh trich lap
hang tén kho, nhung da gia tang trd lai vao quy 3 ndm nay
Trong quy 3 cong ty trich 1ap 856 ty ddng cho hang tén kho,
cao nhat trong vong 4 quy gan nhat.

Do dac thu cla cac doanh nghiép phan phdi ban & xang
dau (gid dau vao dudc neo theo gia xang Platt Singapore,
trong khi gi4 xdng dau dau ra dugc diéu chinh 10 ngay/lan),
khodn trich 1&p thap ching t& mabi trudng kinh doanh thuan
lgi khi gia dau binh &n. Tuy nhién gid ddu tding manh gan
day khang dinh m3t bang gia hang tén kho cla PLX khéng
con ré, dong nghia bién Igi nhuan sé sut gidm nhe trong quy
4.
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] PINH GIA & DU PHONG
LICH TRA €O TUC
Théng tin cé tirc
40%

359% PLX chd yéu chi tra c6 tdc bang co phiéu vdi ty lé trung
30% binh 30%. Trong 3 nam gan nhét cong ty cling chi tra ¢
tUc bang tién mat vdi ty 1é 5%, nhung khéng quéa hédp dan
20% vdi ty suat trung binh 3 nam la 5%.
Pinh gia
59% 59% 59% PLX dang dugc giao dich & muc PB 1,48x (tai muc gia
. 0% dong clra ngay 06/11/2023), thdp hon déang ké so vai muc

trung binh 3 nam va 5 ndm la 2,43 va 2,70.
2018 2019 2020 2021 2022

mTien mC6 phiéy Dv phéng két qua kinh doanh
DSC udc tinh doanh thu va Igi nhudn cla PLX dat lan luct
la 228.253 ty (-24,9% YoY) va ty 3,179 ty (+67% YoY). EPS
bon vi: ty VND 2021 2022 2023F  2023F la 2,501 VND/cp.

Doanh thu thuan 169.009 304.064 228.253

KET QUA KINH DOANH

Chung t6i dinh gia dua trén 2 phuong phap P/E va P/B vdi
Gié vén hang ban 156.386 291744 213948  muc ty trong 40/60. Gia muc tiéu cla PLX trong 2023 la
40.300 VNDB/cp. upside 33.22% so vdi gia dong clfa ngay

Lgi nhuan goép 12623 12320 14306

06/11/2023 la 33.250 VND/cp.
EBIT 4392 2914 4727

Théng ké béo céo phan tich cla cac CTCK vé muc gié
LNTT 3789 2270 4129

muc tiéu 12 thang tdi ctia cb phiéu PLX tU dadu nam 2023
LNST 3124 1902 3179  tdi nay. gia muc tiéu binh quan la 42.527 VND. upside
27.9% so vdi gia dong clia ngay 06/11/2023.

DIEN BIEN GIA
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Xac nhan caa chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan cla ching toi.
Chung t6i cling xac nhan rang khéng c6 phan thu lao nao cla ching téi d&. dang. hodc & truc tiép hay gian tiép co lién quan
dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bdo cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao céo
nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau. bao goém chét lugng. tinh chinh xac clia nghién clfu. va doanh thu cua
cong ty. trong dé bao gém doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic. hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Bdo cao nay dudc viét dya trén ngudn thong tin
dang tin cay vao thai diém céng b, Cong ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xac clia nhiing
théng tin nay. Quan diém. du bao va nhitng udc lugng trong bado cao nay chi thé hién y kién clia tac gid tai thdi diém phat hanh.
Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC va c6 thé thay d6i ma khéng
can thong bao trudc. Bao cao nay chi nham muc dich cung cdp thong tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca
nhan clia Céng ty c8 phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chdt mdi chao mua hay ban bt ky chiing khoan nao dudc
thdo luén trong béo cdo nay. Quyét dinh cla nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc lap va thich hgp vai tinh hinh tai
chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o cdo nay khdng dugc phép sao chép. tai tao. phat hanh va phan phdéi vai bat ky
muc dich nao néu khéng dugc su chdp thudn bang van ban ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn
trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Trudgng Théi Dat.
GDB. Trung tdm Phan tich
dattt@dsc.com.vn

Tién Quéc Viét.
Trudng phong Phan tich
viet.tg@dsc.com.vn

Nguyén Hoang Hiép.
Trudng nhdm vi mo
hiep.nh@dsc.com.vn

Pham Van Trang.
Chuyén vién Phan tich
trang.pv@dsc.com.vn

Phan Duy Thanh.
Chuyén vién Phan tich
thanh.pd@dsc.com.vn

Nguyén Minh Tu&n.
Chuyén vién Phan tich
tuan.nm@dsc.com.vn

Nguyén V{i Thai Son.
Chuyén vién Phan tich
son.nvt@dsc.com.vn
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