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Gia muc tiéu 2024: 15.900 VND
Upside: 17%
Cap nhét: 19/02/2024

TRIEN VONG 2024

Tich cuc: Dy an trong diém HH Commerce dang
trong diém rai Igi nhuén, dy an gdi ddu HH New
City chuan bj dugc m& ban.

Tiéu cyc: Thi trudng BBS dang & vung triing, chua
thé hoi phuc manh ¢ thé anh hudng mic do hap
thuy.

Khuyén nghi: V&i mét doanh nghiép tai chinh khé
an toan va tinh hinh kinh doanh c6 tang trudng
trong nam 2024, ching téi khuyén nghi cé thé
theo d&i va mua ¢4 phiéu tai ving gid an toan
khodng 10.000-12.000 VND.
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hap

D liéu thi trudng

Nganh nghé B4t dong san dan cu

Gié hién tai (VND) 13.600
Vén héa (Ty VND) 9.088
S6 lugng CPLH (triéu cp) 668,2
EPS 4 quy gan nhat 889,6
P/E 15,3
Cao nhét 1 nam 14.500
Thap nhét 1 nam 6.682

TCH

PT DV Tai chinh Hoang Huy

TONG QUAN
TCH la doanh nghiép c6 mang kinh doanh truyén théng phan phdi

cac loai xe dau kéo, tiéu biéu la dong xe International thudc hang
Navista Hoa Ky. Sau khi tuong déi thanh cong vdi méang kinh
doanh trén, doanh nghiép lan san sang phét trién cac dy an nha 3
I6n nho va nhanh chong trd thanh mot trong nhiing tén tudi dai

dién cho bt déng sén Hai Phong.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Quy dat hién hitu I18n, sach phap ly cung Igi thé gia von tot

Hién nay, dua trén cac du an dang phét trién, TCH dang s& hitu
quy dét gan 150 ha théng qua hinh thic déi dng BT hodc déu
thdu. Chung téi danh gia, nhiéu phan quy dét cia TCH déu da co
cac phé duyét quan trong nhu gidy phép kinh doanh, chuyén déi
muc dich s& dung dét ti d&t nong,... Trong béi cadnh phép ly BDS
c6 nhiéu bién dong 16n, viéc phat trién cac du an sach, khong bi

vudng mac nhiéu phap ly 1a mot Igi thé cla TCH.
Du an trong diém dang vao diém roi doanh thu, Igi nhuan

Nhu chdng toi d& dé cap, 1 du an Ién hang dau cta TCH dang
trong thdi gian ban giao bat dau tir cudi nam 2023. Mac du da ghi
nhéan doanh thu doét bién vao quy 4/2023, tuy nhién dua trén tinh
hinh hap thu tét va lugng ngudi mua tra tién trudc cao, ching toi
ki vong du an nay s& van la tru cot cho ting trudng doanh thu cla
nam 2024.

Thau tém quy dat, mé rong tam anh hudng tai Hai Phong

Vao cudi ndm 2023, TCH da tring déu gia phan déat gan 50 ha
thudc du an doc theo mat dusng B Mudi kéo dai vdi 8 tién gan
5.000 ty. Viéc su dung suic khoe tai chinh tét cung lugng tién khing
dudc tich Ity thai gian dai d€ thau tém thém quy dat sach tai Hai
Phong la mét budce di hap ly phu hgp véi chién lugce va thé manh

san co clia TCH.
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KET QUA KINH DOANH
Ty VND
86%
70%

1.600
35% '

1.100
14%

-1%
600

||
i I -29%
100 mo«2%/M EN lI| (oA
-52%

-400

mmmmm Doanh thu thuén e | gi nhuén sau thué

Tang trudng DTT (YoY)
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Nguén: Fiinpro, DSC téng hop

Dw an I&n dang phat trién

TCH

PT DV Tai chinh Hoang Huy

KET QUA KINH DOANH
Lgi nhuan dot pha

Nh& ban giao du an Hoang Huy Commerce vao cudi nam, két qua
kinh doanh quy 4 cé nhiéu su khdi sac vuot bac. Doanh thu dat
1.613 ty (+70% YoY), Igi nhuén sau thué dat 460 ty (+132% YoY).

Ly k& cd ndm, doanh thu dat 2.736 ty (+2% YoY), Igi nhuan sau
thué dat 937 ty (+116% YoY), lan luct hoan thanh 124% va 170% ké
hoach nam 2023.

Quy dat mé rong dua trén co cau tai chinh virng vang

Dé thdy, sau khi thau tém quy dat tai dudng DS Mudi, gia tri ton
kho clia TCH dé& 1én t&i 10.658 ty (+75% QoQ), khodn déu tu nay
dugc tai trg mét phan tur khoan vay han 2.000 ty dugc thuc hién
vao quy 4. Mac du day la muc vay ng I6n trong lich st ctia TCH, rui
ro vé mat thanh khodn clia doanh nghiép la khong I6n khi van con
khodng 2.300 ty tién gui. Hon nira, ching ti ki vong dong tién tu
hoat déng kinh doanh trong cac nam téi ctia TCH sé gitr dugc tinh
6n dinh vdi lién tiép cac dy an nhu Hoang Huy Commerce, Hoang

Huy New City, Hoang Huy Green River

Du an Vi tri

HH Commerce Hai Phong
HH New City Hai Phong
HH Green River Hai Phong
KDT D& MUdi Hai Phong

Dién tich (ha) Tinh trang
3 Ban giao vao Q4/2023
65 Xay dung thé phan lién k&, chuén bi mé
ban
3 Bang trong qué trinh gidi phdng, san lap
50

Ngudn: TCH, DSC téng hop
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hap

(Ty VND) 2022 2023 2024F

Doanh thu thuan 2.694 2.736 3.505
%YoY DTT 21% 2% 28%
Lgi nhuan gép 512 1.006 1472
LNST 433 937 1016
%YoY LNST -33% 116% 8%
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PT DV Tai chinh Hoang Huy

PINH GIA & DU PHONG
Théng tin cé tirc

T 2018 dén nay, cong ty tra ¢ kha déu dan. Nam 2023, cong
ty da trd 500 VND/c6 phiéu.

Pinh gia

C8 phiéu TCH da tang khoang 15% so vd&i thai diém béo cao
trudc, tuy nhién nha muc Igi nhuén tét trong quy 4 vira qua,
P/B clia TCH chi nhich nhe Ién muc 1,07 lan, thadp hon so vai
trung binh 5 nam 1a 1,4 lan. Dua trén ki vong vé tang trudng
t6t clia ndm tdi, ching t6i danh gia day van 1a mic tuong déi
ré doi vai gia cé phiéu.

Du phéng két qua kinh doanh

DSC udc tinh két qué kinh doanh 2024 sé tang trudng so vdi
nam 2023 vdi dong luc chi yéu & du an Hoang Huy
Commerce cling sy hd trg tr dy an Hoang Huy New City. Cy
thé, doanh thu dat 3.505 ty (+28% YoY), LNST dat 1.016 ty
(+8% YaY). Sir dung phuang phép dinh gia P/B, ching téi xac
dinh gia muc tiéu: 15.900 VND/cp.

BIEU PO GIA Lan
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Nguén: Fiinpro, DSC téng hop

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com


https://www.dsc.com.vn/
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com
mailto:Trungtamphantich@dsc.com

TCH

PT DV Tai chinh Hoang Huy

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Ching t6i xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ding quan diém ca nhén clia ching téi.
Chung t6i cling xac nhan rang khong cé phén thi lao nao clia ching toi da, dang, hoac sé truc tiép hay gidn tiép co lién quan dén
céc khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ciu phu trach cac béo cdo nay nhén
dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh xéac cla nghién cu, va doanh thu clia cong ty, trong
d6 bao gdbm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khéc nhu bé phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cdo mién trur trach nhiém

Bao c4o nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chiing khodn DSC. B4o cdo nay dugc viét dua trén ngudn théng tin dang
tin cdy vao thai diém cong bé. Céng ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xéc clia nhitng théng tin
nay. Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhiing quan
diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC va o thé thay d6i ma khong cén théng bao
trudc. Bao cao nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho cac t6 chific dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan cla Cong ty ¢
phén ching khoan DSC va khong mang tinh chét mai chao mua hay béan bét ky chiing khoan nao dugc théo luan trong bao céo
nay. Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing sy tu van déc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu
riéng biét. B4o cédo nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khdng dugc su
ch&p thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi rd ngudn trich dan néu st dung cac théng tin
trong bao cao nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, Nguyén Vii Thai Son,
GD. Trung tam Phan tich Chuyén vién Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn son.nvt@dsc.com.vn

Tién Quéc Viét,
Trudng phong Phan tich
viet.tg@dsc.com.vn

Nguyén Hoang Hiép,
Trudng nhém vi mé
hiep.nh@dsc.com.vn
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